- PROYECTO COMUN DE FUSION DE PORTSIDE INVERSIONES SICAV, SA, CRUCERO DE
INVERSIONES SICAV, S.A. Y ACQUA GESTION GLOBAL SICAV, S.A. -

I. PRESENTACION

A los efectos de lo previsto en el articulo 26 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva (en los sucesivo Ley de Instituciones de Inversién Colectiva
o LIIC), articulo 39 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que aprueba el Reglamento (en
lo sucesivo el Reglamento o RIIC), en relacién con los articulos 30, 31 y concordantes de la Ley
3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (en los
sucesivo Ley de Modificaciones Estructurales o LME), los abajo firmantes, en su calidad de
miembros de los Consejos de Administracién de CRUCERO DE INVERSIONES SICAV, S.A. (en lo
sucesivo CRUCERO DE INVERSIONES), ACQUA GESTION GLOBAL SICAV, S.A. (en lo sucesivo
ACQUA GESTION GLOBAL) y PORTSIDE INVERSIONES SICAV, S.A. (en lo sucesivo PORTSIDE
INVERSIONES) proceden a formular el presente proyecto comin de fusién (en lo sucesivo, el
Proyecto de Fusién o el Proyecto) que sera sometido, para su aprobacion, a las respectivas
Juntas Generales con arreglo a lo previsto en el articulo 40 de la LME.

II- CONTENIDO DEL PROYECTO DE FUSION
1. Identificacion de las entidades participantes en la fusién y depositarios

1.1. Sociedad absorbente: PORTSIDE INVERSIONES SICAV, S.A,, con N.L.F. A-82921578 y
domicilio en Madrid, calle Veldzquez nimero 47 — 62 D, constituida por tiempo indefinido en
escritura otorgada ante el Notario de Bilbao D. Jose Ignacio Uranga Otaegui, con fecha 21 de
febrero de 2001, bajo el numero 760 de su protocolo. Inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al Tomo 16269, Folio 1 Hoja M-276153, Inscripcién 12. Inscrita en el Registro
Administrativo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en lo sucesivo, CNMV), con el
nimero 1793.

Entidad depositaria: BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, domiciliada en
Madrid, calle Ribera del Loira, n? 28, con C..F. WO0012958E, inscrita en el registro
administrativo de la CNMV con el nimero 206.

1.2. Sociedades Absorbidas:

1.2.1 CRUCERO DE INVERSIONES SICAV, S.A., con N.I.F. A-82893736 y domicilio en Madrid, ¢/
Padilla, nimero 17, constituida por tiempo indefinido en escritura publica otorgada ante el
Notario de Bilbao D. Jose lgnacio Uranga Otaegui, con fecha 31 de enero de 2001, bajo el
nGmero 506 de su protocolo. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 16238, Folio
27, Hoja M-275523. Inscrita en el Registro Administrativo de la CNMV, con el nimero 1899.

Entidad depositaria: BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A., con CIF A08109670 y domicilio social en
Madrid, calle Clara del Rey, n? 26 e inscrito en el Registro de la CNMV con el nimero 163.

1.2.2 ACQUA GESTION GLOBAL SICAV, S.A., con N.L.F. A-82839481 y domicilio en Madrid,

Montalban, nimero 5-12, constituida por tiempo indefinido en escritura publica otorgada ante
el Notario de Bilbao D. Jose lghacio Uranga Otaegui, con fecha 27 de febrero de 2001, bajo el
nGmero 845 de su protocolo. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomg 16.327, Folio
139, Hoja M-277308. Inscrita en el Registro Administrativo de la CNM




Entidad depositaria: RBC INVESTOR SERVICES ESPANA, S.A., con CIF A43000033 y domicilio
social en Madrid, calle Fernando el Santo, n? 20 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
ndmero 68.

2. Contexto y justificacion de la fusion

La fusidn se realizard mediante la absorcién de CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION
GLOBAL (sociedades absorbidas) por PORTSIDE INVERSIONES (sociedad absorbente), con
extincidn, via disolucion sin liquidacidn, de las absorbidas y transmisién en bloque de todo el
patrimonio de CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL a PORTSIDE
INVERSIONES, que adquirird, por sucesién universal, sus derechos y obligaciones.

La fusion de sociedades de analoga naturaieza, como es el caso de CRUCERO DE INVERSIONES,
ACQUA GESTION GLOBAL y PORTSIDE INVERSIONES, todas sociedades de inversion global,
genera economias de escala que repercute directamente en la mejora de su rendimiento
econdmico.

Como consecuencia de la fusidn los accionistas de las sociedades absorbidas recibirdn en canje
acciones de la absorbente en los términos que se detallan mas adelante.

En este sentido, con la fusidn que se propone se espera obtener, entre otras, las siguientes
ventajas:

- Reduccidn de los costes directos soportados en las operaciones de mercado.

- Mayor facilidad para la adjudicacion de titulos en operaciones del mercado primario.

- Acceso a mejores precios de contratacion en los mercados de renta fija.

- Reduccién de las comisiones pagadas por las inversiones en otras instituciones de
inversion colectiva, que se fijan en funcién del volumen de suscripcidn.

- Reduccién de costes de admisién a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB)
y mantenimiento de ésta.

- Reduccidén de costes de auditoria de cuentas.

- Reduccidn de costes de llevanza del sistema de anotaciones en cuenta de las acciones.

- Reduccidn de gastos por servicios juridicos.

3. Incidencia previsible de la fusion en los accionistas

No hay prevista ninguna incidencia para los accionistas distintas de las que se deriven del
contexto y justificacion de la fusidn.

4, Criterios de valoracion de los activos y pasivos que se transmiten y para la ecuacion de
canje

Se seguirén los criterios de valoracién establecidos en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre,
de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de
las Instituciones de Inversion Colectiva, en sus sucesivas modificaciones, y en la restante
normativa especifica de las Instituciones de Inversién Colectiva.

Se hace constar, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.9 LME, que los activos y pasivos
transmitidos por CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL/a PORTSIDE
INVERSIONES se registraran en la contabilidad de PORTSIDE INVERSl dor los mismos




importes que tienen en la contabilidad de CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION
GLOBAL.

5. Tipo de canje y método de calculo.

La ecuacidén de canje definitiva se determinard sobre la base de los valores liquidativos y
ndmero de acciones en circulacién de las sociedades del dia inmediatamente anterior al del
otorgamiento de la escritura publica de fusidon. En consecuencia, el tipo de canje se
determinaré dividiendo el valor liquidativo de las sociedades absorbidas por el valor liquidativo
de la sociedad absorbente en la fecha que acaba de indicarse, calculados de acuerdo con la
normativa especifica aplicable a este tipo de sociedades.

Dicha ecuacién garantizara que cada accionista de las sociedades absorbidas reciba un nimero
de acciones de la sociedad absorbente, de forma que el valor de su inversion el dia de la fusién
no sufra alteracion alguna.

El canje se llevard a cabo con arreglo a las ecuaciones resultantes y, en todo caso, una vez
cumplidos los tramites y después de haber transcurrido los plazos legalmente previstos en la
LIC, en el RIIC y articulo 44 de la LME.

Los picos de las acciones de las sociedades absorbidas seran adquiridos por la sociedad
absorbente a su valor liquidativo correspondiente el dia inmediatamente anterior al del
otorgamiento de la escritura publica de fusién. En ningun caso el importe en efectivo excedera
del 10% del valor liquidativo de las acciones conforme al articulo 36.1.a) del RIIC.

6. Procedimiento de Canje

El canje se llevara a cabo, en principio, con acciones que PORTSIDE INVERSIONES pudiera tener
en autocartera. En lo que no fuera suficiente, se realizard con cargo a capital no emitido vy, si
ello tampoco resultara suficiente, se acordara una ampliacién de capital en la cuantia
necesaria para atender el canje y se fijardn, en su caso, unos nuevos capitales estatutarios
inicial y maximo. A fecha de formulacién del presente proyecto no esta previsto que esto

Ultimo sea preciso. 746(

PORTSIDE INVERSIONES dotarda una “prima de emision” en la parte que, en su caso, la
valoracion del patrimonio traspasado de las sociedades absorbidas exceda del nominal de las 5\

acciones entregadas en el canje. El canje de las acciones de las sociedades absorbidas por M\‘\
acciones de PORTSIDE INVERSIONES se efectuara mediante la presentacion de las referencias }
técnicas en el lugar y en el plazo que se fije en la correspondiente publicacién en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil y en los Boletines Oficiales de las Bolsas espafiolas. Los titulares
de las acciones de las sociedades absorbidas deberan acreditar su condicién de tales mediante %{/
las correspondientes referencias técnicas de dicha titularidad.

No siendo PORTSIDE INVERSIONES titular de accién alguna de las sociedades absorbidas,
canje anteriormente descrito afectard a la totalidad de las acciones en circulacion de |
sociedades absorbidas.
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En cuanto a las fracciones o picos se estard a lo dispuesto en el punto anterior.




7. Normas aplicables a la transferencia de activos

Los activos en cartera que posean las sociedades absorbidas se transferiran en la fecha de la
fusién por el titulo juridico de la fusién mediante sucesién universal de activos y pasivos.

8. Fecha efectiva prevista en la fusién

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 39.1.f) del RIIC se estima que la fecha efectiva
prevista para la fusién sera el mes de noviembre de 2013,

9. Fecha de participaciéon en las ganancias sociales

Las acciones de la sociedad absorbente, entregadas a los accionistas de las sociedades
absorbidas como resultado del canje dardn derecho a participar en las ganancias de la referida
sociedad absorbente desde la fecha de inscripcién en el Registro Mercantil de la escritura
publica de fusidén por absorcién.

10. Fecha a efectos contables

La fecha a partir de la cual las operaciones de las sociedades que se extinguen se consideraran
realizadas, a efectos contables, por la sociedad absorbente serad aquella en la que se produzca
la inscripcién de la escritura publica de fusién en el Registro Mercantil.

11. Fechas de las cuentas anuales de las sociedades, informacion sobre los Ultimos estados
financieros auditados y balances de fusion.

Se consideraran como balances de fusion, a los efectos del articulo 36.1 de la LME, los cerrados
por PORTSIDE INVERSIONES, CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL el dia 31
de diciembre de 2012.

Asimismo se hace constar, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.10 de la LME que las
condiciones en las que se realiza la fusion se han determinado tomando en consideracidn las
cuentas anuales de las sociedades que se fusionan correspondientes al ejercicio cerrado el 31
de diciembre de 2012.

Tanto las cuentas anuales como los balances de fusidon, junto con los demas documentos
mencionados en el articulo 39 de LME y el 42 del RIC, se pondran a disposicién de los
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accionistas con cardcter previo a la publicacion del anuncio de convocatoria de las Juntas \\
Generales de Accionistas que hayan de resolver sobre la fusion. g*’iﬁ‘f‘“‘“ﬁ%’
12, Estatutos de la sociedad tras la fusion .

No resultara modificado el texto vigente de los estatutos sociales de la sociedad absorbente !
PORTSIDE INVERSIONES. 7

13. Incidencia que la fusién haya de tener sobre las aportaciones de industria o en |
prestaciones accesorias en las sociedades /

0 . . . . . { ,"
No existen aportaciones de industria ni prestaciones accesorias. / V

14. Derechos que se otorgaran a quienes tengan derechos especiales




No se otorgaran en PORSIDE INVERSIONES, sociedad absorbente, derechos para tipo alguno de
acciones, no existen titulares de derechos especiales ni existen derechos especiales para
ningun titular o tipo de acciones de las sociedades que se fusionan.

15. Ventajas atribuidas a los administradores y expertos independientes.

No se atribuyen ningln tipo de ventajas a favor de los Administradores de las sociedades que
intervienen en la fusién ni a favor de ninglin experto independiente que, en su caso pudiera
intervenir.

16. Impacto en empleo, género y responsabilidad social corporativa

No esta previsto que, con ocasion de la fusidn, se produzca ningln impacto en el empleo ya
que las sociedades que se fusionan no tienen empleados.

No estd previsto impacto alguno en los 6rganos de administracién pues se mantendrd la
composicién del Consejo de Administracion de la sociedad absorbente sin perjuicio de las
decisiones que en cada momento pueda adoptar la Junta General de Accionistas.

Tampoco tendra la fusién incidencia alguna respecto a la responsabilidad social de las
empresas al no desarrollar iniciativas especificas en este ambito.

17. Régimen fiscal

La fusién proyectada se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en
el Capitulo VIl del Titulo Vil y disposicién adicional segunda del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2.004.

A tal efecto, y segln lo previsto en el articulo 96 del referido Texto Refundido, las operaciones
de fusidon serdn comunicadas al Ministerio de Economia y Hacienda en la forma
reglamentariamente establecida.

Como consecuencia del régimen fiscal aplicable, la fusion se realizard bajo el principio de
neutralidad fiscal pues no se origina carga tributaria alguna, ni otro beneficio fiscal que el

consistente en el diferimiento de aquella.

18. Autorizacion de la CNMV

La presente fusion se condiciona a la obtencién de la autorizacion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

articulo 39 del RIIC, los administradores de PORTSIDE INVERSIONES SICAV, S.A., CRUCERO DE
INVERSIONES SICAV, S.A y ACQUA GESTION GLOBAL SICAV, S.A. cuyos nombres se hacen V
constar a continuacidn, suscriben y refrendan con su firma este Proyecto Comun de Fusién en ¢

De conformidad con lo establecido en el articulo 30 de la Ley de Modificaciones Estructurales y &/

cinco ejemplares, idénticos en su contenido y presentacion. Y A
/ ;S
. L / ;/ / i
En Madrid, a 27 de junio de 2013. / /
[ /
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Consejo de Administracién de PORTSIDE INVERSIONES SICAYV, S.A. ’ i\//
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