FUSION PORTISDE INVERSIONES SICAV, SA — CRUCERO DE INVERSIONES
SICAV, SA — ACQUA GESTION GLOBAL SICAYV, SA

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 39 de la Ley 3/2009, de 3 de abril,
de modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, se insertan, con
posibilidad de descargarlos e imprimirlos, los documentos que se relacionan a
continuacioén y se realizan, bajo el cardinal correlativo, las menciones e indicaciones
preceptivas:

- El proyecto comun de fusion.

- Los informes de los administradores de cada una de las sociedades sobre el
proyecto de fusion.

- Las cuentas anuales y los informes de gestion de los tres dltimos ejercicios, asi
como los correspondientes informes de los auditores de cuentas.

- El balance de fusién de cada una de las sociedades al 31 de diciembre de 2012,
acompafado del informe de auditoria.

- Los estatutos sociales vigentes de las sociedades implicadas en la fusion.

- En los estatutos de la sociedad absorbente no se introducira ninguna modificacion
- Los datos identificativos de los administradores de las sociedades que participan
en la fusién siendo su cargo e identidad los siguientes:

Portside Inversiones SICAV, S.A.

Consejero Cargo Fecha desde la que
desempefian sus cargos

Jose Antonio Lépez Jiménez Presidente 16/06/2011

Enrique Kaibel Axpe Vocal 19/06/2012

M2 Pilar Colino Salazar Secretaria 16/06/2011

Crucero de Inversiones SICAV, S.A.

Consejero Cargo Fecha desde Ila que
desempefian sus cargos

Enrigue Marazuela Cejudo Presidente 3/06/2010

Fernando Godino Reyes Vocal 22/06/2011

Leopoldo Ybarra Sainz de la Maza Secretario 4/06/2008

Acgua Gestion Global SICAV, S.A.

Consejero Cargo Fecha desde la que
desempefan sus cargos

Joaquin Santisteban Aranaga Presidente 29/06/2012

Juan Jurado Baranda Vocal 29/06/2012

Rafael Hierro Diez Secretario 29/06/2012

Una vez aprobada la fusion, los administradores de

la absorbente seguiran

desempefando sus respectivos cargos con arreglo a los estatutos sociales.

Madrid, 19 de noviembre de 2013

LOS CONSEJOS DE ADMINISTRACION DE PORTSIDE INVERSIONES SICAV, SA,
CRUCERO DE INVERSIONES SICAV, SA'Y ACQUA GESTION GLOBAL SICAV, SA




ACQUA GESTION GLOBAL SICAV, S.A.

Informe del Consejo de Administracién sobre el Proyecto Comun de Fusién
por absorcion de CRUCERO DE INVERSIONES SICAV, S.A. y ACQUA
GESTION GLOBAL SICAV, S.A. por PORTSIDE INVERSIONES SICAV, S.A.

1. ANTECEDENTES.

El Consejo de Administracion de PORTSIDE INVERSIONES SICAV, S.A. (PORTSIDE
INVERSIONES), el Consejo Administracion de CRUCERO DE INVERSIONES SICAV, S.A.
(CRUCERQO DE INVERSIONES) y el Consejo de Administracién de ACQUA GESTION GLOBAL
SICAV, S.A. (ACQUA GESTION GLOBAL) han aprobado, con fecha de 27 de junio de 2013, el
Proyecto Comun de Fusion por absorcion de CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION
GLOBAL (sociedades absorbidas) por PORTSIDE INVERSIONES (sociedad absorbente). El
Proyecto comun de fusion (el Proyecto o el Proyecto de Fusion) ha sido aprobado y
firmado por los administradores de las sociedades intervinientes en la fusidn y por sus
respectivos depositarios, BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA vy
BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. y RBC INVESTOR SERVICES ESPANA, S.A., de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 30 y concordantes de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (LME), articulo 26 de la Ley
35/2003, de 4 noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (LIIC) y articulos 39, 40 y
41 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que aprueba el Reglamento (RIIC).

Por resolucién de fecha 6 de septiembre de 2013 la CNMV, a tenor del art. 37.2 RIIC,
concedio la autorizacion previa de la fusion.

El Proyecto quedd depositado en el Registro Mercantil de Madrid el 14 de octubre de 2013
y fue insertado en la pagina web de CRUCERO DE INVERSIONES
(www.bbvaassetmanagement.es) el 29 de octubre de 2013. El Proyecto de Fusién serd
sometido para su aprobacién a las Juntas Generales de Accionistas de PORTSIDE
INVERSIONES, de CRUCERO DE INVERSIONES y de ACQUA GESTION GLOBAL, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 40 de la LME.

Los miembros del Consejo de Administracion de ACQUA GESTION GLOBAL, dando
cumplimiento a lo previsto en el articulo 33 de la LME, formulan el Informe de los
administradores sobre el Proyecto de Fusion (en lo sucesivo, el “Informe”) en el que
explican y justifican detalladamente el Proyecto en sus aspectos juridicos y econdmicos.

* 2. JUSTIFICACION DEL PROYECTO DE FUSION

Segun se indica en el Proyecto de Fusion, la fusién de sociedades de analoga naturaleza,
como es el caso de CRUCERO DE INVERSIONES, ACQUA GESTION GLOBAL y PORTSIDE
INVERSIONES, ambas sociedades de inversion global, genera economias de escala que
repercute directamente en la mejora de su rendimiento econdmico.

En este sentido, con la fusion que se propone se espera obtener, entre otras ventajas,
reduccion de los costes directos soportados en las operaciones de mercado, mayor facilidad
para la adjudicacion de titulos en operaciones del mercado primario, acceso a mejores precios



de contrataciéon en los mercados de renta fija, reduccion de las comisiones pagadas por las
inversiones en otras instituciones de inversion colectiva, que se fijan en funcion del volumen
de suscripcién, reduccién de costes de admision a cotizacion en el Mercado Alternativo
Bursatil (MAB) y mantenimiento de ésta, de auditoria de cuentas, de llevanza del sistema de
anotaciones en cuenta de las acciones y de gastos por servicios juridicos.

3. ASPECTOS JURIDICOS DEL PROYECTO DE FUSION.
1. Estructura de la operacion de fusion proyectada.

La fusion proyectada se realizara mediante la absorcion de CRUCERO DE INVERSIONES Y
ACQUA GESTION GLOBAL por PORTSIDE INVERSIONES, con extincion, via disolucion sin
liquidacion de las sociedades absorbidas y transmision en bloque de todo el patrimonio de
CRUCERO DE INVERSIONES Y ACQUA GESTION GLOBAL a PORTSIDE INVERSIONES, que
adquirird, por sucesién universal, sus derechos y obligaciones.

Desde la efectividad de la Fusion, CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL
se extinguirdn para integrarse en PORTSIDE INVERSIONES y los Estatutos Sociales por los
que se regira la absorbente (y que, por tanto, regularan las relaciones entre los actuales
accionistas de CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL vy los que lo son de
PORTSIDE INVERSIONES, y de unos y otros con esta ultima sociedad) seran los de
PORTSIDE INVERSIONES.

2. Analisis de los aspectos juridicos del Proyecto de Fusion.

El Proyecto de Fusién ha sido elaborado siguiendo los requisitos previstos en los articulos
30y 31 de la LME, 26 de la LIIC, 39 RIIC y concordantes.

2.1. Identificacion de las entidades participantes en la Fusion.

En el punto 1 del apartado Il del Proyecto de Fusion se identifican las entidades que se
fusionan, absorbente y absorbidas, indicando sus denominaciones, tipo social, domicilios,
nimeros de identificacion fiscal y datos de inscripcion en el Registro Mercantil y en la
CNMV. lgualmente se identifica a los depositarios de cada una de las IIC.

2.2. Canje de acciones. Tipo de canje.

La ecuacién de canje definitiva se determinard sobre la base de los respectivos valores
liquidativos y nimero de acciones en circulacién del dia inmediatamente anterior al del
otorgamiento de la escritura publica de fusiéon. En consecuencia, el tipo de canje se
determinara dividiendo el valor liquidativo de las sociedades absorbidas por el valor liguidativo
de la sociedad absorbente en la fecha que acaba de indicarse, calculados de acuerdo con la
normativa especifica aplicable a este tipo de sociedades.

Dicha ecuacién garantizara que cada accionista de las sociedades absorbidas reciba un nimero
de acciones de la sociedad absorbente, de forma que el valor de su inversion el dia de la fusion
no sufra alteracién alguna.



El canje se llevara a cabo con arreglo a las ecuaciones resultantes y, en todo caso, una vez
cumplidos los trémites y después de haber transcurrido los plazos legalmente previstos en la
LIIC, el RIIC asi como en la LME.

Los picos de las acciones de las sociedades absorbidas seran adquiridos por la sociedad
absorbente a su valor liquidativo correspondiente el dia inmediatamente anterior al del
otorgamiento de la escritura publica de fusién. En ningin caso el importe en efectivo excedera
del 10% del valor liquidativo de las acciones conforme al articulo 36.1.a) del RIIC.

2.3. Procedimiento de canje.

El canje se llevara a cabo, en principio, con acciones que PORTSIDE INVERSIONES pudiera tener
en autocartera. En lo que no fuera suficiente, se realizard con cargo a capital no emitido vy, si
ello tampoco resultara suficiente, se acordara una ampliacién de capital en la cuantia
necesaria para atender el canje y se fijardn, en su caso, unos nuevos capitales estatutarios
inicial y maximo. A fecha de formulacion del proyecto no estaba previsto que esto Gltimo sea
preciso.

PORTSIDE INVERSIONES dotara una “prima de emision” en la parte que, en su caso, la
valoracion del patrimonio traspasado de las sociedades absorbidas exceda del nominal de las
acciones entregadas en el canje. El canje de las acciones de las sociedades absorbidas por
acciones de PORTSIDE INVERSIONES se efectuara mediante la presentacién de las referencias
técnicas en el lugar y en el plazo que se fije en la correspondiente publicacidn en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil y en los Boletines Oficiales de las Bolsas espafiolas. Los titulares
de las acciones de la sociedad absorbida deberdn acreditar su condicion de tales mediante las
correspondientes referencias técnicas de dicha titularidad.

No siendo PORTSIDE INVERSIONES titular de accion alguna de las sociedades absorbidas, el
canje anteriormente descrito afectard a la totalidad de las acciones en circulacion de las

sociedades absorbidas.

En cuanto a las fracciones o picos se estara a lo dicho en el punto apartado anterior.

Las acciones de las sociedades absorbidas que se encuentren, en su caso, en autocartera en el
momento del canje no acudirdn a este y quedardn amortizadas.

2.4. Prestaciones accesorias, derechos especiales y titulos distintos de los representativos
de capital.

En el Proyecto de Fusidn se establece que no se otorgaran en PORTSIDE INVERSIONES,
sociedad absorbente, derechos para tipo alguno de acciones, no existen titulares de
derechos especiales ni existen derechos especiales para ningun titular o tipo de acciones
de las sociedades que se fusionan.

2.5. Ventajas atribuidas a los administradores o expertos independientes



No se atribuyen ningun tipo de ventajas a favor de los Administradores de las sociedades que
intervienen en la fusion ni a favor de ningln experto independiente que, en su caso pudiera
intervenir.

2.6. Fecha de participacion en las ganancias sociales.

Las acciones de la sociedad absorbente, entregadas a los accionistas de las sociedades
absorbidas como resultado del canje daran derecho a participar en las ganancias de la referida
sociedad absorbente desde la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil de la escritura
publica de fusion por absorcion.

2.7. Estatutos de la sociedad tras la fusidn.

No resultara modificado el texto vigente de los estatutos sociales de la sociedad absorhente
PORTSIDE INVERSIONES.

2.8. Impacto en empleo, género y responsabilidad social corporativa.

No estd previsto que, con acasion de la fusidn, se produzca ningin impacto en el empleo
ya que las sociedades que se fusionan no tienen empleados.

No estd previsto impacto alguno en los drganos de administracion pues se mantendrd la
composicidon del Consejo de Administracion de la sociedad absorbente sin perjuicio de las
decisiones que en cada momento pueda adoptar la Junta General de Accionistas.

Tampoco tendra la fusion incidencia alguna respecto a la responsabilidad social de las
empresas al no desarrollar iniciativas especificas en este ambito.

2.9. Comprobacion y Validacion del Proyecto por el Depositario.

El Proyecto de fusion ha sido firmado por los respectivos depositarios de las tres SICAV
participantes en la fusién, BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA
como depositario de PORTSIDE INVERSIONES, BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. como
depositario de CRUCERO DE INVERSIONES, y RBC INVESTOR SERVICES ESPANA, S.A. como
depositario de ACQUA GESTION GLOBAL por lo que, a tenor de lo dispuesto en los articulos
40 y 41 del RIIC, se entiende realizada la comprobacion de la conformidad de los
elementos que se mencionan en las letras a), f) y g) del apartado 1 del articulo 39 RIIC con
los requisitos establecidos en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y en su normativa de
desarrollo y estatutos sociales, asi como la validacion de los criterios adoptados para la
valoracion del patrimonio activo y pasivo para calcular las ecuaciones de canje, en su caso,
la compensacion en efectivo por accion, y el método de calculo de la ecuacién de canje,
asi como las ecuaciones de canje reales determinadas en la fecha para el calculo de las
ecuaciones de canje.

2.10 Informe de Experto independiente sobre el proyecto de fusién.
Considerando (i) lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, ley especial que

regula las fusiones de instituciones de inversion colectiva que, en su articulo 26.3,
apartado 19, establece que el proceso de fusion se regulard por lo dispuesto en la Ley



3/2009, de 3 de abril (LME), en todo lo que no esté dispuesto en aquélla y su normativa de
desarrollo, (ii) lo dispuesto en el RD 1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla la Ley de
Instituciones de Inversion Colectiva (RIIC)que, en su articulo 41, establece la validacion por
un depositario o un auditor independiente, de los mismos elementos del proyecto comun
de fusion que, segun el meritado articulo 34 LME, debe hacer el experto independiente
nombrado por el Registro Mercantil, (iii) que los balances de fusién han sido auditados por
los auditores de las compafiias, que a efectos de la fusidn, se considerardn independientes
(art. 41.2 RIIC) y (iv) que el proyecto comun de fusidn estd firmado por los depositarios de
las compafiias, con lo que se entiende realizada la validaciéon de los referidos elementos
segun el art. 41.3 Il RIIC, no resulta necesaria la designacion de un experto independiente.

4. ASPECTOS ECONOMICOS DEL PROYECTO DE FUSION.

Ademas de las referencias a determinados aspectos econdmicos del Proyecto, en especial
el tipo de canje, método de célculo y procedimiento de canje, a los que se aluden en el
analisis de los aspectos juridicos, en el Proyecto también se establece:

1. Balances de Fusidn.

Se consideraran como balances de fusion, a los efectos del articulo 36.1 de la LME, los cerrados
por PORTSIDE INVERSIONES, CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL el dia 31
de diciembre de 2012, verificados por los auditores de cuentas de las respectivas sociedades y
que sera sometidos a la aprobacion de las Juntas Generales de Accionistas que hayan de
resolver sobre la fusidn, con cardcter previo a la adopcion del propio acuerdo de fusion.

Asimismo se hace constar, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.10 de la LME que las
condiciones en las que se realiza la fusion se han determinado tomando en consideracion las
cuentas anuales de las sociedades que se fusionan correspondientes al ejercicio cerrado el 31
de diciembre de 2012,

Tanto las cuentas anuales como los balances de fusidn, junto con los demas documentos
mencionados en el articulo 39 de LME y el 42 del RIIC, se pondrdn a disposicion de los
accionistas con caracter previo a la publicacién del anuncio de convocatoria de las Juntas
Generales de Accionistas que hayan de resolver sobre la fusidn.

2. Efectos contables de la Fusidn.

La fecha a partir de la cual las operaciones de las sociedades que se extinguen se consideraran
realizadas, a efectos contables, por la sociedad absorbente sera aquella en la que se produzca
la inscripcidn de la escritura publica de fusion en el Registro Mercantil.

3. Valoracidn de los activos y pasivos objeto de transmision.

Se han seguido los criterios de valoracién establecidos en la Circular 3/2008, de 11 de
septiembre, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las Instituciones de Inversion Colectiva, en sus sucesivas
modificaciones, y en la restante normativa especifica de las Instituciones de Inversidn
Colectiva.



Los activas y pasivos transmitidos por CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION
GLOBAL a PORTSIDE INVERSIONES se registraran en la contabilidad de PORTSIDE
INVERSIONES por los mismos importes que tienen en la contabilidad de CRUCERO DE
INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL (art.31.92 LME)

5. IMPLICACIONES DE LA FUSION PARA LOS ACCIONISTAS, LOS ACREEDORES Y LOS
TRABAJADORES

1. Implicaciones para los accionistas

Como consecuencia de la fusion, los accionistas de CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA
GESTION GLOBAL recibiran en canje acciones de PORTSIDE INVERSIONES vy, por tanto, los
accionistas de CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL dejaran de tener
esta condicion, incorporandose como accionistas de PORTSIDE INVERSIONES. Ello se
articulara mediante la atribucion a los accionistas de las sociedades absorbidas de acciones
de PORTSIDE INVERSIONES en proporcion a su respectiva participacion en el capital de las
sociedades absorbidas, de acuerdo con los tipos de canje fijados.

La Fusién implica para los actuales accionistas de las sociedades absorbidas la atribucion
de los derechos y deberes que les correspondan, legal y estatutariamente, por su
condicion de accionistas en igualdad de condiciones con los actuales accionistas de
PORTSIDE INVERSIONES.

2. Implicaciones para los acreedores

La Fusion implicara el traspaso a PORTSIDE INVERSIONES, a titulo universal y en un solo
acto, de todos los bienes, derechos y obligaciones que conforman el patrimonio de
CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL. Todas las relaciones juridicas de
las sociedades absorbidas, que engloban aquellas que haya contraido con sus acreedores,
se mantendran vigentes, si bien su titular habra pasado a ser PORTSIDE INVERSIONES
(salvo aquellas en las que el cambio de titular lleve aparejada su extincion, las cuales
dejaran de surtir efectos). Por consiguiente, PORTSIDE INVERSIONES pasara a ser parte
deudora en las obligaciones que las sociedades absorbidas hubieran contraido con sus
acreedores.

Con la publicacién de los anuncios del acuerdo de Fusion los acreedores de PORTSIDE
INVERSIONES, CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL cuyos créditos
reunan los requisitos previstos en el articulo 44 de la LME, podran, durante el plazo de un
mes, ejercer su derecho de oposicidn en los términos regulados en el citado articulo 44.

3. Implicaciones para los trabajadores

Como se indica en el Proyecto las sociedades que se fusionan no tienen empleados, por lo
gue la fusion no tendra implicacion alguna al respecto.

6. REGIMEN FISCAL



La fusién proyectada se acoge al régimen tributario establecido en el Capitulo VIl del
Titulo VIl y disposicion adicional segunda del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004.

A tal efecto, y segun lo previsto en el articulo 96 del referido Texto Refundido, las
operaciones de fusion seran comunicadas al Ministerio de Economia y Hacienda en la
forma reglamentariamente establecida.

En Madrid, a 11 de noviembre de 2013.

El Consejo de Administracion de ACQUA GESTION GLOBAL SICAV, S.A.
‘___,_,..--—'—”"'_

Don Joaquin Santisteban\Aranaga Don Juan Jurado Baranda
Presidente Vacal

f"‘\l"J

/ZScm Rafael Hierro Diez
Secretario




CRUCERO DE INVERSIONES SICAV, S.A.

Informe del Consejo de Administracion sobre el Proyecto Comtn de Fusién
por absorcién de CRUCERO DE INVERSIONES SICAV, S.A. y ACQUA
GESTION GLOBAL SICAYV, S.A. por PORTSIDE INVERSIONES SICAV, S.A.

1. ANTECEDENTES.

El Consejo de Administracién de PORTSIDE INVERSIONES SICAV, S.A. (PORTSIDE
INVERSIONES), el Consejo Administracion de CRUCERC DE INVERSIONES SICAV, S.A.
{CRUCERO DE INVERSIONES) y el Consejo de Administracién de ACQUA GESTION GLOBAL
SICAV, S.A. (ACQUA GESTION GLOBAL) han aprobado, con fecha de 27 de junio de 2013, el
Proyecto Comun de Fusion por absorcion de CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION
GLOBAL (sociedades absorbidas) por PORTSIDE INVERSIONES (sociedad absorbente). El
Proyecto comun de fusién (el Proyecto o el Proyecto de Fusidn) ha sido aprobado y
firmado por los administradores de las sociedades intervinientes en la fusidn y por sus
respectivos depositarios, BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA y
BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. y RBC INVESTOR SERVICES ESPANA, S:A., de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 30 y concordantes de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (LME), articulo 26 de la Ley
35/2003, de 4 noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva {LIIC) y artfculos 39, 40y
41 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que aprueba el Reglamento (RIIC).

Por resolucién de fecha 6 de septiembre de»2013 la.CNMV, a tenor del art. 37.2 RIIC,
concedid la autorizacion previa de la fusion.

El Proyecto quedo depositado en el Registro Mercantil de Madrid el 14 de octubre de 2013
y  fue insertado en la pagina web de CRUCERO DE INVERSIONES
(www.bbvaassetmanagement.es) el 29 de octubre de 2013. El Proyecto de Fusién serd
sometido para su aprobacién a las Juntas Generales de Accionistas de PORTSIDE
INVERSIONES, de CRUCERO DE INVERSIONES y de ACQUA GESTION GLOBAL, de acuerdo

A con lo previsto en el articulo 40 de la LME.
“ Los miembros del Consejo de Administracion de CRUCERO DE INVERSIONES, dando

cumplimiento a lo previsto en el articulo 33 de la LME, formulan el Informe de los
administradores sobre el Proyecto de Fusién (en lo sucesivo, el “Informe”} en el que
explican y justifican detalladamente el Proyecto en sus aspectos juridicos y econdmicos.

2. JUSTIFICACION DEL PROYECTO DE FUSION

Segtin se indica en el Proyecto de Fusién, la fusion de sociedades de andloga naturaleza,
como es. el caso de CRUCERO DE INVERSIONES, ACQUA GESTION GLOBAL y PORTSIDE
INVERSIONES, ambas sociedades de inversion global, genera economias de escala que
repercute directamente en fa mejora de su rendimiento econdmico.

En este sentido, con Ja fusion que se propone se espera obtener, entre otras ventajas,
reduccion de los costes directos soportados en las operaciones de mercado, mayor facilidad
para la adjudicacién de titulos en operaciones del mercado primario, acceso a mejores precios




de contratacion en los mercados de renta fija, reduccién de las comisiones pagadas por las
inversiones en otras instituciones de inversién colectiva, que se fijan en funcién del volumen
de suscripcién, reduccion de costes de admision a cotizacidon en el Mercado Alternativo
Bursatil (MAB) y mantenimiento de ésta, de auditoria de cuentas, de llevanza del sistema de
anotaciones en cuenta de las acciones y de gastos por servicios juridicos.

3. ASPECTOS JURIDICOS DEL PROYECTO DE FUSION.
1. Estructura de la operacién de fusién proyectada.

La fusién proyectada se realizard mediante la absorcion de CRUCERO DE INVERSIONES Y
ACQUA GESTION GLOBAL por PORTSIDE INVERSIONES, con extincion, via disolucidn sin
liquidacidn de las sociedades absorbidas y transmisidn en bloque de todo el patrimonio de
CRUCERO DE INVERSIONES Y ACQUA GESTION GLOBAL a PORTSIDE INVERSIONES, que
adquirira, por sucesién universal, sus derechos y obligaciones,

Desde la efectividad de la Fusion, CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL
se extinguirdn para integrarse en PORTSIDE INVERSIONES vy los Estatutos Sociales por los
que se regird la absorbente {y que, por tanto, regularan las relaciones entre los actuales
accionistas de CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL vy los que lo son de
PORTSIDE INVERSIONES, y de unos y otros con esta ultima sociedad) serén los de
PORTSIDE INVERSIONES.

2. Analisis de los aspectos juridicos del Proyecto de Fusion.

El Proyecto de Fusidn ha sido elaborado siguiendo los requisitos previstos en los articulos
30y 31 de la LME, 26 de la LIIC, 39 RIIC y concordantes.

2.1, Identificacion de las entidades participantes en la Fusién.

En el punto 1 del apartado Il del Proyecto de Fusidn se identifican las entidades que se
fusionan, absorbente y absorbidas, indicando sus denominaciones, tipo social, domicilios,
nimeros de identificacidn fiscal y datos de inscripcion en el Registro Mercantil y en la
CNMV. Igualmente se identifica a los depositarios de cada una de las lIC.

2.2, Canje de acciones. Tipo de canje.

La ecuacion de canje definitiva se determinard sobre la base de los respectivos valores
liguidativos y numero de acciones en circulacién del dfa inmediatamente anterior al del
otorgamiento de la escritura publica de fusién. En consecuencia, el tipo de canje se

determinara dividiendo el valor liquidative de las sociedades absorbidas por el valor liguidativo
de la sociedad absorbente en la fecha que acaba de indicarse, calcutados de acuerdo con Ja
normativa especifica aplicable a este tipo de sociedades.

Dicha ecuacién garantizard que cada accionista de las sociedades absorbidas reciba un niimero
de acciones de la sociedad absorbente, de forma que el valor de su-inversién el dia de la fusién
no sufra alteracién alguna.




El canje se llevard a cabo con arreglo a las ecuaciones resultantes y, en todo caso, una vez
cumplidos los tramites y después de haber transcurrido los plazos legalmente previstos en fa
LIC, el RIIC ast como en la LME.

Los picos de las acciones de las sociedades absorbidas serdn adquiridos por la sociedad
absorbente a su valor liquidativo correspondiente el dia inmediatamente anterior al del
otorgamiento de la escritura péblica de fusién. En ningdn caso el importe en efectivo excedera
del 10% del valor liquidativo de las acciones conforme al articulo 36.1.a) del RIIC.

2.3. Procedimiento de canje.

El canje se llevara a cabo, en principio, con acciones que PORTSIDE INVERSIONES pudiera tener
en autocartera. Enlo que no fuera suficlente, se realizara con cargo a capital no emitido y, si
ello tampoco resultara suficiente, se acordara una ampliacién de capital en la cuantia
necesaria para atender el canje y se fijardn, en su caso, unos nuevos capitales estatutarios
inicial y maximo. A fecha de formulacion del proyecto no estaba previsto que esto ditimo sea
preciso. v

PORTSIDE INVERSIONES dotara una “prima de emisién” en la parte que, en su caso, la
valoracién del patrimonio traspasado de las sociedades absorbidas exceda del nominal de las
acciones entregadas en el canje. El canje de las acciones de las sociedades absorbidas por
acciones de PORTSIDE INVERSIONES se efectuard mediante la presentacién de las referencias
técnicas en el lugar y en el plazo que se fije en la correspondiente publicacién en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil y en los Boletines Oficiales de las Bolsas espafiolas. Los titulares
de las acciones de la sociedad absorbida deberdn acreditar su condicién de tales mediante las
correspondientes referencias técnicas de dicha titularidad.

'/—/C: "™ No siendo PORTSIDE INVERSIONES titular de accién alguna de las sociedades absorbidas, el

« / canje anteriormente descrito afectard a la totalidad de las acciones en circulacion de las

/ sociedades absorbidas.

(t}ﬁ«,,

En-cuanto a las fracciones o picos se estara a lo dicho en el punto apartado anterior.

Las acciones de las sociedades absorbidas que se encuentren, en su caso, en autocartera en el
momento del canje no acudirdn a este y quedaran amortizadas.

2.4. Prestaciones accesorias, derechos especiales y titulos distintos de los representativos
de capital.
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sociedad absorbente, derechos para tipo alguno de acciones, no existen titulares de
derechos especiales ni existen derechos especiales para ningun titular o tipo de acciones
de las sociedades que se fusionan.

2.5. Ventajas atribuidas a los administradores o expertos independientes



)

/ﬁTampoco tendréd fa fusidn incidencia alguna respecto a la responsabilidad social de las
empresas al no desarrollar iniciativas especificas en este ambito.

“‘ﬁma:

No se atribuyen ningtin tipo de ventajas a favor de los Administradores de las sociedades que
intervienen en la fusién ni a favor de ningln experto independiente que, en su caso pudiera
intervenir.

2.6. Fecha de participacion en las ganancias sociales.

Las acciones de la sociedad absorbente, entregadas a los accionistas de las sociedades
absorbidas como resultado del canje dardn derecho a participar en las ganancias de la referida
sociedad absorbente desde la fecha de inscripcién en el Registro Mercantil de la escritura
publica de fusién por absorcién,

2.7. Estatutos de la sociedad tras la fusién.

No resultard modificado el texto vigente de los estatutos sociales de la sociedad absarbente
PORTSIDE INVERSIONES.

2.8. Impacto en empleo, género y responsabilidad social corporativa.

No estd previsto que, con ocasién de la fusidn, se produzca ningtin impacto en el empleo
va que las sociedades que se fusionan no tienen empleados.

No estd previsto impacto alguno en los érganos de administracién pues se mantendrd la
composicion del Consejo de Administracién de la sociedad absorbente sin perjuicio de las
decisiones que en cada momente pueda adoptar la Junta General de Accionistas.

2.9. Comprobacién y Validacion del Proyecto por el Depositario.

El Proyecto de fusion ha sido firmado por los respectivos depositarios de las tres SICAV
participantes en la fusién, BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPARA
como depositario de PORTSIDE INVERSIONES, BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. como
depositario de CRUCERO DE INVERSIONES, y RBC INVESTOR SERVICES ESPANA, S.A. como
depositario de ACQUA GESTION GLOBAL por lo que, a tenor de lo dispuesto en los articulos
40 y 41 del RIIC, se entiende realizada la comprobacion de la conformidad de los
elementos que se mencionan en las letras a), f) y g) del apartado 1 del articulo 39 RIC con
los requisitos establecidos en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y en su normativa de
desarrollo y estatutos sociales, asi como la validacién de los criterios adoptados para la
valoracion del patrimonio activo y pasivo para calcular las ecuaciones de canje, en su ¢aso,

la_ compensacidn en efectivo por accidn v el métoda de caleula de Ia ecuacidn de canje.

asi como las ecuaciones de canje reales determinadas en la fecha para el célculo de las
ecuaciones de canje,

2.10 Informe de Experto independiente sobre el proyecto de fusidn.
Considerando (i} lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, ley especial que

regula las fusiones de instituciones de inversién colectiva que, en su articulo 26.3,
apartado 12, establece que el proceso de fusién se regulard por lo dispuesto en la Ley




3/2009, de 3 de abril (LME), en todo lo que no esté dispuesto en aquélla y su normativa de
desarrollo, (ii) lo dispuesto en el RD 1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla la Ley de
Instituciones de Inversién Colectiva (RIIC)que, en su articulo 41, establece la validacién por
un depositario o un auditor independiente, de los mismos elementos del proyecto comdn
de fusidn que, seglin el meritado articulo 34 LME, debe hacer el experto independiente
nombrado por el Registro Mercantil, {iii) que los balances de fusién han sido auditados por
los auditores de las compafiias, que a efectos de la fusidn, se consideraran independientes
(art. 41.2 RIC) y (iv) que el proyecto comln de fusion estd firmado por los depositarios de
las compafifas, con lo que se entiende realizada la validacion de los referidos elementos
segln el art. 41.3 1l RIIC, no resulta necesaria la designacion de un experto independiente.

4, ASPECTOS ECONOMICOS DEL PROYECTO DE FUSION.

Ademads de las referencias a determinados aspectos econémicos del Proyecto, en especial
el tipo de canje, método de cdlculo y procedimiento de canje, a los que se aluden en el
andlisis de los aspectos juridicos, en el Proyecto también se establece:

1. Balances de Fusién.

Se considerardn como balances de fusidn, a los efectos delarticulo 36.1 de la LME, los cerrados
por PORTSIDE INVERSIONES, CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL el dfa 31
de diciembre de 2012, verificados por los auditores de cuentas de las respectivas sociedades y
que serd sometidos a la aprobacion de las Juntas Generales de Accionistas que hayan de
resolver sobre la fusién, con cardcter previo a fa adopcion del propio acuerdo de fusion.

Asimismo se hace constar, a los efectos de lo dispuesto en el articuio 31.10 de la LME que las
Mcondiciones en las que se realiza la fusion se han determinado tomando en consideracion las
/ cuentas anuales de las sociedades que se fusionan correspondientes al ejercicio cerrado el 31
/ de diciembre de 2012.
A S

Tanto las cuentas anuales como los balances de fusidn, junto con Jos demds documentos
mencionados en el articulo 39 de LME y el 42 del RIIC, se pondrén a disposicion de los
accionistas con cardcter previo-a la publicacién del anuncio de convocatoria de las Juntas
Generales de Accionistas que hayan de resolver sobre la fusidn.

2. Efectos contables de la Fusion.

La fecha a partir de la cual las operaciones de las sociedades que se extinguen se consideraran
realizadas, a efectos contables, por la sociedad absorbente sera aguella en la que se produzca
la inscripcidn de la escritura pGblica de fusidn en el Registro Mercantil,

3. Valoracidén de los activos 'y pasivos objeto de transmisién.

Se han seguido los criterios de valoracion establecidos en la Circular 3/2008, de 11 de
septiembre, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las Instituciones de Inversién Colectiva, en sus sucesivas
modificaciones, y en la restante normativa especifica de las Instituciones de Inversién
Colectiva.




{

T
<" |as sociedades absorbidas, que engloban aquellas que haya contraido con sus acreedores,
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Los activos y pasivos transmitidos por CRUCERO. DE INVERSIONES y ACQUA GESTION
GLOBAL a PORTSIDE INVERSIONES se registrardn en la contabilidad de PORTSIDE
INVERSIONES por los mismos importes que tienen en la contabllidad de CRUCERO DE
INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL (art.31.92 LME)

5. IMPLICACIONES DE LA FUSION PARA LOS ACCIONISTAS, LOS ACREEDORES Y LOS
TRABAJADORES

1. Implicaciones para los accionistas

Como consecuencia de la fusion, los accionistas de CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA
GESTION GLOBAL recibiran en canje acciones de PORTSIDE INVERSIONES vy, por tanto, los
accionistas de CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL dejaran de tener
esta condicién, incorporandose como accionistas de PORTSIDE INVERSIONES. Ello se
articulard mediante la atribucidn a los accionistas de las sociedades absorbidas de acciones
de PORTSIDE INVERSIONES en proporcién a su respectiva participacion en el capital de las
sociedades absorbidas, de acuerdo con los tipos de canje fijados.

La Fusidn implica para los actuales accionistas de las sociedades absorbidas la atribucidn
de los derechos y deberes que les correspondan, legal y estatutariamente, por su
condicion de accionistas en igualdad de condiciones con los actuales accionistas de
PORTSIDE INVERSIONES.

2. Implicaciones para los acreedores

La Fusidn implicard el traspaso a PORTSIDE INVERSIONES, a titulo universal y en un solo
acto, de todos los bienes, derechos y obligaciones que conforman el patrimonio de
CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL. Todas las relaciones juridicas de

se mantendran vigentes, si bien su titular habrd pasado a ser PORTSIDE INVERSIONES
(salvo aquellas en las que el cambio de titular lleve aparejada su extincidn, las cuales
dejardn de surtir efectos). Por consiguiente, PORTSIDE INVERSIONES pasard a ser parte
deudora en las obligaciones que las sociedades absorbidas hubieran contraido ¢on sus
acreedores.

Con la publicacion de los anuncios del acuerdo de Fusién los acreedores de PORTSIDE
INVERSIONES, CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL cuyos créditos
retnan los requisitos previstos en el articulo 44 de la LME, podran, durante el plazo de un
mes, ejercer su derecho de oposicion en los términos regulados en el citado articulo 44.

3. Implicaciones para los trabajadores

Como se indica en el Proyecto las sociedades que se fusionan no tienen empleados, por lo
que la fusion no tendra implicacion alguna al respecto.

6. REGHVIEN FISCAL




La fusion proyectada se acoge al régimen tributario establecido en el Capitulo VIII del
Titulo VIl y disposicién adicional segunda del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004,

A tal efecto, y segin lo previsto en el articulo 96 del referido Texto Refundido, las
operaciones de fusién serdn comunicadas al Ministerio de Economia y Hacienda en la
forma reglamentariamente establecida.

En Madrid, a 11 de noviembre de 2013.

El Consejo de Administracién de CRUCERO DE INVERS!ONES SICAV S.A,

Don Efmque Marazuela Cejudo Don Wg/édmo Reyes

Presidente Voca

5’?&”2/’/&%,
Don Leopoido Ybarra Sainz de la Maza
Secretario




PORTSIDE INVERSIONES SICAV, S.A.

Informe del Consejo de Administracion sobre el Proyecto Comun de Fusion
por absorcion de CRUCERO DE INVERSIONES SICAV, S.A. y ACQUA
GESTION GLOBAL SICAYV, S.A. por PORTSIDE INVERSIONES SICAV, S.A.

1. ANTECEDENTES.

El Consejo de Administracion de PORTSIDE INVERSIONES SICAV, S.A. (PORTSIDE
INVERSIONES), el Consejo Administracion de CRUCERO DE INVERSIONES SICAV, S.A.
(CRUCERO DE INVERSIONES) y el Consejo de Administracion de ACQUA GESTION GLOBAL
SICAV, S.A. (ACQUA GESTION GLOBAL) han aprobado, con fecha de 27 de junio de 2013, el
Proyecto Comun de Fusion por absorcién de CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION
GLOBAL (sociedades absorbidas) por PORTSIDE INVERSIONES (sociedad absorbente). El
Proyecto comun de fusién (el Proyecto o el Proyecto de Fusién) ha sido aprobado y
firmado por los administradores de las sociedades intervinientes en la fusion y por sus
respectivos depositarios, BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA vy
BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. y RBC INVESTOR SERVICES ESPANA, S.A., de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 30 y concordantes de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (LME), articulo 26 de la Ley
35/2003, de 4 noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (LIIC) y articulos 39, 40 y
41 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que aprueba el Reglamento (RIIC).

Por resolucion de fecha 6 de septiembre de 2013 la CNMV, a tenor del art. 37.2 RIIC,
concedid la autorizacion previa de la fusion,

El Proyecto quedd depositado en el Registro Mercantil de Madrid el 14 de octubre de 2013
y fue insertado en la pagina web de CRUCERO DE INVERSIONES
(www.bbvaassetmanagement.es) el 29 de octubre de 2013. El Proyecto de Fusién serd
sometido para su aprobacion a las Juntas Generales de Accionistas de PORTSIDE
INVERSIONES, de CRUCERO DE INVERSIONES y de ACQUA GESTION GLOBAL, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 40 de la LME.

Los miembros del Consejo de Administracion de PORTSIDE INVERSIONES, dando
cumplimiento a lo previsto en el articulo 33 de la LME, formulan el Informe de los
administradores sobre el Proyecto de Fusion (en lo sucesivo, el “Informe”) en el que
explican y justifican detalladamente el Proyecto en sus aspectos juridicos y econdmicos.

2. JUSTIFICACION DEL PROYECTO DE FUSION

Segun se indica en el Proyecto de Fusidn, la fusion de sociedades de andloga naturaleza,
como es el caso de CRUCERO DE INVERSIONES, ACQUA GESTION GLOBAL y PORTSIDE
INVERSIONES, ambas sociedades de inversidn global, genera economias de escala que
repercute directamente en la mejora de su rendimiento econémico.

En este sentido, con la fusidn que se propone se espera obtener, entre otras ventajas,
reduccidn de los costes directos soportados en las operaciones de mercado, mayor facilidad
para la adjudicacién de titulos en operaciones del mercado primario, acceso a mejores precios
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de contratacion en los mercados de renta fija, reduccién de las comisiones pagadas por las
inversiones en otras instituciones de inversién colectiva, que se fijan en funcion del volumen
de suscripcién, reduccion de costes de admision a cotizacion en el Mercado Alternativo
Bursatil (MAB) y mantenimiento de ésta, de auditoria de cuentas, de llevanza del sistema de
anotaciones en cuenta de las acciones y de gastos por servicios juridicos.

3. ASPECTOS JURIDICOS DEL PROYECTO DE FUSION.
1. Estructura de la operacion de fusion proyectada.

La fusion proyectada se realizara mediante la absorcion de CRUCERO DE INVERSIONES Y
ACQUA GESTION GLOBAL por PORTSIDE INVERSIONES, con extincidn, via disolucion sin
liquidacion de las sociedades absorbidas y transmisidn en bloque de todo el patrimonio de
CRUCERO DE INVERSIONES Y ACQUA GESTION GLOBAL a PORTSIDE INVERSIONES, que
adquirird, por sucesion universal, sus derechos y obligaciones.

Desde la efectividad de la Fusion, CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL
se extinguirdn para integrarse en PORTSIDE INVERSIONES vy los Estatutos Sociales por los
que se regira la absorbente (y que, por tanto, regularan las relaciones entre los actuales
accionistas de CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL y los que lo son de
PORTSIDE INVERSIONES, y de unos y otros con esta Ultima sociedad) seran los de
PORTSIDE INVERSIONES.

2. Analisis de los aspectos juridicos del Proyecto de Fusidn.

El Proyecto de Fusidn ha sido elaborado siguiendo los requisitos previstos en los articulos
30y 31 dela LME, 26 de la LIIC, 39 RIIC y concordantes.

2.1. Identificacidn de las entidades participantes en la Fusidn.

En el punto 1 del apartado Il del Proyecto de Fusidn se identifican las entidades que se
fusionan, absorbente y absorbidas, indicando sus denominaciones, tipo social, domicilios,
ndmeros de identificacidn fiscal y datos de inscripcién en el Registro Mercantil y en la
CNMV. lgualmente se identifica a los depositarios de cada una de las lIC.

2.2. Canje de acciones. Tipo de canje.

La ecuacion de canje definitiva se determinara sobre la base de los respectivos valores
liquidativos y nimero de acciones en circulacién del dia inmediatamente anterior al del
otorgamiento de la escritura publica de fusién. En consecuencia, el tipo de canje se
determinara dividiendo el valor liquidativo de las sociedades absorbidas por el valor liquidativo
de la sociedad absorbente en la fecha que acaba de indicarse, calculados de acuerdo con la
normativa especifica aplicable a este tipo de sociedades.

Dicha ecuacidn garantizard que cada accionista de las sociedades absorbidas reciba un nimero
de acciones de la sociedad absorbente, de forma que el valor de su inversién el dia de la fusién

no sufra alteracién alguna.
b



El canje se llevard a cabo con arreglo a las ecuaciones resultantes y, en todo caso, una vez
cumplidos los tramites y después de haber transcurrido los plazos legalmente previstos en la
LIIC, el RHC asi como en la LME.

Los picos de las acciones de las sociedades absorbidas serdn adquiridos por la sociedad
absorbente a su valor liguidativo correspondiente el dia inmediatamente anterior al del
otorgamiento de la escritura publica de fusidn. En ningln caso el importe en efectivo excedera
del 10% del valor liquidativo de las acciones conforme al articulo 36.1.a) del RIIC.

2.3. Procedimiento de canje.

El canje se llevara a cabo, en principio, con acciones que PORTSIDE INVERSIONES pudiera tener
en autocartera. En lo que no fuera suficiente, se realizara con cargo a capital no emitido v, si
ello tampoco resultara suficiente, se acordara una ampliacion de capital en la cuantia
necesaria para atender el canje y se fijaran, en su caso, unos nuevos capitales estatutarios
inicial y maximo. A fecha de formulacion del proyecto no estaba previsto que esto Ultimo sea
preciso.

PORTSIDE INVERSIONES dotara una “prima de emisidn” en la parte que, en su caso, la
valoracién del patrimonio traspasado de las sociedades absorbidas exceda del nominal de las
acciones entregadas en el canje. El canje de las acciones de las sociedades absorbidas por
acciones de PORTSIDE INVERSIONES se efectuard mediante la presentacion de las referencias
técnicas en el lugar y en el plazo que se fije en la correspondiente publicacién en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil y en los Boletines Oficiales de las Bolsas espafiolas. Los titulares
de las acciones de la sociedad absorbida deberan acreditar su condicidén de tales mediante las
correspondientes referencias técnicas de dicha titularidad.

No siendo PORTSIDE INVERSIONES titular de accién alguna de las sociedades absorbidas, el
canje anteriormente descrito afectara a la totalidad de las acciones en circulacién de las
sociedades absorbidas.

En cuanto a las fracciones o picos se estara a lo dicho en el punto apartado anterior.

Las acciones de las sociedades absorbidas que se encuentren, en su caso, en autocartera en el
momento del canje no acudirdn a este y quedaran amortizadas.

2.4. Prestaciones accesorias, derechos especiales y titulos distintos de los representativos
de capital.

En el Proyecto de Fusion se establece que no se otorgaran en PORTSIDE INVERSIONES,
sociedad absorbente, derechos para tipo alguno de acciones, no existen titulares de
derechos especiales ni existen derechos especiales para ningun titular o tipo de acciones
de las sociedades que se fusionan.

2.5. Ventajas atribuidas a los administradores o expertos independientes




No se atribuyen ningln tipo de ventajas a favor de los Administradores de las sociedades que
intervienen en la fusién ni a favor de ninglin experto independiente que, en su caso pudiera
intervenir.

2.6. Fecha de participacidn en las ganancias sociales.

Las acciones de la sociedad absorbente, entregadas a los accionistas de las sociedades
absorbidas como resultado del canje darén derecho a participar en las ganancias de la referida
sociedad absorbente desde la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil de la escritura
publica de fusion por absorcién.

2.7. Estatutos de la sociedad tras la fusion.

No resultard modificado el texto vigente de los estatutos sociales de la sociedad absorbente
PORTSIDE INVERSIONES.

2.8. Impacto en empleo, género y responsabilidad social corporativa.

No estd previsto que, con ocasion de la fusidn, se produzca ningun impacto en el empleo
ya que las sociedades que se fusionan no tienen empleados.

No estd previsto impacto alguno en los érganos de administracion pues se mantendra la
composicion del Consejo de Administracién de la sociedad absorbente sin perjuicio de las
decisiones que en cada momento pueda adoptar la Junta General de Accionistas.

Tampoco tendrd la fusidn incidencia alguna respecto a la responsabilidad social de las
empresas al no desarrollar iniciativas especificas en este ambito.

2.9. Comprobacidén y Validacion del Proyecto por el Depositario.

El Proyecto de fusion ha sido firmado por los respectivos depositarios de las tres SICAV
participantes en la fusiéon, BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA
como depositario de PORTSIDE INVERSIONES, BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. como
depositario de CRUCERO DE INVERSIONES, y RBC INVESTOR SERVICES ESPANA, S.A. como
depositario de ACQUA GESTION GLOBAL por lo que, a tenor de lo dispuesto en los articulos
40 y 41 del RIIC, se entiende realizada la comprobacién de la conformidad de los
elementos que se mencionan en las letras a), f) y g) del apartado 1 del articulo 39 RIIC con
los requisitos establecidos en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y en su normativa de
desarrollo y estatutos sociales, asi como la validacion de los criterios adoptados para la
valoracidn del patrimonio activo y pasivo para calcular las ecuaciones de canje, en su caso,
la compensacidon en efectivo por accidn, y el método de célculo de la ecuaciéon de canje,
asi como las ecuaciones de canje reales determinadas en la fecha para el célculo de las
ecuaciones de canje,

2.10 Informe de Experto independiente sobre el proyecto de fusién.
Considerando (i} lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, ley especial que

regula las fusiones de instituciones de inversidn colectiva que, en su articulo 26.3,
apartado 19, establece que el proceso de fusidn se regulara por lo dispuesto en la Ley



3/2009, de 3 de abril (LME), en todo lo que no esté dispuesto en aquélla y su normativa de
desarrollo, (ii) lo dispuesto en el RD 1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla la Ley de
Instituciones de Inversion Colectiva (RIIC)que, en su articulo 41, establece la validacion por
un depositario o un auditor independiente, de los mismos elementos del proyecto comun
de fusion que, seglin el meritado articulo 34 LME, debe hacer el experto independiente
nombrado por el Registro Mercantil, (iii) que los balances de fusion han sido auditados por
los auditores de las companias, que a efectos de la fusion, se consideraran independientes
(art. 41.2 RIC) y (iv) que el proyecto comun de fusion esta firmado por los depositarios de
las compafifas, con lo que se entiende realizada la validacion de los referidos elementos
segun el art. 41.3 1l RIIC, no resulta necesaria la designacion de un experto independiente.

4, ASPECTOS ECONOMICOS DEL PROYECTO DE FUSION.

Ademas de las referencias a determinados aspectos econdmicos del Proyecto, en especial
el tipo de canje, método de célculo y procedimiento de canje, a los que se aluden en el
analisis de los aspectos juridicos, en el Proyecto también se establece:

1. Balances de Fusion.

Se considerardn como balances de fusidn, a los efectos del articulo 36.1 de la LME, los cerrados
por PORTSIDE INVERSIONES, CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL el dia 31
de diciembre de 2012, verificados por los auditores de cuentas de las respectivas sociedades y
que serd sometidos a la aprobacion de las Juntas Generales de Accionistas que hayan de
resolver sobre la fusion, con cardcter previo a la adopcién del propio acuerdo de fusion.

Asimismo se hace constar, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.10 de la LME que las
condiciones en las que se realiza la fusién se han determinado tomando en consideracién las
cuentas anuales de las sociedades que se fusionan correspondientes al ejercicio cerrado el 31
de diciembre de 2012.

Tanto las cuentas anuales como los balances de fusidn, junto con los demds documentos
mencionados en el articulo 39 de LME y el 42 del RIIC, se pondran a disposicién de los
accionistas con caracter previo a la publicacién del anuncio de convocatoria de las Juntas
Generales de Accionistas que hayan de resolver sobre la fusién.

2. Efectos contables de la Fusion.

La fecha a partir de la cual las operaciones de las sociedades que se extinguen se consideraran
realizadas, a efectos contables, por la sociedad absorbente sera aquella en la que se produzca
la inscripcidn de la escritura publica de fusidn en el Registro Mercantil.

3. Valoracion de los activos y pasivos objeto de transmision.

Se han seguido los criterios de valoracion establecidos en la Circular 3/2008, de 11 de
septiembre, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las Instituciones de Inversion Colectiva, en sus sucesivas
modificaciones, y en la restante normativa especifica de las Instituciones de Inversion
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Los activos y pasivos transmitidos por CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION
GLOBAL a PORTSIDE INVERSIONES se registraran en la contabilidad de PORTSIDE
INVERSIONES por los mismos importes que tienen en la contabilidad de CRUCERO DE
INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL (art.31.92 LME)

5. IMPLICACIONES DE LA FUSION PARA LOS ACCIONISTAS, LOS ACREEDORES Y LOS
TRABAJADORES

1. Implicaciones para los accionistas

Como consecuencia de la fusion, los accionistas de CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA
GESTION GLOBAL recibiran en canje acciones de PORTSIDE INVERSIONES vy, por tanto, los
accionistas de CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL dejaran de tener
esta condicidn, incorpordndose como accionistas de PORTSIDE INVERSIONES. Ello se
articulard mediante la atribucion a los accionistas de las sociedades absorbidas de acciones
de PORTSIDE INVERSIONES en proporcidon a su respectiva participacién en el capital de las
sociedades absorbidas, de acuerdo con los tipos de canje fijados.

La Fusién implica para los actuales accionistas de las sociedades absorbidas la atribucidn
de los derechos y deberes que les correspondan, legal y estatutariamente, por su
condicién de accionistas en igualdad de condiciones con los actuales accionistas de
PORTSIDE INVERSIONES.

2. Implicaciones para los acreedores

La Fusidn implicard el traspaso a PORTSIDE INVERSIONES, a titulo universal y en un solo
acto, de todos los bienes, derechos y obligaciones que conforman el patrimonio de
CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL. Todas las relaciones juridicas de
las sociedades absorbidas, que engloban aquellas que haya contraido con sus acreedores,
se mantendran vigentes, si bien su titular habra pasado a ser PORTSIDE INVERSIONES
(salvo aquellas en las que el cambio de titular lleve aparejada su extincién, las cuales
dejaradn de surtir efectos). Por consiguiente, PORTSIDE INVERSIONES pasard a ser parte
deudora en las obligaciones que las sociedades absorbidas hubieran contraido con sus
acreedores.

Con la publicacion de los anuncios del acuerdo de Fusion los acreedores de PORTSIDE
INVERSIONES, CRUCERO DE INVERSIONES y ACQUA GESTION GLOBAL cuyos créditos
reunan los requisitos previstos en el articulo 44 de la LME, podran, durante el plazo de un
mes, ejercer su derecho de oposicidn en los términos regulados en el citado articulo 44.

3. Implicaciones para los trabajadores

Como se indica en el Proyecto las sociedades que se fusionan no tienen empleados, por lo
gue la fusion no tendrd implicacién alguna al respecto.
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6. REGIMEN FISCAL

La fusidn proyectada se acoge al régimen tributario establecido en el Capitulo VIII del
Titulo Vil y disposicion adicional segunda del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004.

A tal efecto, y segun lo previsto en el articulo 96 del referido Texto Refundido, las

operaciones de fusidn seran comunicadas al Ministerio de Economia y Hacienda en la
forma reglamentariamente establecida.

En Madrid, a 11 de noviembre de 2013.

El Consejo de Administracién de PORTSIDE INVERSIONES SICAV, S.A.
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Don Jose Anto i:il:o z Jiménez Don Enri(q/ue Kaibel Axpe
Presidente Vocal
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ESTATUTOS SOCIALES DE “AQUA GESTION GLOBAL, SICAV, S.A”
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Articulo 2.- Objeto social.

Articulo 3.- Domicilio social.
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Articulo 18.- Composicion del beneficio.



TITULO | DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO, DOMICILIO SOCIALES
Y DURACION

Articulo 1. Denominacién social y régimen juridico. Designacion del Depositario

1. Con la denominacion de ACQUA GESTION GLOBAL, S.A., SICAV, se constituye una
sociedad anénima de nacionalidad espafiola que se regira por los presentes Estatutos y, en
su defecto, por la Ley 35/2003 de 4 de noviembre (LIIC), reguladora de las Instituciones de
Inversion Colectiva (IIC), por el Reglamento (RIIC), por el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, y demas disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

2. El Depositario, encargado de la custodia de los valores y activos de la Sociedad, asi como
del ejercicio de las funciones que le atribuye la normativa vigente sera RBC DEXIA
INVESTOR SERVICES ESPANA, S.A., con domicilio en Madrid, calle Fernando el Santo, n°
20 e inscrito en el Registro Administrativo de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) con el nUmero 68 y en el Registro Mercantil.

Articulo 2. Objeto social

Esta sociedad tiene por objeto la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos financieros,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados
colectivos.

Articulo 3. Domicilio social

1. El domicilio social se fija en Madrid, calle Montalban, 5%, 12 Planta.

2. El cambio de domicilio social consistente en su traslado dentro del mismo término
municipal, asi como el acuerdo de establecer, suprimir o trasladar sucursales para el
desarrollo de su objeto social, correspondera al Consejo de Administracion.

Articulo 4. Duracién de la sociedad

1. La duracién de esta sociedad sera por tiempo indefinido.

Sus operaciones sociales daran comienzo el mismo dia en que quede debidamente inscrita
en el correspondiente Registro de la CNMV, sin perjuicio de lo dispuesto en la LSA y demas
disposiciones de pertinente aplicacion.

TITULO Il CAPITAL SOCIAL

Articulo 5. Capital social

1. El capital social inicial queda fijado en 2.404.050 euros, representado por 2.404.050
acciones nominativas, de 1 euro nominal cada una, y esta integramente suscrito y

desembolsado.

2. El capital estatutario maximo se establece en 24.040.500 euros, representado por
24.040.500 acciones nominativas, de 1 euro nominal cada una.

3. Dentro de los limites del capital estatutario maximo y del inicial establecidos, la Sociedad
podra aumentar o disminuir el capital correspondiente a las acciones en circulacion mediante
la venta o adquisicién de las mismas, en los términos establecidos legalmente, sin necesidad
de acuerdo de la Junta general.



Articulo 6. Caracteristicas de las acciones y derechos inherentes alas acciones

1. Las acciones, que tendran el mismo valor nominal y concederan los mismos derechos, se
representaran por medio de anotaciones en cuenta y se regiran por lo dispuesto en la
normativa reguladora del mercado de valores.

2. Los accionistas no gozaran del derecho preferente de suscripcion en la emisién o puesta
en circulacion de nuevas acciones, incluso en las creadas en el supuesto de aumento del
capital estatutario maximo.

El ejercicio de los derechos incorporados a las acciones representativas del capital que no
se encuentre en circulacién, quedara en suspenso hasta que hayan sido suscritas y
desembolsadas.

3. Los fundadores y promotores de la sociedad no podran reservarse ventajas ni
remuneraciones de las previstas en la LSA.

TITULO 1l POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES APLICABLES
Articulo 7. Politica de Inversiones

1.- La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos y
segun los criterios sefialados en el folleto informativo, invertido en valores o instrumentos
mencionados en la LIIC con sometimiento expreso a las normas sobre inversiones

establecidas en la normativa vigente.

2.- El activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los limites, porcentajes y
requisitos de diversificacion establecidos en la LIIC y normativa de desarrollo.

3.- La sociedad definira claramente su perfil de inversion, que habra de quedar reflejado en
los instrumentos informativos previstos en los articulos 17 y 18 de la Ley 35/2003 de 4 de
noviembre.

Articulo 8. Operaciones de riesgo y compromiso

La Sociedad podra realizar operaciones con instrumentos derivados financieros con la
finalidad de cobertura de riesgos e inversién para gestionar de un modo mas eficaz la
cartera, dentro de los limites que establezca la normativa legal vigente en cada momento y
segun los criterios establecidos en el folleto informativo.

TITULO IV REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

Articulo 9. Organos de la Sociedad

1. La Sociedad sera regida y administrada por la Junta general de accionistas y por el
Consejo de Administracion.

2. La Junta general, o por su delegacidn, el consejo de administracion, podra encomendar la
gestion de los activos sociales, bien en su totalidad, bien en una parte determinada, a una o
varias entidades que estén habilitadas en para realizar en Espafa el servicio de inversion
previsto en el articulo 63.1.d) de la Ley 24/1988, de 28 de julio.

SECCION PRIMERA

De la Junta general de accionistas



Articulo 10. Junta general ordinaria

1. Los accionistas, constituidos en Junta general debidamente convocada, decidiran por
mayoria en los asuntos propios de la competencia de la Junta. Todos los socios, incluso los
disidentes y los que no hayan participado en la reunion, quedan sometidos a los acuerdos de
la Junta general.

2. La Junta general ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira necesariamente
dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestién social,
aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacién de
resultado. La Junta general ordinaria sera vélida aunque haya sido convocada o se celebre
fuera de plazo.

Articulo 11. Junta extraordinaria

Toda Junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracién de Junta
general extraordinaria.

Articulo 12. Junta universal

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta general se entendera
convocada y quedard validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que
concurra todo el capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la
Junta.

Articulo 13. Régimen sobre convocatoria, constitucion, asistencia, representacion y
celebracion de la Junta.

La Junta General de Accionistas se reunird con caracter ordinario o extraordinario en los
casos previstos por la Ley y, en todo lo relativo a convocatoria, asistencia, derecho de voto,
constitucion, representacion, celebracion, deliberacion, adopcion de acuerdos y actas de
sesiones, se regird por lo dispuesto en la LSC y demds disposiciones vigentes.
SECCION SEGUNDA

Del Consejo de Administracion
Articulo 14. Compaosicion y duracion
La gestidn y representacion de la Sociedad corresponde al Consejo de Administracion. Se
compondra de tres Consejeros como minimo y ocho como maximo, que actuaran de forma
colegiada y cuya designacion corresponde a la Junta general por un plazo de cinco afios.

Articulo 15. Régimen sobre funcionamiento

El régimen de funcionamiento del Consejo de Administracion de la Sociedad se adecuara a
lo dispuesto con caracter general en la Ley de Sociedades Anénimas.

TITULO V. EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS
Articulo 16. Ejercicio social

El ejercicio social se ajustara al afio natural. Terminard, por tanto, el 31 de diciembre de cada
afio.



Articulo 17. Valoracion de los activos

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y
reglamentarias aplicables y, en particular, en la Circular 7/1990 sobre normas contables y
estados financieros reservados de las IIC y demas disposiciones que las complementen o
sustituyan.

Articulo 18. Composicion del beneficio
A los efectos de determinar el beneficio, el valor o precio de coste de los activos vendidos,

se calculara por el sistema de coste medio ponderado. Este criterio se mantendra como
minimo durante tres afios.
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TITULOI. DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO, DOMICILIO
SOCIALES Y DURACION

Articulo 1.- Denominacion social y régimen juridico. Designacion del Depositario.
Articulo 2.- Objeto social.
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Articulo 4.- Duracién de la Sociedad.
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Articulo 12.- Junta universal.
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TIiTULO I DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO, DOMICILIO
SOCIALES Y DURACION

Articulo 1. Denominacion social y régimen juridico. Designacion del Depositario

1. Con la denominacion de CRUCERO DE INVERSIONES, SICAV, S.A., se constituye una
sociedad andnima de nacionalidad espafiola que se regira por los presentes Estatutos y, en su
defecto, por la Ley 35/2003, de 4 de Noviembre (LIIC), de Instituciones de Inversion Colectiva
(IIC), por su Reglamento (RIIC), por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, y
demas disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

2. El Depositario, encargado de la custodia de los valores y activos de la Sociedad, asi como del
ejercicio de las funciones que le atribuye la normativa vigente sera BANCO DEPOSITARIO
BBVA, S.A., con domicilio en Madrid, calle Clara del Rey, n® 26, e inscrito en el Registro
Administrativo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con el niUmero 163 y en
el Registro Mercantil.

Articulo 2. Objeto social

Esta Sociedad tiene por exclusivo objeto la captacion de fondos, bienes o derechos del publico
para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos financieros,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.
Articulo 3. Domicilio social

1. El domicilio social se fija en Madrid, calle Padilla, n® 17.

2. El cambio de domicilio consistente en su traslado dentro del mismo término municipal,
asi como el acuerdo de establecer, suprimir o trasladar sucursales para el desarrollo del
objeto social correspondera al Organo de Administracion.

Articulo 4. Duracion de la Sociedad

1. La duracion de esta Sociedad sera indefinida.

Sus operaciones sociales daran comienzo el mismo dia en que quede debidamente inscrita en el
correspondiente Registro de la CNMV, sin perjuicio de lo dispuesto en la LSA y demas
disposiciones de pertinente aplicacion.

TITULOII. CAPITAL SOCIAL

Articulo 5. Capital social

1. El capital social inicial queda fijado en 2.405.000.- Euros, representado por 240.500 acciones
nominativas, de 10.- Euros nominales cada una, y esta integramente suscrito y desembolsado.

2. El capital estatutario maximo se establece en 24.050.000- Euros, representado por 2.405.000
acciones nominativas, de 10.- Euros nominales cada una.

3. Dentro de los limites del capital estatutario maximo y del inicial establecidos, la Sociedad
podra aumentar o disminuir el capital correspondiente a las acciones en circulacion mediante la
venta o adquisicién de las mismas, en los términos establecidos legalmente, sin necesidad de
acuerdo de la Junta General.

Articulo 6. Caracteristicas de las acciones y derechos inherentes a las acciones



1. Las acciones, que tendran el mismo valor nominal y concederan los mismos derechos, se
representaran por medio de anotaciones en cuenta y se regiran por lo dispuesto en la
normativa reguladora del mercado de valores.

2. Los accionistas no gozaran del derecho preferente de suscripcidén en la emision o puesta en
circulacion de nuevas acciones, incluso en las creadas en el supuesto de aumento del capital
estatutario maximo.

El ejercicio de los derechos incorporados a las acciones representativas del capital que no se
encuentre en circulacion, quedara en suspenso hasta que hayan sido suscritas vy
desembolsadas.

3. Los fundadores y promotores de la Sociedad no podran reservarse ventajas ni
remuneraciones de las previstas en la LSA.

TITULOIII POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES APLICABLES
Articulo 7. Politica de Inversiones

1. La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos y segun
los criterios sefialados en el folleto informativo, invertido en valores o instrumentos
mencionados en la LIIC con sometimiento expreso a las normas sobre inversiones establecidas
en la normativa vigente.

2. El activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los limites, porcentajes y requisitos
de diversificacion establecidos en la LIIC y normativa de desarrollo. La Sociedad podra invertir
en valores no cotizados en mercados secundarios organizados, dentro de los limites que
establezca la normativa vigente en cada momento y seguln los criterios que se definan en el
folleto informativo.

3. La Sociedad definira claramente su perfil de inversion, que habra de quedar reflejado en los
instrumentos informativos previstos en los articulos 17 y 18 de la Ley 35/2003 de 4 de
Noviembre.

Articulo 8. Operaciones de riesgo y compromiso

La Sociedad podra realizar operaciones con instrumentos derivados financieros con la finalidad
de cobertura de riesgos e inversién para gestionar de un modo mas eficaz la cartera, dentro de
los limites que establezca la normativa legal vigente en cada momento y segun los criterios
establecidos en el folleto informativo.

TITULOIV  REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

Articulo 9. Organos de la Sociedad

1. La Sociedad sera regida y administrada por la Junta General de Accionistas y por el Consejo
de Administracion.

2.La Junta General, o por su delegacion, el Consejo de Administracién podra encomendar la
gestion de los activos sociales, bien en su totalidad, bien en una parte determinada, a una o
varias SGIIC o a una o varias entidades que estén habilitadas para realizar en Espana el servicio
de inversion previsto en el articulo 63.1.d) de la Ley 24/1988, de 28 de julio.

SECCION PRIMERA. De la Junta General de Accionistas



Articulo 10. Junta General ordinaria

1. Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada, decidiran por
mayoria en los asuntos propios de la competencia de la Junta. Todos los socios, incluso los
disidentes y los que no hayan participado en la reunion, quedan sometidos a los acuerdos de la
Junta General.

2. La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira necesariamente
dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar, en
su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion de resultado. La Junta
General ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.

Articulo 11. Junta extraordinaria

Toda Junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracion de Junta
General extraordinaria.

Articulo 12. Junta universal
No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General se entendera convocada y
guedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que concurra todo el

capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Junta.

Articulo 13. Régimen sobre convocatoria, constitucion, asistencia, representacion y
celebracion de la Junta.

La Junta General de Accionistas se reunira con caracter ordinario o extraordinario en los casos
previstos por la Ley y, en todo lo relativo a asistencia, derecho de voto, constitucion,
representacion, celebracion, deliberacion, adopcion de acuerdos y actas de sesiones, se regira
por lo dispuesto en la LSC y demas disposiciones vigentes. La convocatoria de la Junta General
de accionistas se realizara mediante anuncio publicado en la pagina web de la Sociedad
Gestora.

SECCION SEGUNDA. Del Consejo de Administracion

Articulo 14. Composicion y duracion

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde al Consejo de Administracion. Se
compondra de 3 Consejeros como minimo y 9 como maximo, que actuaran de forma colegiada
y cuya designacion corresponde a la Junta General por un plazo de 6 anos.

Articulo 15. Régimen sobre funcionamiento

Se establece el régimen general aplicable contenido en la Ley de Sociedades Andénimas (LSA).
TITULOV EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

Articulo 16. Ejercicio social

El ejercicio social se ajustara al afio natural. Terminara, por tanto, el 31 de diciembre de cada
ano.

Articulo 17. Valoracion de los activos
La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias

aplicables demas disposiciones que las complementen o sustituyan. El valor del patrimonio de la
Sociedad se determinara de acuerdo con las normas legales aplicables, salvo que la Sociedad



establezca otros criterios de valoracion de sus activos, cuando asi lo exijan las especialidades de
las inversiones que se pretendan realizar, en los términos autorizados por la CNMV y recogidos
en el folleto informativo.

Articulo 18. Determinacion y distribucion de resultados.
1. A los efectos de determinar el valor o precio de coste de los activos financieros enajenados,
se tendran en cuenta los principios contables basicos y los criterios de valoracion indicados en la

normativa que resulte de aplicacion.

2. La Junta General de Accionistas resolvera sobre la aplicacion del resultado del ejercicio segin
lo establecido en la normativa aplicable.



ESTATUTOS SOCIALES DE:

PORTSIDE INVERSIONES, SICAV, S.A.



TiTULOI. DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO, DOMICILIO SOCIALES
Y DURACION

Articulo 1.- Denominacién social y régimen juridico. Designacién del depositario.
Articulo 2.- Objeto social.

Articulo 3.- Domicilio social.

Articulo 4.- Duracion de la sociedad.

TiTuLO 1. CAPITAL SOCIAL

Articulo 5.- Capital social.
Articulo 6.- Caracteristicas de las acciones y derechos inherentes a las acciones.

TITULO . POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES APLICABLES

Articulo 7.- Politica de Inversiones.
Articulo 8.- Operaciones de riesgo y compromiso.

TITULOIV. REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
Articulo 9.- Organos de la Sociedad.
SECCION PRIMERA. De la Junta general de accionistas

Articulo 10.- Junta general ordinaria.

Articulo 11.- Junta extraordinaria.

Articulo 12.- Junta universal.

Articulo 13.- Régimen sobre convocatoria, constitucion, asistencia, representacion y
celebracién de la Junta.

SECCION SEGUNDA. Del Consejo de Administracion

Articulo 14.- Composicién y duracion.

Articulo 15.- Régimen sobre funcionamiento.

TITULO V. EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS
Articulo 16.- Ejercicio social.

Articulo 17.- Valoracién de los activos.
Articulo 18.- Composicion del beneficio.



TITULO | DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO, DOMICILIO SOCIALES
Y DURACION

Articulo 1. Denominacidn social y régimen juridico. Designacion del Depositario

1. Con la denominaciéon de PORTSIDE INVERSIONES SICAV, S.A., se constituye una
sociedad anénima de nacionalidad espafiola que se regira por los presentes Estatutos y, en
su defecto, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre (LIIC), de Instituciones de Inversion
Colectiva (lIC), por su Reglamento (RIIC), por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, y demas disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

2. El Depositario, encargado de la custodia de los valores y activos de la Sociedad, asi como
del ejercicio de las funciones que le atribuye la normativa vigente serd CACEIS BANK
ESPANA, S.A., con domicilio en Madrid, Avda Doctor Zamenhof n° 22 (PL.1, Edificio Trébol) e
inscrito en el Registro Administrativo de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) con el numero 204 y en el Registro Mercantil.

Articulo 2. Objeto social

Esta sociedad tiene por exclusivo objeto la captacion de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos
financieros, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los
resultados colectivos.

Articulo 3. Domicilio social

1. El domicilio social se fija en Madrid, calle Velazquez, n® 47-6° D.

2. El domicilio social podra ser trasladado dentro del territorio espafiol por acuerdo de la Junta
General de Accionistas. Para variar el domicilio social dentro de la misma poblacion solo sera
necesario el acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion.

Articulo 4. Duracién de la sociedad

1. La duracion de esta sociedad sera indefinida.

Sus operaciones sociales daran comienzo el mismo dia en que quede debidamente inscrita
en el correspondiente Registro de la CNMV, sin perjuicio de lo dispuesto en la LSA y demas
disposiciones de pertinente aplicacion.

TITULO Il CAPITAL SOCIAL

Articulo 5. Capital social

1. El capital social inicial queda fijado en dos millones cuatrocientos cuatro mil cincuenta euros
(2.404.050), representado por cuatrocientas mil seiscientas setenta y cinco (400.675)
acciones nominativas, de seis euros nominales cada una, y estd integramente suscrito y
desembolsado.

2. El capital estatutario maximo se establece en veinticuatro millones cuarenta mil quinientos

euros (24.040.500), representado por cuatro millones seis mil setecientas cincuenta
(4.006.750) acciones nominativas, de seis euros hominales cada una.



3. Dentro de los limites del capital estatutario maximo y del inicial establecidos, la Sociedad
podra aumentar o disminuir el capital correspondiente a las acciones en circulacion mediante
la venta o adquisicion de las mismas, en los términos establecidos legalmente, sin necesidad
de acuerdo de la Junta general.

Articulo 6. Caracteristicas de las acciones y derechos inherentes a las acciones

1. Las acciones, gque tendran el mismo valor nominal y concederan los mismos derechos, se
representaran por medio de anotaciones en cuenta y se regiran por lo dispuesto en la
normativa reguladora del mercado de valores.

2. Los accionistas no gozaran del derecho preferente de suscripcién en la emisién o puesta
en circulacion de nuevas acciones, incluso en las creadas en el supuesto de aumento del
capital estatutario maximo.

El ejercicio de los derechos incorporados a las acciones representativas del capital que no se
encuentre en circulacién, quedard en suspenso hasta que hayan sido suscritas y
desembolsadas.

3. Los fundadores y promotores de la sociedad no podran reservarse ventajas ni
remuneraciones de las previstas en la LSA.

TITULO I POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES APLICABLES
Articulo 7. Politica de Inversiones

1. La Sociedad tendréa su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos y segun
los criterios sefialados en el folleto informativo, invertido en valores o instrumentos
mencionados en la LIIC con sometimiento expreso a las normas sobre inversiones
establecidas en la normativa vigente.

2. El activo de la Sociedad estard invertido con sujecién a los limites y porcentajes de
diversificaciéon de riesgo, inversion, liquidez, endeudamiento y operaciones sobre los activos
incluyendo su pignoracién, contenidos en los articulos 30 y 66 de la LIIC, los articulos 36, 38,
40, 41 y 99 del RIIC y demas disposiciones aplicables vigentes o que las sustituyan en el
futuro.

La sociedad podra invertir en valores no cotizados en mercados secundarios organizados,
dentro de los limites que establezca la normativa vigente en cada momento y segun los
criterios que se definan en el folleto informativo.

3. La sociedad definira claramente su perfil de inversion, que habra de quedar reflejado en los
instrumentos informativos previstos en los articulos 17 y 18 de la Ley 35/2003 de 4 de
noviembre.

Articulo 8. Operaciones de riesgo y compromiso
La Sociedad podra realizar operaciones con instrumentos derivados financieros con la
finalidad de cobertura de riesgos e inversion para gestionar de un modo mas eficaz la

cartera, dentro de los limites que establezca la normativa legal vigente en cada momento y
segun los criterios establecidos en el folleto informativo.

TITULOIV  REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD



Articulo 9. Organos de la Sociedad

1. La Sociedad sera regida y administrada por la Junta general de accionistas y por el
Consejo de Administracion.

2. La Junta general, o por su delegacion, el consejo de administracion podra encomendar la
gestion de los activos sociales, bien en su totalidad, bien en una parte determinada, a una o
varias SGIIC o a una o varias entidades que estén habilitadas para realizar en Espafa el
servicio de inversion previsto en el articulo 63.1.d) de la Ley 24/1988, de 28 de julio.
SECCION PRIMERA

De la Junta general de accionistas
Articulo 10. Junta general ordinaria
1. Los accionistas, constituidos en Junta general debidamente convocada, decidiran por
mayoria en los asuntos propios de la competencia de la Junta.Todos los socios, incluso los
disidentes y los que no hayan participado en la reunién, quedan sometidos a los acuerdos de
la Junta general.
2. La Junta general ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunird necesariamente
dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar,
en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacién de resultado. La
Junta general ordinaria sera valida aungque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.
Articulo 11. Junta extraordinaria

Toda Junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracién de Junta
general extraordinaria.

Articulo 12. Junta universal
No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta general se entendera convocada
y quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que concurra todo el

capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Junta.

Articulo 13. Régimen sobre convocatoria, constitucion, asistencia, representacion y
celebracion de la Junta.

Se regira por el régimen general aplicable contenido en la Ley de Sociedades Anénimas y
demas normativa que sea aplicable.
SECCION SEGUNDA
Del Consejo de Administracion
Articulo 14. Composicion y duracion
La gestion y representacion de la Sociedad corresponde al Consejo de Administracion. Se

compondra de tres Consejeros como minimo y nueve como maximo, que actuaran de forma
colegiada y cuya designacion corresponde a la Junta general por un plazo de 6 afios.



Articulo 15. Régimen sobre funcionamiento

Se regird por lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas y demas normativa que sea
aplicable.

TiTULO V EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

Articulo 16. Ejercicio social

El ejercicio social se ajustara al afio natural. Terminara, por tanto, el 31 de diciembre de cada
afo.

Articulo 17. Valoracion de los activos

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias
aplicables y, en patrticular, en la Circular 7/1990 sobre normas contables y estados financieros
reservados de las IIC y demas disposiciones que las complementen o sustituyan.

Articulo 18. Composicion del beneficio

A los efectos de determinar el beneficio, el valor o precio de coste de los activos vendidos, se

calculard por el sistema de coste medio ponderado, manteniéndose el criterio de imputacion
elegido a lo largo de, por lo menos, tres ejercicios completos.



