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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

O Conselho de Administracdo da BBVA FUNDQOS, Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.
no cumprimento das suas obrigacdes legais e estatutdrias de informacdo, vem apresentar a
Assembleia Geral, relativamente ao exercicio de 2018, o seu relatdrio sobre as atividades e
resultados da sociedade, berm como as contas, acompanhadas da Certificacao Legal de Contas.

O Accionista Unico Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A. (doravante "BBVA Portugal”,
concluiu em 19 de Outubro do ano transacto um processo conducente a concretizacao de uma
operacdo de fusao transfronteirica com constituicdo de uma sucursal em Portugal da sociedade
incorporante, depois de obtidas todas as autorizacdes por parte das autoridades competentes.

A comentada Fusdo consistiu na absorcao do BBVA Portugal por parte do Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., instituicdo de crédito com sede na Plaza de San Nicolds em Bilbao, Espanha
(doravante "“BBVA") com a extincdo, mediante dissolu¢cdo sem liquidacao, do BBVA Portugal, com a
transmissao global de todo o seu patrimonio para o BBVA, o qual adquiririu por sucessao
universal, os direitos e obrigacdes da sociedade incorporada.

Uma vez que a sucursal em Portugal do BBVA SA ndo possui a competente autorizacdo para
distribuir fundos de pensdes abertos, a sociedade celebrou em 19 de outubro ultimo e na
sequencia da operacdo descrita, um contrato de mediacdao com a BBVA Mediacion, OPERADOR
DE BANCA-SEGUROS VINCULADO, S.A. uma sociedade de direito espanhol, com sede em Madrid,
Espanha.

2. ANALISE DA ATIVIDADE DA BBVA FUNDOS - S.G.F.P. S.A.

2.1. Comercial

Integrada na BBVA Asset Management, unidade de negoécio do Grupo BBVA gue engloba as
gestoras de fundos de pensdes e de investimento a nivel global, a BBVA Fundos é a entidade que
em Portugal esta orientada para o0 negocio de pensdes, tanto na area de particulares como de
empresas.

! A certiddo permanente on line do BBVA Portugal pode ser consultada através do codigo: 1524-5851-6324
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Em 2018, a BBVA Fundos encerrou o exercicio com 388 milhdes de euros de volume de ativos
sob gestdao, com um acréscimo de 4.15% face ao ano anterior. A quota de mercado da BBVA
Fundos, segundo dados da ASF de Setembro de 2018, situa-se nos 2%.

A BBVA Fundos manteve um total de nove fundos de pensdes sob gestao, dos guais quatro sao
do tipo PPR, um pertence a categoria de fundos fechados e os restantes quatro a de fundos de
pensdes abertos.

Em 2018 a BBVA Fundos manteve uma orientacdo comercial focada na comercializacao de
Fundos Abertos e Fundos Poupanca Reforma, tendo-se observado um acréscimo de 19.1% no
total de ativos sob gestdo de Fundos Abertos e um decréscimo de 1.4% nos Fundos Poupanca
Reforma relativamente ao ano de 2017.
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BBVA FUNDOS PATRIMONIO TOTAL POR CATEGORIA
31-12-2018 QUOTA DE FUNDOS ;)
Fundos Poupanca Reforma 71 12,2% 580
BBVA EQUILIBRADO PPR 54 9,3%
CVIPPR 2 0,3%
BBVA PRUDENTE PPR 13 2,2%
BBVA DINAMICO PPR ACOES 2 0,3%
Fundos de Pensoes Abertos 81 5,4% 1.487
BBVA MULTIATIVO CONSERVADOR 19 1.3%
BBVA PROTECAO 2020 22 1,5%
F.PENSOES BBVA PME 3 0,2%
BBVA MULTIATIVO MODERADO 37 2,5%
Fundos Fechados 236 1,4% 17.353
FUNDO DE PENSOES GRUPO BBVA 236 1,4%
Fonte: ASF
(1) - Milhdes de euros set.18.

2.2. Financeira

De acordo com o Regulamento (CE) n.© 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
19 de Julho de 2002 e com a sua transposicdo para 0 ordenamento juridico portugués, pelo
Decreto-lei n.© 35/2005 de 17 de Fevereiro, a BBVA Fundos elabora as suas demonstracdes
financeiras em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS).

No final de 2018 o total de comissdes da BBVA Fundos atingiu € 2.914.993 o gue traduz um
acréscimo de 11,7% face ao ano anterior em fungcdo do incremento do volume de fundos sob
gestao.

Unidade: euros

Evolucio de comissbes | 2018 | 2017 Var(%)

Comissoes 2.914.993 2.608.673 11,7%

Os custos de estrutura totalizavam, em 31 de Dezembro de 2018, € 737.011, um valor 19,8%

superior ao registado no ano anterior.
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Unidade: euros

Evolucdo dos Custos de Estrutura m 2017 Var(%)

Gastos Gerais Administrativos 737.011 615.287 19,8%
Total dos Custos de Estrutura 737.011 615.287 19,8%

O Ativo Total somava no final do ano € 10.071.045 menos 47% que no ano anterior. Esta
reducao resulta essencialmente da distribuicao de resultados transitados feita ao accionista.

O Resultado Liguido do exercicio foi de € 1.621.571, mais 8,3% do que o resultado apurado no

ano anterior.

Unidade: euros

Indicadores Relevantes m 2017 Var(%)

Ativo Liguido Total 10.071.045 19.012.168 -47,0%
Capitais Proprios 9.651.238 18.287.169 -47,2%
Comissoes Liquidas 2.914.993 2.608.673 11,7%
Resultados Antes de Impostos 2.108.820 1.936.537 8,9%
Resultado Liquido 1.621.571 1.497.235 8,3%
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3. PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

O resultado liquido apurado no exercicio foi de € 1.621.571 (um milhdo, seiscentos e vinte e um
mil, quinhentos e setenta e um euros).

O Conselho de Administracdao, nos termos das disposicoes legais e estatutarias, propde a seguinte
distribuicdo do resultado do exercicio:

« Para reserva legal: €162.157 (cento e sessenta e dois mil, cento e cinquenta e sete euros).

» Para resultados transitados: €1.459.414 (um milhdo, quatrocentos e cinquenta e nove mil,

quatrocentos e catorze euros).
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4. ANEXO AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

INFORMACAO SOBRE OS ACIONISTAS

De acordo com os Artigos 447.0 e 448.0 do Cdodigo das Sociedades Comerciais e, em especial,
relativamente ao ponto 4 deste ultimo artigo, informa-se que o acionista Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., Sucursal em Portugal, detém a totalidade das acdes representativas dos 100% do
capital social da sociedade, pelo gue nenhum titular dos 6rgdos sociais detém qualguer acao da
sociedade.

EVOLUCAO PREVISTA PARA A SOCIEDADE

Espera-se uma continuidade da atividade da sociedade continuando a apostar no programa “A
Minha Pensao’, vocacionado para um complemento futuro de pensdes. Adicionalmente, a
sociedade espera lancar, no decorrer de 2019, novos produtos que deverao dinamizar a atividade
e impulsionar os resultados futuros.

FACTOS RELEVANTES APOS O TERMO DO EXERCICIO

Ndo ocorreram factos relevante apds o termo do exercicio.

AUTORIZACOES CONCEDIDAS A NEGOCIOS ENTRE A SOCIEDADE E OS SEUS ADMINISTRADORES

Nao ocorreram autorizacdes concedidas a negocios entre a sociedade e 0s seus administradores.
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5. RECONHECIMENTO PUBLICO

As pessoas e entidades que permitiram a consecucdo das metas e objectivos definidos para este
exercicio e a execucao da estratégia delineada, nomeadamente:

- Ao Acionista BBVA S.A., Sucursal em Portugal e sua estrutura, tanto a area comercial como as
areas de apoio, pela forma comprometida com que tém vindo a acompanhar ao longo dos anos a
evolucdo da Sociedade;

- Aos Clientes, pela confianca depositada nas solucdes de investimento proporcionadas pelos
fundos sob gestao,

- As entidades de supervisdo, ASF e CMVM, pelo apoio e esclarecimento prestados nas diversas
situacoes;

- Ao senhor Provedor dos Participantes e Beneficiarios das adesoes individuais a fundos de pensodes
abertos, Dr. Francisco Medeiros Cordeiro, pela estimada disponibilidade e contributo dado na
mediacdo com o0s participantes e esclarecimentos de grande valor efectuados em variadas
situacoes

- A APFIPP, pela colaboracdo na defesa dos interesses da industria e na sua intervencdo regular
Ccom 0s supervisores e agentes de mercado;

- Aos Membros dos Orgaos Sociais, no exercicio das funcdes que lhes estdo estatutariamente
cometidas;

-Aos colaboradores e Direcao da sociedade que com o seu melhor esforco e dedicacao permitiram
a persecucao da estratégia delineada pelo Grupo BBVA ao longo dos anos

Quer o Conselho de Administragao deixar expressos 0S seus agradecimentos pela colaboragao

demonstrada.

O Conselho de Administracéo

Manuel Goncalves Ferreira

Ricardo Gomes

Luis Manuel Megias

Lisboa, 18 de Fevereiro de 2019
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BBVA FUNDOS - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

(Montantes expressos em Euros)

ATIVO Notas 31-12-2018 31-12-2017

Caixa e disponibilidades em outras instituicoes de credito 3 810.056 5.202.174
Aplicacdes em instituicoes de crédito 3 9.001.810 13.548.529
Outros ativos 4 259.179 261.465
Total do Ativo 10.071.045 19.012.168
Fundos de pensdes geridos 5 387.778.987 372.329.253

PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Notas 31-12-2018 31-12-2017

Passivos por Impostos correntes 6 98.582 452.014
Outros passivos 7 321.225 272.985
Total do Passivo 419.807 724.999
Capital 1.000.000 1.000.000
Outras reservas e resultados transitados 7.029.667 15.789.934
Resultado liquido do exercicio 1.621.571 1.497.235
Total do Capital proprio 9.651.238 18.287.169

Total do Passivo e do Capital Proprio 10.071.045 19.012.168

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras
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DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017

(Montantes expressos em Euros)

Notas 31-12-2018 31-12-2017

Juros e rendimentos similares 9 - 5534
Juros e encargos similares

Margem financeira - 5534
Rendimentos de servicos e comissdes 10 2.914.993 2.608.673
Encargos com servicos e comissoes 10 (44.048) (33.628)
Outros resultados de exploracao 11 (25.114) (28.755)
Produto da atividade 2.845.831 2.551.824
Custos com pessoal 12 (15.327)
Gastos gerais administrativos 13 (721.684) (615.287)
Resultado antes de impostos 2.108.820 1.936.537
Impostos

Correntes 6 (487.249) (439.302)
Resultado liquido do periodo 1.621.571 1.497.235

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracoes financeiras
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DEMONSTRACOES DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017

(Montantes expressos em Euros)

Outras reservas e resultados transitados

Saldo em 31 de Dezembro de 2017

Aplicacao do Resultado do Exercicio de 2017:
Transferéncia para reservas e resultados transitados

Dividendos

Rendimento integral de 2018

Saldo em 31 de Dezembro de 2018

Reserva Resultados Resultado liquido
Capital Legal transitados Total do periodo Total
1.000.000 2.483.872 13.306.062 15.789.934 1.497.235 18.287.169
149.723 1.347.512 1.497.235 (1.497.235)
(10.257.502) (10.257.502) - (10.257.502)
1.621.571 1.621.571
1.000.000 2.633.595 4.396.072 7.029.667 1.621.571 9.651.238

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras
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DEMONSTRACOES DO RENDIMENTO INTEGRAL

PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

(Montantes expressos em Euros)

Notas 31-12-2018 31-12-2017
Resultado liquido do periodo 1.621.571 1.497.235
Resultado nao incluido na demonstracdo de resultados :
Rendimento integral do periodo 1.621.571 1.497.235

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras



BBVA FUNDOS - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

(Montantes expressos em Euros)

31-12-2018 31-12-2017

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS

Recebimentos de clientes 2.904.780 2.623.995

Pagamentos a fornecedores (761.765) (640.685)

Retencao de impostos (4.351) 1.246

Resultados operacionais antes das alteracdes nos activos operacionais 2.138.664 1.984.556
(Aumentos) diminuicoes de activos/passivos operacionais

Impostos sobre o rendimento recebidos/(pagos) (840.761) (449.148)

Outros (pagamentos)/recebimentos relacionados com a atividade operacional 20.761 (64.050)

(820.000) (513.198)

Caixa liquida das actividades operacionais 1.318.664 1.471.358
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:

Juros e proveitos similares - 5534

Investimentos financeiros - Depdsitos a prazo 4.546.720

Dividendos (10.257.502)
Caixa liquida das actividades de investimento (5.710.782) 5534
Aumento (diminuicdo) liquido de caixa e seus equivalentes (4.392.118) 1.476.892

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 5.202.174 3.725.282

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 810.056 5.202.174

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragoes financeiras
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes em milhares de euros - m.euros)

Esta pdgina foi intencionalmente deixada em branco
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes em milhares de euros - m.euros)

NOTA INTRODUTORIA

A BBVA Fundos - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (adiante designada por Sociedade ou
BBVA Fundos) foi constituida em 20 de maio de 1992 e tem como principal atividade a gestdao de
fundos de pensdes (Fundos). Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 a Sociedade era responsavel pela
gestao de nove Fundos de Pensdes.

Conforme referido na Nota 8, e no ambito da Fusdo ocorrida no decorrer do exercicio de 2018 entre o
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal) S.A. e o Banco Bilbao Vizcaya Argentdria, S.A. a Sociedade
passou a ser integralmente detida pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., pelo que as suas
transacdes sao influenciadas pelas decistes do Grupo em gue se insere.

Nao existem eventos subsequentes significativos que afetem as Demonstracoes Financeiras

1. BASES DE APRESENTACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

1.1. Bases de apresentacao das contas

As demonstragbes financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da continuidade
das operacdes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de acordo com o0s
principios consagrados nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) conforme
adotadas na Unido Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n® 1606/2002 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 19 de julho, transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei
n° 35/2005, de 17 de fevereiro.

As demonstracoes financeiras da Sociedade, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2018, foram autorizadas pelo Conselho de Administracdo em 18 de Fevereiro de 2019 para
aprovacao em Assembleia Geral de Acionistas. No entanto, o Conselho de Administracdo entende
que estas demonstracoes financeiras virdo a ser aprovadas sem alteracdes significativas.

1.2. Resumo das principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparagcao das demonstracdes
financeiras, foram as seguintes:

1.2.1. Classificacdao no balanco

Os ativos realizaveis e 0s passivos exigiveis a menos de um ano da data do balanco sao
classificados, respetivamente, no ativo e no passivo como correntes.

1.2.2. Ativos tangiveis

Nos termos do IAS 16 - “Ativos fixos tangiveis”, os ativos tangiveis utilizados pela Sociedade para o
desenvolvimento da sua atividade sao contabilisticamente relevados pelo custo de aquisicao
(incluindo custos diretamente atribuiveis) deduzido das depreciacdes e perdas por imparidade
acumuladas. Os custos de reparacao, manutencao e outras despesas associadas ao seu uso Sao
reconhecidos como gastos do exercicio, na rubrica “Materiais e servicos consumidos”.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes em milhares de euros - m.euros)

A depreciacao dos ativos tangiveis é registada numa base sistematica ao longo do periodo de vida
Util estimado do bem:

Anos de ‘

vida util
Equipamento informatico 4
Mobilidrio e material 8
Outros equipamentos administrativos 4-10

1.2.3. Ativos intangiveis

Nos termos do IAS 38 - “Ativos intangiveis”, os ativos intangiveis sdo registados ao custo de
aquisicdo e respeitam a software informatico. As depreciacées foram calculadas pelo método das
guotas constantes, ao longo do periodo de vida util estimado do bem, o qual correspondeu a um
periodo de trés anos.

1.2.4. Pensoes de reforma e de sobrevivéncia

Em 371 de dezembro de 2018 e 2017, a Sociedade ndo tem quaisquer responsabilidades com
beneficios pos-emprego de colaboradores.

1.2.5. Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sao reconhecidos quando a Sociedade se torna parte na respetiva
relacdo contratual.

D Contas a receber

As contas a receber ndo tém implicito juro e sdo apresentadas pelo respetivo valor nominal,
deduzido de perdas de realizacao estimadas.

i) Contas a pagar

As contas a pagar ndo vencem juros e sdo registadas pelo seu valor nominal, que ¢
substancialmente equivalente ao seu justo valor.

i) Caixa e depositos a ordem

Os montantes incluidos na rubrica “Caixa e depositos a ordem” correspondem aos valores de
caixa, depositos bancarios e outras aplicacdes de tesouraria para 0s quais o risco de alteracao de
valor é insignificante.

Estes ativos sao mensurados ao custo amortizado. Usualmente, o custo amortizado destes ativos
financeiros nao difere do seu valor nominal.

iv) Depositos a prazo

Os montantes incluidos na rubrica “Depositos a prazo” correspondem a depdsitos a curto prazo
junto de instituicdes financeiras, os quais sao registados pelo valor de constituicdo. Os juros que
lhes estdo associados sdo registados em resultados ao longo da maturidade das operacoes,
independentemente do momento em que sdo recebidos.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes em milhares de euros - m.euros)

1.2.6. Rédito e especializacdao dos exercicios

As receitas da atividade de gestao de fundos de pensdes correspondem a remuneragcao dos
servigos de gestao financeira, administrativa e atuarial dos fundos de pensbes e sao registadas
pelo seu valor bruto no momento da prestacdao do servico e faturadas numa base mensal. Os
valores nao faturados aos fundos geridos, mas vencidos ou incorridos a data das demonstracoes
financeiras sdo registados como estimativas.

D Comisséo de gestéo

Esta comissdo corresponde a remuneracao da Sociedade pela gestdo do patrimoénio dos Fundos,
sendo registada como rendimento na rubrica “Réditos dos servicos prestados” (Nota 10).

A comissao de gestao € calculada de acordo com as condicdes definidas no regulamento de
gestao de cada Fundo, tendo por base a aplicacdo de taxas sobre o patrimonio liquido didrio de
cada fundo gerido.

As taxas anuais utilizadas durante os exercicios de 2018 e 2017 foram as seguintes:

oo 2017 |
weda | o [ Fral |

Fundo de Pensdes Poupanca Reforma - "BBVA Dinamico PPR A¢oes" 1,52% 1,60% 1,50%
Fundo de Pensdes Poupanga Reforma - "BBVA Prudente PPR” 0,50% 0,52% 0,50%
Fundo de Pensdes Poupanca Reforma - "BBVA Equilibrado PPR" 1,51% 1,55% 1,50%
Fundo de Pensdes Grupo BBVA 0,50% 0,50% 0,50%
Fundo de Pensdes Poupanca Reforma

- Complemento Voluntario Individual PPR - "CVI/PPR" 0,51% 0,55% 0,50%
Fundo de Pensbes Aberto BBVA PME's 1.50% 1,50% 1.50%
Fundo de Pensdes BBVA Multiactivo Conservador 1,05% 1.07% 1,05%
Fundo de Pensdes BBVA Protecdo 2020 0,38% 0,40% 0,38%'(1>
Fundo de Pensdes BBVA Multiactivo Moderado 1.51% 1.55% 1,50%

@ A comissao de gestao do Fundo de Pensdes BBVA Protecao 2020, apresentou a seguinte
alteracao de taxa de 0,40% para 0,38% em 02 de janeiro 2017.

i) Outras comissdes

Correspondem essencialmente as comissdes sobre as subscricdes e resgates efetuados pelos
participantes dos Fundos.

De acordo com o regulamento de gestdo do Fundo de Pensdes Grupo BBVA, é cobrada uma
comissdo de 1% sobre o valor das contribuicdes efetuadas pelos associados.
Nos exercicios de 2018 e 2017, ndo se registaram contribuicoes.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes em milhares de euros - m.euros)

1.2.7. Impostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e 0s
impostos diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributdvel resultantes de custos ou
proveitos Nao relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serao considerados noutros periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos
futuros resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributdveis entre o valor de balanco dos
ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacdo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sao registados para todas as diferencas temporarias tributaveis,
enquanto que os impostos diferidos ativos s sao registados até ao montante em que seja
provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagao das correspondentes
diferencas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em
vigor a data da reversdo das diferencas temporarias, gue correspondem as taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos resultados do exercicio,
na medida em que as transacdes que os originaram sao refletidas igualmente nos resultados do
exercicio.

Nos exercicios de 2018 e 2017, o imposto imputado corresponde exclusivamente a imposto

corrente.

1.3. Adocao de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisao de Normas ja emitidas

As normas contabilisticas e interpretacfes recentemente emitidas que entraram em vigor e que a
BBVA Fundos aplicou na elaboracao das suas demonstracoes financeiras, sao as seguintes:

IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes

O IASB, emitiu, em 28 de Maio de 2014, a norma IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes. A
IFRS 15 foi adoptada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.© 1905/2016, de 22 de
Setembro de 2016. Com aplicacao obrigatdria em periodos que se iniciem em, ou apos, 1 de
Janeiro de 2018.

Esta norma revoga as normas IAS 11 - Contratos de construcao, IAS 18 - Rédito, IFRIC 13 -
Programas de Fidelidade do Cliente, IFRIC 15 - Acordos para a Construcdo de Imoveis, IFRIC 18 -
Transferéncias de Activos Provenientes de Clientes e SIC 31 Rédito - Transaccdes de Troca Directa
Envolvendo Servicos de Publicidade.
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A IFRS 15 determina um modelo baseado em 5 passos de andlise por forma a determinar guando
o rédito deve ser reconhecido e qual o montante. O modelo especifica que o rédito deve ser
reconhecido quando uma entidade transfere bens ou servicos ao cliente, mensurado pelo
montante que a entidade espera ter direito a receber. Dependendo do cumprimento de alguns
critérios, o rédito é reconhecido:

« ) No momento preciso, quando o controlo dos bens ou servicos é transferido para o cliente; ou
« i) Ao longo do periodo, na medida em que retracta a performance da entidade.

A Sociedade ndo apresentou qualguer impacto relevante com a aplicacdo desta norma nas suas
demonstrac6es financeiras.

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros

Esta Norma tem por objetivo estabelecer principios aplicaveis ao relato financeiro de ativos
financeiros e passivos financeiros. A IFRS 9 entra em vigor para periodos gue se iniciem em, ou
apos, 1 de Janeiro de 2018, com permissao para adop¢ao antecipada, e vem substituir a IAS 39
Instrumentos Financeiros.

A Sociedade ndo apresentou qualguer impacto relevante com a aplicacdo desta norma nas suas
demonstrac6es financeiras.

IFRIC 22 - Transacces em moeda estrangeira e contraprestacdo de adiantamentos

Foi emitida em 8 de Dezembro de 2016 a interpretacdo IFRIC 22, com data de aplicacdo
obrigatdria para periodos que se iniciem em, ou apos, 1 de Janeiro de 2018.

A nova IFRIC 22 vem definir que, tendo existido adiantamentos em moeda estrangeira para efeitos
de aquisicao de activos, suporte de gastos ou geracao de rendimentos, ao aplicar os paragrafos 21
a 22 da lAS 21, a data considerada de transacgao para efeitos da determinagao da taxa de cambio
a utilizar no reconhecimento do activo, gasto ou rendimento (ou parte dele) inerente € a data em
que a entidade reconhece inicialmente o activo ou passivo nao monetario resultante do pagamento
ou recebimento do adiantamento na moeda estrangeiram (ou havendo multiplos adiantamentos,
as taxas que vigorarem em cada adiantamento).

A Sociedade ndo apresentou qualguer impacto relevante com a aplicacdo desta interpretacao nas
suas demonstracoes financeiras.

IFRIC 23 - Incerteza sobre tratamento fiscal de imposto sobre rendimentos

Foi emitida em 7 de Junho de 2017 uma interpretacdo sobre como lidar, contabilisticamente, com
incertezas sobre o tratamento fiscal de impostos sobre o rendimento, especialmente quando a
legislacdo fiscal impde gue seja feito um pagamento as Autoridades no ambito de uma disputa
fiscal e a entidade tenciona recorrer do entendimento em questdo que levou a fazer tal
pagamento.

A interpretacao veio definir gue o pagamento pode ser considerado um activo de imposto, caso
seja relativo a impostos sobre o rendimento, nos termos da IAS 12 aplicando-se o critério da
probabilidade definido pela norma gquanto ao desfecho favoravel em favor da entidade sobre a
matéria de disputa em causa.

Nesse contexto a entidade pode utilizar o0 método do montante mais provavel ou, caso a resolu¢ao
possa ditar intervalos de valores em causa, utilizar o método do valor esperado.
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IFIRC 23 é aplicada para os exercicios que se inicierm em, ou apos, 1 de Janeiro de 2019 podendo
ser adotada antecipadamente.

A Sociedade ndo apresentou qualguer impacto relevante com a aplicacdo desta interpretacao nas
suas demonstracoes financeiras.

Emendas a normas ja emitidas

Emendas a IAS 12 - “ Imposto sobre o rendimento ” - Estas emendas vém clarificar as
condicbes de reconhecimento e mensuracdo de ativos por impostos resultantes de perdas
nao realizadas.

Emendas a IAS 7 - “ Demonstracao de fluxos de caixa ” - Estas emendas vém introduzir
divulgacoes adicionais relacionadas com os fluxos de caixa de atividades de financiamento.

Emendas a IFRS 15 - “ Rédito de contratos com clientes ” - Estas emendas vém introduzir
diversas clarificagcbes na norma com vista a eliminar a possibilidade de surgirem
interpretacdes divergentes de varios topicos.

A Sociedade nao antecipa qualguer impacto relevante na aplicacdo destas emendas nas suas
demonstrac6es financeiras.

As normas (novas e alteragbes) publicadas pelo IASB até a data de aprovagdo das demonstracbes
financeiras cuja aplicacdo é obrigatoria para periodos anuais que se iniciem em ou apos 1 de

janeiro de 2019, sdo as seguintes

IFRS 16 - Locacdes

A aplicagcao obrigatdria em periodos que se iniciem em, ou apos, 1 de Janeiro de 2019. A norma
foi endossada na Unido Europeia pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.© 1986/2017, de 31
de Outubro. A sua adogao antecipada é permitida desde que adotada igualmente a IFRS 15. Esta
norma revoga a norma IAS 17 - Locagoes.

A Sociedade nao antecipa qualquer impacto relevante na aplicagdo desta norma nas suas
demonstracoes financeiras.

IFRS 9 (alteracdo), ‘Elementos de pré-pagamento com compensagao negativa’

A aplicar nos exercicios gue se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2019. Esta alteracdo introduz a
possibilidade de classificar ativos financeiros com condicdes de pré-pagamento com compensacao
negativa, ao custo amortizado, desde que se verifigue o cumprimento de condi¢bes especificas,
em vez de serem classificados ao justo valor através de resultados.

A Sociedade nao antecipa qualquer impacto relevante na aplicagdo desta norma nas suas
demonstrac6es financeiras.
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2. PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E INCERTEZAS ASSOCIADAS A APLICACAO DAS POLITICAS
CONTABILISTICAS

Na aplicacdao das politicas contabilisticas acima descritas, € necessaria a realizacao de estimativas pelo
Conselho de Administracdao da Sociedade. As estimativas com maior impacto nas demonstracoes
financeiras da Sociedade correspondem a determinacdo de impostos.

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos), bem como os outros impostos aplicaveis, sdo
determinados pela Sociedade com base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No
entanto, em algumas situacdes a legislacao fiscal pode nao ser suficientemente clara e objetiva e
originar a existéncia de diferentes interpretacdes. Nestes casos, 0s valores registados resultam do
melhor entendimento dos 6rgdos responsaveis da Sociedade sobre o correto enquadramento das suas
operacdes o qual é no entanto suscetivel de ser questionado por parte das Autoridades Fiscais (Nota 6).

3. DISPONIBILIDADES E APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Para efeitos da demonstracdao de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes, inclui numerario e
depositos bancarios imediatamente mobilizaveis de prazo inferior ou igual a trés meses.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017/, a rubrica caixa e depositos bancarios tem a seguinte
COMpPOSIGao:

20 2017

Depésitos a Ordem

. BBVA Portugal (nota 14) 810.006 5.202.124
Caixa 50 50
810.056 5.202.174

Depositos a Prazo

. BBVA Portugal (nota 14) 9.000.000 13.546.719
. Juros a receber de depositos a prazo (nota 14) 1.810 1.810
9.001.810 13.548.529
9.811.866 18.750.703

Em 31 de dezembro de 2018 existiam depdsitos a prazo no montante de 5.500.000 euros e
3.500.000 euros, vencendo juros as taxas de 0,00% e 0,00%, e com prazo de vencimento em junho
e setembro de 2019, respetivamente.

Em 371 de dezembro de 2017 existiam depositos a prazo no montante de 10.046.719 euros e
3.500.000 euros, vencendo juros as taxas de 0,00% e 0,00%, e com prazo de vencimento em junho
e setembro de 2018, respetivamente.
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4. OUTROS ATIVOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica corresponde a valores a receber dos Fundos de
Pensdes geridos referentes a remuneracao pela gestao financeira, atuarial, administrativa e de gestao
de pagamento de pensodes, relativas aos meses de dezembro de 2018 e 2017, respetivamente, tal

Ccomo segue:
[ 2018

Fundo de Pensdes Grupo BBVA (nota 14) 100.244 100.360
Fundo de Pensdes Poupanc¢a Reforma - "BBVA Equilibrado PPR" 70.542 67.202
Fundo de Pensdes BBVA Multiactivo Moderado 7.449 7.693
Fundo de Pensdes BBVA Multiactivo Conservador 48.052 33.317
Fundo de Pens6es BBVA Protecao 2020 4.166 4.382
Fundo de Pensdes Poupanca Reforma - "BBVA Prudente PPR" 5.940 6.306
Fundo de Pensdes Aberto BBVA PME's 16.954 12.921
Fundo de Pensdes Poupanca Reforma - "BBVA Dinamico PPR Acoes 2.889 2.517
- Complemento Voluntario Individual PPR - "CVI/PPR" 892 880

Fundo de Pensdes Poupanca Reforma

257.128 235.578
Qutras contas a receber 2.051 25.887
259.179 261.465

No exercicio 2017 foram alteradas as designacdes dos seguintes fundos:

Fundo de Pensdes Poupanca Reforma - "BBVA PPR" Fundo de Pensdes Poupanca Reforma - "BBVA Equilibrado PPR"

Fundo de Pensdes Poupanga Reforma - "BBVA Solidez PPR" |Fundo de Pensdes Poupanga Reforma - "BBVA Prudente PPR"
Fundo de Pensdes Poupanga Reforma - "PPR BBVA Accdes' |Fundo de Pensdes Poupanga Reforma - "BBVA Dinamico PPR A¢des”

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017/, a rubrica de OQutras contas a receber, inclui comissdes de
subscricdo a receber do BBVA Portugal, no montante de 17.776 euros, relativas ao Fundo de Pensdes
Grupo BBVA (Nota 14).
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5. FUNDOS DE PENSOES GERIDOS

Em 371 de dezembro de 2018 e 2017, o valor dos Fundos de Pensdes geridos pela Sociedade pode
ser resumido como segue:

Grupo BBVA
Fundo de Pensbes Grupo BBVA (nota 14) 235.823.239 231.723.663
Outros:
Fundo de Pensbes Poupanca Reforma - "BBVA Equilibrado PPR” 53.804.904 53.043.201
Fundo de Pensdes BBVA Protecao 2020 22.024.676 23.893.585
Fundo de Pensdes Poupanca Reforma - "BBVA Prudente PPR" 13.436.799 14.784.029
Fundo de Pens6es BBVA Multiactivo Moderado 36.720.652 26.607.150
Fundo de Pens6es BBVA Multiactivo Conservador 18.697.103 14.771.556
Fundo de Pensdes Aberto BBVA PME's 3.254.861 3.426.491
Fundo de Pensdes Poupanca Reforma
- Complemento Voluntario Individual PPR - "CVI/PPR" 1.898.852 2.066.398
Fundo de Pensbes Poupanca Reforma - "BBVA Dinamico PPR Acdes 2.117.901 2.013.180
151.955.748 140.605.590
387.778.987 372.329.253

Para o Fundo de Pensdes BBVA Proteccao 2020, a Sociedade assumiu 0 compromisso de garantir aos
participantes um valor de reembolso na data de vencimento da garantia (30 de junho de 2020),
correspondente ao maximo entre o valor da unidade de participacdo apurado no final do més da
contribuicao efetuada pelo participante e o valor maximo verificado no final de cada trimestre entre a
data da contribuicao efetuada pelo participante e a data de vencimento de garantia. A Sociedade
celebrou um acordo com o Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (Espanha), o qual estabelece que este
reembolsara a Sociedade por gualguer montante que possa vir a pagar no ambito daquela garantia.
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6. PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

A Sociedade esta sujeita ao regime fiscal consignado no Codigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (IRC).

Na sequéncia da promulgacdo da Lei n.© 82-B/2014, de 31 de dezembro (Lei do Orcamento do
Estado para 2015), a tributacdo dos lucros das empresas passou a ser a seguinte:

« Taxa de IRC de 21% sobre a matéria coletavel:
« Derrama municipal a uma taxa compreendida entre 0% e 1,5% sobre o lucro tributavel; e
» Derrama estadual a uma taxa variavel sobre o lucro tributdvel de acordo com os escaldes abaixo
indicados:
- Menor do que 1.500 m.euros - 0%;
- Entre 1.500 m.euros e 7.500 m.euros - 3%:;
- Entre 7.500 m.euros e 35.000 m.euros - 5%; e
- Maior do que 35.000 m.euros - 7%.

O Conselho de Administracdo da Sociedade entende que as eventuais correcdes resultantes de
revisdes/inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos nao terdo um
efeito significativo nas demonstracoes financeiras em 371 de dezembro de 2018.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a diferenca entre o imposto imputado e o imposto a
pagar/recuperar pode ser resumida da seguinte forma:

C 201 W 2017

Imposto sobre Rendimentos de Pessoas Colectivas (IRC):

Imposto apurado (493.142) (452.334)
Retencdes na Fonte 320
Pagamentos por Conta 394.560

Imposto a Recuperar / ( Pagar ) (Nota 14) (98.582) (452.014)

A reconciliacdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto nos exercicios de 2018 e 2017 pode
ser demonstrada como segue:

I R 2017
[ Toe | _imwosto | Tew | imposio |

Resultado antes de impostos 2.108.820 1.936.537
Imposto apurado com base na taxa nomina 22,50% 474.484 22,50% 435,721
Derrama estadual 0,87% 18.309 0,70% 13.494
23,37% 492.793 23,20% 449.215
Outros 0,00% 50 0,00% 52
Donativos 0,01% 281 0,00%
Correcgoes relativas a exercicios anteriores (0,28%) (5.893) (0,52%) (10.100)
Tributagao auténoma 0,00% 18 0,01% 135
23,11% 487.249 22,69% 439.302
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7. OUTROS PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composicao:

20 2017

Impostos e contribui¢coes

Contribuicoes a entregar ao SAMS 71.308 70.610
Imposto de Selo 9.928 8.991
Taxa para ASF 6.052 6.233
Retencoes de Imposto sobre o Rendimento das Pesoas Singulares 3.247 2.341
Contribuicdes para Seguaranca Social 2.664

Credores por acréscimos

Comissoes a Pagar (nota 14) 44.048 33.628
Cedencia de Pessoal (nota 14) 41.741 42.061
Prestacao de Servigos - BBVA (nota 14) 25.998 11.370
Outros Acrescimos de Custos 25.864 17.810
Trabalhos Especializados 10.848 13.646

Outros Credores

Outros Credores 58.073 44 511
Despesas de Saude 21.454 21.784
321.225 272.985

As rubricas “Contribuicbes a entregar ao “SAMS”, “Retencdes de Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Singulares” referem-se a montantes com origem no Fundo de Pensdes Grupo BBVA, sendo da
responsabilidade da Sociedade a entrega aos respetivos beneficidrios.

A rubrica “Comissbes a pagar” corresponde aos valores a pagar a BBVA Gestion, S.A., SGIIC pelos
servicos de assessoria a gestao de carteiras dos Fundos geridos pela Sociedade.
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8. CAPITAL PROPRIO

Em 371 de dezembro de 2018 e 2017, o capital da Sociedade encontrava-se totalmente subscrito e
realizado, sendo representado por 1.000.000 de a¢des ordindrias com o valor nominal de 1 euro cada.
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o capital social € integralmente detido pelo Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A.

De acordo com a legislagdo em vigor, a Sociedade deverd destinar uma fracédo ndo inferior a 10% dos
lucros liquidos apurados em cada exercicio a formacdo de uma reserva legal, até um limite igual ao
valor do capital social ou ao somatoério das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se
superior. A reserva legal nao esta disponivel para distribuicao, exceto em caso de liquidacao da
Sociedade, podendo apenas ser utilizada para aumentar o capital social ou para compensar prejuizos,
apos esgotadas as demais reservas.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica decompde-se como segue:

C 20 2017

Capital
Capital Social 7.000.000 1.000.000

Outras reservas e resultados transitados

Reservas Legais 2.633.595 2.483.872
Resultados Transitados 4.396.072 13.306.062
7.029.667 15.789.934
8.029.667 16.789.934

Na Assembleia Geral da Sociedade, foi deliberado que a aplicacao do resultado liquido referente ao
exercicio findo em 371 de dezembro de 2017 fosse a seguinte: reforco da Reserva legal no montante
de 149.724 euros e transferéncia para Resultados Transitados no montante de 1.347.511 euros.

Na Assembleia Geral da Sociedade de 30 de Novembro de 2018, foi deliberado que fosse distribuido

pelo acionista unico BBVA o montante de 10.257.501,64 euros, que se encontravam contabilizados
na rubrica “Outras Reservas e Resultados Transitados”

9. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

201 W 2017

Juros de Depositos a Prazo - 5534

14/ 20



BBVA Fundos

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes em milhares de euros - m.euros)

10. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Os rendimentos de servigcos e comissoes tém a seguinte Composicao:

o 2017

Comissoes Ogtras Total Comissoes Ogtras Total
de gestdo comissdes de gestao comissdes
Grupo BBVA:
Fundo de Pensées Grupo BBVA (nota 14) 1.183.368 - 1.183.368 1.145.879 - 1.145.879
Outros:
Fundo de Pensdes Poupanca Reforma "BBVA-PPR" 807.708 - 807.708 747.201 - 747.201
Fundo de Pensdes BBVA Protecdo 2020 86.030 - 86.030 89.812 - 89.812
Fundo de Pens6es BBVA Multiactivo Conservador 185.260 - 185.260 117.020 - 117.020
Fundo de Pensdes Poupanca Reforma "BBVA Solidez PPR" 69.777 - 69.777 79.838 - 79.838
Fundo de Pensoes Aberto BBVA PME's 50.532 - 50.532 67.586 - 67.586
Fundo de Pensdes BBVA Multiactivo Moderado 491.251 - 491.251 323.004 - 323.004
Fundo de Pensdes Poupanca Reforma "PPR BBVA Accoes” 31.237 - 31.237 28.032 - 28.032
Fundo de Pensdes Poupanca Reforma
Complemento Voluntdrio Individual PPR "CVI/PPR" 9.830 - 9.830 10.301 - 10.301
1.731.625 1.731.625 1.462.794 - 1.462.794
2.914.993 - 2.914.993 2.608.673 - 2.608.673

(1) A comissdo de gestdo do Fundo de Pensées BBVA Protecdo 2020 apresentou as seguintes alteragcées: (i) 1,65% até 31 de
janeiro de 2015; (i) 0,66% a partir de 1 de fevereiro de 2015 e (iii) 0,40 a partir de 1 de janeiro de 2016, 0,38% a partir de
2 de Janeiro de 2017.

As “Outras comissOes” correspondem essencialmente a comissdes sobre as contribuicdes e resgates
efetuados pelos associados, que no exercicio 2017 passaram a ser liquidadas pelo BBVA.

Os encargos com servicos e comissdes para os anos de 2018 e 2017, correspondem a remuneracao
da BBVA Gestion, S.A., SGIIC pelos servicos de assessoria a gestao de carteiras dos Fundos geridos
pela Sociedade e ascendem a 44.048 euros e 33.628 euros respetivamente (nota 14).

No ultimo trimestre de 2018, resultante do processo de fusao referido na nota 1, verificou-se uma
alteracao na mediacao dos Fundos de Pensdes. Esta mediacao passou a ser feita pela BBVA Mediacion,
sendo que a BBVA Fundos passa a ser beneficidria de 95% do total das Comissdes de Gestdo.
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11. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Nos exercicios de 2018 e 20717, esta rubrica tem a seguinte composicado:

Outros Custos de Exploragcdo

Taxas 13.682 12.467
Quotizacdes 7.200 6.233
Donativos 1.250 -
Outros 5.375 13.117
27.507 31.817

Outros Proveitos de Exploracao
Outros (2.393) (3.062)
(2.393) (3.062)
25114 28.755

12. CUSTOS COM PESSOAL

Nos exercicios de 2018 e 20717, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

Remuneracdes dos Orgaos Sociais 13.500
Encargos Sociais 1.827
15.327
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13. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composicao:

Trabalhos Especializados 302.642 282.443
Cedéncia de Pessoal (nota 14) 278.909 295.693
Publicidade e Propaganda 16.396 1.665
Honorarios 6.396 5.412
Contencioso e Notariado 1.205 3.233
Outros 116.136 26.841

721.684 615.287

A partir de marco de 2010 a Sociedade deixou de ter ao seu servico empregados efetivos, sendo as

tarefas necessdrias ao seu funcionamento asseguradas por colaboradores do BBVA Portugal em regime
de cedéncia de pessoal.

A rubrica “Trabalhos especializados” inclui, em 31 de dezembro de 2018 e 2017, 156.977 euros e
155.953 euros euros, respetivamente, de custos associados a servicos de informatica. Esta rubrica
inclui igualmente, em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os montantes de 101.803 euros e 80.565
euros, respetivamente, relativos a trabalhos de consultoria juridica.

Adicionalmente, a rubrica “Trabalhos especializados’, inclui, em 2018 0s honorarios totais acordados
com o Revisor Oficial de Contas no montante de 32.349 euros referente a auditoria e controlo interno.
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14. EMPRESAS DO GRUPO E ASSOCIADAS

As contas da Sociedade sao consolidadas ao nivel do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., o qual tem
a respetiva sede social na Plaza San Nicolas, 4, 48005 Bilbao - Espanha. Dado ser integralmente detida
pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., @ Sociedade tem como entidades relacionadas todas as
entidades do Grupo BBVA.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os principais saldos e transacdes com entidades relacionadas
s80 0s seguintes:

2015 W 2017

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

. Depositos a Prazo (nota 3) 9.000.000 13.546.719
. Depositos a Ordem (nota 3) 810.006 5.202.124
. Gastos gerais administrativos - cedéncia de pessoal (nota 13) 278.909 295.693
. Outras conta a pagar - cedéncia de pessoal (nota 7) 41.741 42.061
. Prestacdo de Servicos (nota 7) 25.998 11.370
. Outros ativos (nota 4) 17.776 17.776
. Juros a receber de depositos (nota 3) 1.810 1.810
. Passivos por impostos correntes (nota 6) - 452.014
. Juros e rendimentos similares (nota 9) - 5.534

BBVA Gestion, S.A. SGIIC
. Comissdes a pagar (nota 7) 44.048 33.628
. Encargos com servicos e comissdes - comissoes assessoria (nota 10) 44.048 33.628

Fundos de Pensées Frupo BBVA

. Ativos sob gestado (nota 5) 235.823.239 231.723.663
. Rendimentos com servicos e comissoes - gestdo (nota 10) 1.183.368 1.145.879
. Clientes (nota 4) 100.244 100.360
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes em milhares de euros - m.euros)

15. GESTAO DE CAPITAL

De acordo com a legislagao vigente, as sociedades gestoras de fundos de pensdes devem dispor, em
cada exercicio econdémico, de um patrimonio ndo comprometido (margem de solvéncia) e de um fundo
de garantia que representem certas percentagens e montantes minimos legalmente estabelecidos,
determinados com base no valor e caracteristicas dos Fundos de Pensdes geridos. As sociedades que
tenham uma insuficiéncia de margem de solvéncia devem submeter as autoridades competentes um
plano de recuperacdo tendo em vista restabelecer a sua situacdo financeira, existindo san¢des em caso
de incumprimento destes dispositivos.

Em 31 de dezembro de 2018, a Sociedade estava a cumprir os requisitos de margem de solvéncia e
fundo de garantia, conforme evidenciado no quadro seguinte:

2018

A. Elementos constitutivos da Margem de Solvéncia e do Fundo de Garantia

Capital social realizado 71.000.000
Reserva Legal 2.633.595
Resultados transitados 4.396.072
Resultado liquido do exercicio 1.621.571

9.651.238

B. Margem a constituir

Total dos fundos pensdes geridos (Nota 5) 387.778.987
a) Fundos de pensdes com risco de investimento 22.024.676
4% * a) 880.987

b) Sem risco de investimento mas com duracdo de contrato de gestdo e

fixacdo das despesas de gestao por prazo superior a b anos 126.676.211

1% *b) 1.266.762
C. Fundo de garantia minimo legal 800.000
D. Montante total da margem a constituir [ Max(B.,0) ] 2.348.547
E. Excesso de margem de solvéncia(A-D) 7302691
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes em milhares de euros - m.euros)

16.

CONTINGENCIAS

17.

Em 6 de abril de 2015, a Sociedade foi notificada do projeto de relatdrio de inspecao tributaria, nos
termos do qual a Administracdo Fiscal entendeu que existia Imposto do Selo em falta no montante de
342.189 euros, relativamente as comissdes de gestao cobradas aos Fundos de Pensdes por si geridos,
nos exercicios de 2011 a 2014, inclusive.

Durante o exercicio de 2015, a Sociedade procedeu a liquidacdao do montante acima referido,
acrescido de 31.873 euros a titulo de juros compensatorios, ascendendo o total liquidado a 374.062
euros que registou na rubrica “Outros gastos e perdas operacionais”. Apesar da liquidacao deste
montante, e de ter reconhecido o0 mesmo como gasto no exercicio de 2015 pelo facto de o considerar
como um ativo contingente, ndo reconhecivel nas demonstracdes financeiras, segundo as IFRS, em
2016 a Sociedade exerceu o seu direito de audicao prévia, no qual manifestou a sua discordancia face
as correcbes comunicadas pela Autoridade Tributdria e Aduaneira, tendo também apresentado
reclamacdo graciosa. Ainda em 2016 a reclamacao graciosa foi indeferida, tendo a Sociedade
apresentado um pedido de prenuncia arbitral contra esta decisdo e respetiva liquidacdo de imposto. A
Sociedade encontra-se a aguardar Decisao do Tribunal Arbitral relativamente ao processo em curso, o
qual deverd ocorrer até ao final do primeiro semestre de 2017.

A Sociedade durante o exercicio de 2015 continuou a ndo cobrar Imposto do Selo nas comissbes de
gestdo dos Fundos de Pensdes por si geridos, tendo iniciado a respetiva cobranca apos 31 de marco
de 2016, data de entrada em vigor da Lei do Orcamento do Estado para 2016 que limitou a
aplicabilidade da isencdo de Imposto do Selo sobre as operac6es financeiras realizadas entre instituicoes
financeiras diretamente destinadas a concessdo de crédito (excluindo, como tal, do ambito da isencéo
estas comissoes).

A posicao da Sociedade ¢é suportada por pareceres juridicos, que concluiram pela aplicabilidade as
comissdes de gestao de fundos de pensoes, até 31 de marco de 2016, da isencdo de Imposto do Selo
constante da alinea e), numero 1 do artigo 79, do Cdédigo do Imposto do Selo. E entendimento do
Conselho de Administragao, suportado na opinido dos seus consultores juridicos, que, nao obstante
nao ser possivel antecipar inequivocamente o desfecho final do processo em curso, a probabilidade da
Decisao do Tribunal Arbitral ser favoravel a Sociedade é superior a 50%.

A sociedade encontra-se a aguardar Decisdo do Tribunal Arbitral relativamente ao processo em curso.

POLITICAS DE GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS INERENTES A ATIVIDADE DA
SOCIEDADE

A gestao dos riscos de negocio da Sociedade é efetuada de forma centralizada no Grupo. O
acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros - crédito, mercados, liquidez e
operacional, é efetuado de acordo com 0s principios gerais de gestdao e controlo de riscos definidos
pelo Grupo, tendo a responsabilidade pela implementacao das politicas de risco sido concentrada numa
estrutura transversal a todas as sociedades e unidades do Grupo , porem totalmente independente das
areas sujeitas aos riscos - “Risk Office”, a qual se apoia na proximidade e conhecimento especificos dos
processos e controles estabelecidos pelo risk officer da sociedade.
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RELATORIO DO AUDITOR DA BBVA FUNDOS - SOCIEDADE

GESTORA DOS FUNDOS DE PENSOES, S.A. SOBRE OS ELEMENTOS

FINANCEIROS DA SOCIEDADE

Introducgao

1.

Na nossa qualidade de auditor da BBVA Fundos — Sociedade Gestora dos
Fundos de Pensdes, S.A. (Sociedade) e nos termos prescritos nas Normas
Regulamentares n°® 7/2007-R, de 17 de Maio e n° 18/2008-R, de 23 de
Dezembro, alterada pela Norma Regulamentar n® 20/2010-R, de 16 de
Dezembro, emitidas pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes (“ASF”"), procedemos ao exame simplificado dos seguintes elementos
financeiros relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018:

a) Contas da sociedade gestora de fundos de pensbes conforme
previsto na alinea a) do artigo 3° da Norma Regulamentar
n°/202010-R, de 16 de Dezembro, emitida pela Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

b) Mapa demonstrativo do calculo e dos elementos constitutivos da
Margem de Solvéncia, previstos nas Normas Regulamentares n°
7/2007-R, de 17 de Maio, e n° 18/2008-R, de 23 de Dezembro,
alterada pela Norma Regulamentar n® 20/2010-R, de 16 de
Dezembro e de acordo com os critérios estabelecidos na Norma
Regulamentar n® 3/2005-R, de 3 de Fevereiro alterados
subsequentemente nomeadamente pela Norma Regulamentar n°
5/2011- R, de 2 de Junho, emitidas pela Autoridade de Superviséo
de Seguros e Fundos de Pensdes, os quais evidenciam um total dos
elementos constitutivos da Margem de Solvéncia de 9.651.238
euros, e um montante de Fundo de Garantia e da Margem de
Solvéncia a constituir de 800.000 euros e 2.348.547 euros,
respectivamente.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragao da BBVA Fundos -

Sociedade Gestora dos Fundos de Pensoes, S.A. a preparacéo da

informag&o financeira da Sociedade, de modo a que esta apresente de forma

verdadeira e apropriada os elementos de natureza contabilistica nela

incluidos, bem como a adopgao das politicas e critérios contabilisticos

adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado que

assegure, nomeadamente, o cumprimento das normas legais e

regulamentares aplicaveis. 0
Y
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A nossa responsabilidade consiste em examinar a informacéo dos elementos
financeiros referidos no paragrafo 1, com o objectivo, ambito e profundidade
explicados no paragrafo 4, competindo-nos expressar as nossas conclusées,
destinadas ao conhecimento da Autoridade de Superviséo de Seguros e
Fundos de Pensdes, em relatorio profissional e independente baseado no
resultado do nosso exame.

Objectivo, ambito e profundidade

4.

O exame dos elementos financeiros referidos no paragrafo 1, a que
procedemos, teve como objectivo a obtengao de uma seguranca moderada de
que tal informagéo nao contém omissdes e distorces materialmente
relevantes. Este nosso exame, que foi planeado e executado com este
objectivo, foi essencialmente limitado a verificagéo, numa base de
amostragem, de que os referidos elementos financeiros estdo conforme, em
todos os aspectos materialmente relevantes, as normas legais e
regulamentares aplicaveis e com os registos contabilisticos da Sociedade.

A nossa concluséo foi formada na base e sujeita aos termos descritos neste
relatério. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressao da nossa concluséo.

Conclusao

6.

Com base no trabalho efectuado, o qual foi planeado e executado tendo em
vista a obtengdo de uma seguranga moderada, nada chegou ao nosso
conhecimento que afecte de forma materialmente relevante a conformidade
dos elementos financeiros referidos no paragrafo 1 com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis.

12 de Margo de 2019
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
Exmo. Senhor Acionista,

Em conformidade com a legislagdo em vigor e com o mandato que nos foi confiado, vimos submeter a
Vossa apreciagéo o nosso Relatdrio e Parecer que abrange a atividade por nds desenvolvida sobre os
documentos de prestagdo de contas de BBVA Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
(adiante designada por “BBVA Fundos™), que sdo da responsabilidade do seu Conselho de Administragdo e
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

E de referir que o Conselho de Administragéo da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes, deliberou, na sua reunido de 14 de setembro de 2018, o seguinte; “Nos termos do disposto no n°® 2
do artigo 38° do Decreto-Lei n® 12/2006, de 20 de janeiro, € no n° 1 do artigo 43° do Regime Juridico de
Acesso e Exercicio da Atividade Seguradora e Resseguradora, aprovado pela Lei n® 147/2015, de 9 de
setembro, proceder ao registo, para o mandato 2018/2020, dos membros do conselho fiscal da BBVA —
Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.: Juan Jose Fernandez Garrido, como presidente,
Isabel Gomes de Novais Paiva e Jodo Duarte Lopes Ribeiro, como vogais e Avelino Azevedo Antdo, como
vogal suplente™.

RELATORIO

No contexto acima mencionado, acompanhamos com a periodicidade e a extensdo que consideramos
adequada ao longo do exercicio 2018, a evolugdo da atividade de BBVA Fundos, a regularidade dos seus
registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e estatutario em vigor, tendo recebido do
Conselho de Administragdo e dos diversos servigos as informagdes € os esclarecimentos solicitados.
Também, acompanhamos a revisdo legal das contas de BBVA Fundos e dos Fundos por ela geridos.

Apos o encerramento das contas e no dmbito das fun¢des do Conselho Fiscal: (i) obtivemos do Conselho de
Administragdo e dos diversos servigos os elementos, informagdes e esclarecimentos necessarios a
apreciagédo das contas de BBVA Fundos; e (ii) analisimos o balango em 31 de dezembro de 2018, as
demonstragdes dos resultados, das alteragdes no capital proprio, do rendimento integral e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data e as correspondentes notas explicativas as demonstragdes
financeiras, as quais foram elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(“IFRS™), tal como adotadas na Unido Europeia. Também, analisimos o Relatério de Gestdo do exercicio
de 2018, preparado pelo Conselho de Administragéo e a proposta de aplicagdo dos resultados nele incluida.

Apreciamos a Certifica¢do Legal das Contas emitida em 12 de margo de 2019, nos termos legais em vigor,
pela KPMG & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (adiante designada por
“KPMG™), sem reservas de opinido, com a qual concordamos.

Complementarmente, vem ainda este Conselho Fiscal referir que foram apreciados: (i) os relatérios e
contas em 31 de dezembro de 2018 dos nove fundos de pensdes geridos pelo BBV Fundos; e (ii) as
correspondentes Certificagdes Oficiais de Contas emitidas pela Deloitte & Associados, Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, S.A. (adiante designada por “Deloitte™), sem reservas de opinido, datadas de
15 de fevereiro de 2019. Também, pela sua relevincia na apreciagio das demonstrag¢des financeiras dos
fundos de pensdes, entendemos importante referir que as correspondentes Certificagdes Legais de Contas
incluem:

a) uma matéria relevante de auditoria que, segundo o julgamento profissional do Revisor Oficial de
Contas, teve maior importancia na auditoria das demonstragdes financeiras dos fundos de pensdes geridos
pelo BBVA Fundos, que foi a valorizagdo da carteira de titulos dos fundos;

b) um paragrafo de “Outras matérias” mencionando que as demonstra¢des financeiras relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foram auditadas por outra Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, que emitiu a Certificagiio Legal das Contas sem reservas nem énfases, datadas de 6 de abril de
2018;
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¢) no caso de cinco fundos de pensdes, um paragrafo de “Outras matérias™ mencionando que com
referéncia a 31 de dezembro de 2018, os fundos ultrapassaram os limites estabelecidos para a exposi¢do
liquida numa mesma sociedade (ou os investimentos no conjunto de sociedades) que se encontre em
relagdo de dominio ou de grupo com os associados do fundo ou com a sociedade gestora (depdsitos a
ordem mantidos junto do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. — Sucursal em Portugal); e

d) no caso de um fundo de pensdes, um paragrafo de “Outras matérias” mencionando que com
referéncia a 31 de dezembro de 2018, o fundo ultrapassou os limites estabelecidos no regulamento para os
investimentos.

Apreciamos igualmente o Relatério Adicional ao Orgdo de Fiscalizagdo emitido por parte de “Deloitte” sobre
os fundos e datado de 15 de fevereiro de 2019, bem como o Relatdrio para o Conselho Fiscal, apresentado por
parte de KPMG e datado 28 de fevereiro de 2018, os quais incluem entre outros assuntos a “Confirmagéo da
independéncia dos auditores” onde comunicam que: (i) cumprem com as regras e deveres de independéncia do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas; e (ii) confirmam que ndo foram prestados 8 BBVA
Fundos quaisquer servigos potencialmente conflituantes com sua independéncia.

PARECER

Face ao exposto, somos de opinido que, as Demonstragdes Financeiras supra referidas e o Relatério de
Gestéo, bem como a proposta de aplicagfo de resultados nele incluida, estdo de acordo com as disposigdes
contabilisticas e estatutarias aplicaveis, pelo que poderdo ser aprovados em Assembleia Geral de
Acionistas: (i) O Relatério de Gestdo e as Contas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018;
e (ii) A proposta de aplicagéo dos resultados incluida no referido Relatorio de Gestao.

O Conselho Fiscal deseja ainda manifestar ao Conselho de Administragio, aos servigos de BBVA Fundos e
aos auditores (KPMG e Deloitte), o nosso aprego pela colaboragdo prestada.

Lisboa, 12 de margo de 2019

O CONSELHO FISCAL

Juan Jose Fernandez Garrido - Presidente
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Isabel Gomes de Novais Paiva - Vogal

Joao Duarte Lopes Rlbelro Vogal






