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“Aguas passadas
nao movem
moinhos...”
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A Bitcoinvaisero ativo
a seguireste ano, para
bem ou para o mal...
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Aindando passaram duas semanas desde o
inicio do ano e ja foram mukiplos os
acontecimentos que sucederam nos
primeiros diasde janeirodeste ano.

O maior destaque vai para os EUA, pelo Blue
Wave, com o controle do senado e da
camara dos representantes pelo partido
democrata. Esta nova realidade com que
nos vamos enfrentar nos préximos tempos
vai ter importantes implicacées econdmicas
e sociais e impactos importantes nos
mercados financeiros. Muita gente ainda
esta focada na perdicdo de Donald Trump e
de todo o aparato politico que pode ainda
ocorrer durante os préximos dias, desdeum
novo impeachmentouumademissédo.

Mas na realidade, “aguas passadas nao
movem moinhos"”, e o grande foco passou a
sera expansado econdémicanopdspandemia.

Apesar de todas as controvérsias e de um
primeiro trimestre ainda tocado pelos
ultimos efeitos da pandemia, a economia
americana pode vir a registar este ano um
crescimento econdémico préximo de 6%,
derivado de muitos maiores estimulos do
que aqueles que se antecipavam. Podemos
estar a apontar para cerca de 1 bilido de
dolares adicionais no curto prazo para
infraestruturas e de cerca de mais 2 bilhdes
aindano finaldeste ano.

Se olharmos para o atual consenso de
estimativas para o crescimento econdmico
nos Estados Unidos em 2021, estas ainda se
encontram abaixode 4%.

_Muitos analistas ainda n&o incorporaram o

impacto do Blue Wave, nem tdo pouco
filtraram o compromisso desta nova

- administracdo americana de maior inclusdo

internaeexterna.

_Se adicionarmos a garantia de uma Reserva

Federal Americana, completamente alinhada
e comprometida com o governo americano,
é facil antecipar que uma maior confianca
sobre um o ciclo econdémico pds pandemia,
seira materializar.

E restam poucas duvidas que esta
materializacdo da recuperacdo do ciclo
econdémico sera acompanhada por uma
forte regeneragcdo e por uma forte
componente de fusdes e aquisicdes. De
facto, neste ambiente de excessivo
endividamento global, vai ser inclusive
interesse dos Estados em promover e
permitir a ocorréncia de fusbes entre
empresas sediadasem diferentes paises...

Ha que assumir também que os dois temas
politicos mais complexos que surgiram em
2016 e que mais comprometeram a
confianca dos agentes econdémicos e o
comércio internacional, as tarifas e o Brexit,
ficaram ao longos destas ultimas semanas
enquadrados de uma forma completamente
distinta. A relevancia destes
desenvolvimentos politicos ndo deve ser
subestimada, porque asseguraum ciclo com
um forte alinhamento de prioridades, onde o
tema da recuperagdo econdémica global
associada a sustentabilidade vdo ser as
palavras deordem.

E neste contexto, quetemos de olhar para as
novas aguas que vdo alimentar as rodas de
muitos dos moinhos que giram por este
mundo fora. Vimos que, apesar de todos os
constrangimentos que infelzmente a
pandemia ainda aporta, ndo é possivel
continuar a ignorar a crescente visibilidade
sobre as dinamicas do ciclo econdmico
global.

Com tanto investimento e com o
irremediavel compromisso de taxas de juro
nulas porum periodo infindavel de tempo, os
investidores vado-se sentir obrigados a
reposicionarem-se e a procurarem ter uma
visao de mais longo prazo.

Esta é a Eradeseprocurar incessantemente
por ativos reais, porque estes ativos com
valor ndo abundam e porque na realidade, o
mundo estd a mudar e ja ndo sdo as “aguas
passadas que movem os moinhos".
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AVISO LEGAL

Este documento foi preparado pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. = Sucursal em Portugal (BBVA) é disponibilizado com fins meramente informativos, tendo por
referéncia a data da sua publicagdo, podendo, por isso, tais informagdes sofrer alteracées como consequéncia da flutuagdo dos mercados. O presente documento ndo
constitui uma proposta, oferta, convite, conselho ou qualquer tipo de sugestdo destinada a subscrigdo, aquisicdo de instrumentos financeiros ou a celebragdo de qualquer
tipo de operacgao relativa a produtos ou servigos financeiros, nem o seu contetido constituira a base de qualquer contrato, acordo ou compromisso.

A informacédo sobre o patrimoénio ou produtos, que podem ser revelados tanto individualmente como conjuntamente, agrupados numa posicdo global, é classificada e
valorizada com critérios e parametros que podem variar de uns produtos para outros.

O contelido desta comunicacdo baseia-se em informagdes disponiveis e disponibilizadas ao publico em geral, consideradas fidedignas. Como tal, esta informagéao né&o foi
independentemente verificada pelo BBVA e por isso nenhuma garantia, expressa ou implicita, podera ser dada sobre asua fiabilidade, integridade ou corregéo.

O BBVA reserva-se o direito de atualizar, modificar ou eliminar a informacéo contida na presente comunicagdo sem aviso prévio. Caso da informacéo contida neste
documento resulte a referéncia a rendibilidades passadas de algum(ns) valor(es) mobilidrio(s) ou a resultados histéricos de determinados investimentos, tais referéncias néo
poderdo em caso algum ser entendidas como garantia, indicagdo ou sugestéo de rendibilidades futuras. Qualquer comissao que o BANCO possa receber, paga por entidades
gestoras de ativos adquiridos emvirtude do exercicio da sua atividade de gestédo de carteiras, serdo revertidas ao CLIENTE. Ao abrigo e em estrita observancia dasua politica
de conflito de interesses, os seus colaboradores ou alguma entidade pertencente ao Grupo BBVA, podera ter uma posicdo em qualquer dos valores objeto direta ou
indiretamente deste documento, podera negociar por conta prépria ou alheia com tais valores, prestar servicos de intermediac&o financeira ou de outro tipo aos emitentes
dos valores mencionados ou a empresas a ele vinculadas, bem como ter outros interesses nos ditos valores.

Em face do exposto, o BBVA néo podera em caso algum ser responsabilzado por decis&es de investimento ou de operag¢des sobre instrumentos financeiros que os leitores
tomem com base no mesmo.




	Slide Number 1
	Slide Number 2

