BBVA

Declaracao de Principios da Politica de
Investimento do Fundo de Pensdes Grupo BBVA
(Portugal)

Os ativos desteFundo de Pensées Fechado (Fundo) serdoinvestidos no interesse dos Ex-participantes com direitos
adquiridos diferidos paraaidade dereforma, Participantes e Beneficiarios dos Planos de Pensdes abrangidos pelo
Fundo. A gestdo dos seus investimentos sera confiada a pessoas idéneas, com qualificagdes e experiéncia
profissional adequadas.

Este Fundocumpre as disposicéesdalLein.°27/2020,de 23 dejulho, que aprova o regime juridico da constituicdo e
do funcionamentodos fundos de pensdes e das entidades gestoras de fundos de pensdes, a qual revogou o Decreto-
Lein°12/2006, de 20 de janeiro.

A Entidade Gestora mandatou a gestdo dos ativos do Fundo a BBVA Asset Management, S.A. SGIIC.

Métodos de avaliacao do risco de investimento

Os ativos doFundoserdoinvestidos principalmenteem titulos ou instrumentos financeiros admitidos a negociacao
em mercados regulamentados. A medida de referéncia relativa a rentabilidade estabelecida como padrao de
comparagdo paradesempenhodosinvestimentosdoFundoéa TWR (time weigthed rate of return), sendo a medida
de risco o seu desvio padrdo.

A politicadeinvestimento do Fundo encontra-se ainda sujeita as disposicdes e aos limites legais que derivam da
regulamentacdo em vigor em cada momento. Sempre que estes sejam alterados, o Fundo adaptar-se-4 a nova
regulamentacéo.

Osinvestimentosdo Fundosao sujeitos as normais flutuagdes domercado e outros riscos inerentes ao investimento
em valores mobhilidrios, e ndo ha garantiade que venhaaocorrer apreciacdo de capital oudistribuicdo de rendimentos
e, consequentemente, o valor das unidades de participacdo do Fundo podera sofrer flutuagdes, positivas ou
negativas, e os Ex-Participantes com direitos adquiridos diferidos para a idade de reforma, Participantes e
Beneficiarios poderdo ndo reaver o montante que investiram.

O Fundo estasujeito aos seguintesriscos financeiros, entendido tal conceito como:

— Oriscodevariacdo de preco dos ativos que compdem acarteira, sejamestesacdes, obrigacdes ou outros
dentro de cadacategoria de ativos elegivel na politicaem vigor;

— Riscodevariacdodetaxasdejurodecurto oulongo prazo,o quesetraduznoriscodereinvestimentodos
fundos aplicados em cada momento;

— Riscodecrédito,quedecorre do risco deincumprimento por partadas empresas emitentes dasobrigagdes
detidas ou doriscode descidae valor das mesmas, por efeito de degradagdo da sua qualidade crediticia

— Riscodeflutuacdes cambiais, quese traduz na possibilidade de existirem alterag8es, positivas ounegativas,
no valor dosativos denominados noutras moedas que ndoeuroounas posicéesem moeda quepossam
existir.

— Autilizacdo de produtos derivados comportariscos adicionais ao dos investimentosem contadoem fungao
daalavancagem que pressupde, 0 queos tornaespecialmente sensiveis as variagdes de prego dos seus ativos
subjacentes. Estaalavancagemimplica maior variabilidadedo rendimento, tanto positivo, como negativo, face
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a movimentos de mercado, ou mais especificamente face amovimentos de pregcodoativo subjacente. Ndo
obstante todos osriscosdescritos anteriormente, estes sdo mitigados mediante uma adequada diversificagdo
de carteirae estardo compensados por uma adequada gestdgoderisco.

— Importasalientar queinstrumentos derivados s&o produtos com elevado grau de especializagdo técnica, quer
ao niveldedecisdodeinvestimentoquer ao nivel de analise deriscoe de valorizacao, diferente daanalise de
risco associadaainstrumentos ditostradicionais. Muitos derivados, em particular, quando negociados fora de
mercados regulamentados (OTC) sdosujeitos a valorizagdes subjetivas, as quaisapenas poderdoser
estabelecidas por um ndmero limitado de profissionais.

— Autilizacado dederivados pode pressupor o aumentodo riscode liquidez.

— Orisco associadoao investimentoem organismos de investimento coletivo alternativos (OlA) prende-se com
o facto destesndo estaremsujeitosaos mesmoslimites prudenciais a que os organismos de investimento
coletivo harmonizados (OICVM) estariam, oumesmo ndo estarem sujeitos aqualquer limite prudencialem
concreto, pelo que nessamedida podemestar expostos ariscos de mercadoe/oude liquidezmaiselevados.

Para além dos riscos acima referidos, sdo considerados também os riscos extra-financeiros, entre os quais se
destacam osriscosambientais, sociais ou de boa governacado ("ESG"). O efeito destas variaveis pode ter umimpacto
negativo na valoracdo dos referidos ativos. Este impacto pode ser derivado da influéncia destas variaveis extra
financeiras naatividade econémica de um emitente ou da consequéncia de uma percegdo negativa por parte dos
mercados que afete o seu financiamento.

Processos de gestao de riscos aplicados

A Entidade Gestora contacomsistemasde controloe de medicdodosriscosaque estdosujeitosos investimentos do
Fundo.

Os processos de controlo incluem adiversificacdo da carteirade acordocoma politica de investimento definida, asua
coberturaatravésde derivados, amonitorizacdo dos investimentos, assimcomoa evolucdo da qualidade crediticia
dosinvestimentos e adiversificacdodoriscode contraparte, os ratings médios de carteira permitidos, os ratings
médios de carteirae o calculo de exposicdo maxima a determinado nivel de confianga sobre derivados OTC. O riscode
taxadejuro é controlado através da medicdo daduration do segmento de taxa fixa.

Existem ainda monitorizacées doriscode mercadode umaformaglobal, tendoem consideracdo o efeitoconjunto de
riscodeprego,detaxadejuro,decrédito, cambial e deliquidez, mediantea utilizagdo de metodologia VaR (Value at
Risk ou Perda Potencial Maxima). Nestecalculo considera-se a detengcdoda carteirado Fundo por periodode 30dias,
intervalo de confianca de 95% e volatilidadesaum ano.

Estratégia seguida em matéria de afetacédo de ativos

O Fundo estarainvestidode acordocomcritérios de seguranca, rentabilidade, diversificacdo e prazos adequados as
suas finalidades estabelecidas no Contrato de Gestao do Fundo.

Na prossecucdo do objetivo do Fundo, o seu patrimdnio serd composto preferencialmente por obrigacdes de
emitentes publicos e privados, de taxafixa e indexada e instrumentos de mercado monetario sendo ainda utilizada
uma parte do Fundo para investimento em acdes e/ou produtos derivados cujo subjacente sejam acdes.

A cadamomento, osinvestimentos do Fundo estardo suficientemenFte diversificados, de forma a evitar a exposicdo
excessivaaumsdemitente,aumemissordeterminadoouaum grupode empresas e as acumulagdes de riscos no
conjuntodacarteira, devendo cumpririgualmente a cada momento as restricdes legais que a este respeito existam.

O Fundo poderainvestirem obrigagdes convertiveis que confiram o direito a subscricdo de agdes ou noutros ativos
que permitam, diretaou indiretamente a exposi¢cado ao mercado acionista, incluindo warrants ou participa¢cdes em
instituicdes de investimento coletivo cuja politica de investimento seja maioritariamente constituida por agdes. O
Fundo poderdaindainvestir em participacdes de instituicbes de investimento coletivo cuja politicade aplicacdes seja
constituida maioritariamente por obrigacdes, bem como em obrigacdes hipotecarias.

O Fundo poderainvestirem unidades de participacdode fundos de investimentoimobiliarioe em valores imobiliarios
como terrenos e edificios. Poderdo igualmente ser usados outros instrumentos como créditos decorrentes de
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empréstimos hipotecarios ou agdes de sociedadesimobilidrias, sendo considerados estes de forma conjunta para
efeitos de determinacgéo do nivel de exposicdo a este tipo de ativos, se aplicavel.

O Fundorecorrerdautilizacdodeinstrumentos financeiros derivados quer parafins de cobertura de risco quer para
objetivos de uma gestéo eficaz de carteira.

Nos termos da legislacdo em vigor aplicavel aos Fundos de Pensdes, o Fundo podera recorrer a operacdes de
empréstimos de valores por parte do Fundo ou reporte de valores mobiliarios.

10s ativosqueintegramo patriménio do Fundo serdo predominantemente denominados em euros. Poderd contudo
uma percentagem do Fundo estar investida em valores expressos em divisas distintas, limitada esta aos limites
previstosnalegislacaoaplicavel aos Fundos de Pens@es. Poderd ounao ser feita coberturadoriscocambial inerente.

Nos termosdalegislagdo em vigor, o limite atual parainvestimentos ndo denominadosem Euros é de 30%, podendo
este ser excedido mediante adequada metodologia de cobertura de risco cambial, no que respeita ao excesso.

O Fundo podera investir em valores mobiliarios que ndo se encontrem admitidos a negociacdo em mercados
regulamentados, com o limite maximo de 15% do seu patriménio.

Consideram-se comointegrandoa categoriaanterior os valores mobiliarios admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado, desdeque naotransacionados durante os trinta diasantecedentesao dia de referéncia da avaliacdo
das aplicacdes que compdem o patriménio do fundo de pensdes.

O Fundo poderarecorrer ao investimento em organismos de investimento coletivo harmonizados ou n&o, como forma
de obter exposic¢do indireta a uma ou varias classes de ativos para as quais pretenda obter exposi¢do.

Caso o venha afazer com recurso a organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios de indices ndo

harmonizados, que naofacam usodo efeitode alavancagem, o limite para o investimento neste tipo de instrumentos
é de 20%.

Caso ovenhaafazercomrecursoaorganismosde investimento coletivoalternativos que se enquadremno ambito da
alineae) don®1doart.50.°daDiretiva2009/65/CE de 13dejulho, conforme posteriormente alterada, fa-lo a com o
limite de 20%.

Caso o venhaafazercomrecursoaorganismosdeinvestimento coletivo alternativos ndo enquadraveis nos pontos
anteriores, o limite paraaexposicdoaestetipodeinstrumentos é de 10% no global do Fundo, devendo porém ser
asseguradadevida dispersdo, pelo quese exige, nostermosda lei em vigor que o investimento em cada um destes
instrumentos ndo exceda 2% do patriménio do Fundo. Os tipos de estratégias prosseguidas por este tipo de
organismos incluem, sem pretensdo de descricdo exaustiva, real estate, arbitragem de mercado, estatistica,
direcionaisemacdes, longoe curto, indices, sectores, moedas, taxas de juro, matérias-primas, etc., estratégias de
valor relativo ou hedge funds.

Quandosejainvestidaparte doativodo Fundo em unidades de participagdo de organismos de investimento coletivos
geridos porsociedades do Grupo BBVA, serdo estabelecidos os mecanismos necessarios a desoneracdo do Fundo
das eventuais comissdes de subscricdo e reembolso associadas as respetivas operacdes de compra e venda de
Unidades de Participacdo naqueles fundos.

A medidadereferéncia relativa a rentabilidade estabelecida como padrdo de comparagéao para desempenho dos
investimentosdofundoéa TWR (time weigthedrate of return), sendoamedidaderiscoo seudesviopadrado. O fundo
nao adopta qualquer benchmark de referéncia.

A Entidade Gestoraexecutara uma gestao discricionariada carteirade investimentos com as limitacdes e restricdes
definidas neste documentoe possuiraliberdade noque respeitaadistribuicdotatica dacarteirae selecédo dos titulos
que compdemo patriméniodo Fundo. Sempre que a situacdo do mercado e as oportunidades de investimento o
aconselhem, o Fundo poderé alterar a sua alocacdo de ativos e investir noutro tipo de ativos como sejam
instrumentosdomercado monetério e depdsitos. Neste contexto a Entidade Gestora podera discricionariamente
aumentaroudiminuir o pesode cada categoria de ativos, consoante a situacdo do mercado, explorando as melhores
oportunidades de investimento.

A Entidade Gestora considera necessariomanter uma percentagemsuficiente da carteiraem liquidez, parafazer face
aos fluxos de caixa previstos, de modoa que ndotenhamde se produzir vendas de ativos que desajustem a estratégia
estabelecida em cada momento ou as posi¢8es contratadas. Para este efeito, o Fundo poderd investir em
instrumentosde divida de curtoprazo, depdsitos bancarios e outros instrumentos monetarios, podendo contudo
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igualmente fazé-lo paraoutros propdsitos que ndo osanteriores em situagdes de mercado que aconselhem este tipo
de ativos.

Como limites gerais de exposicdo a cada grande categoria de ativos definem-se os seguintes limites maximos e
minimos:

Categoria de ativos Minimo % Maximo %
Divida PublicaEMUe OCDE 0% 100%
Divida Privada 0% 100%
Acdes 0% 75%
Imobilidrio (inv. direto) 0% 30%
Imobilidrio (inv.indireto) 0% 30%
Liquidez edividade curtoprazo 0% 100%

- Diversificacao

Foideterminadaumadiversificacdo adequadadosinvestimentos, tantoao nivel geogréfico, através da exposicao ao
mercados regulamentados de Estados membroda unido Europeias e de paisesda OCDE, comopor classes de ativos,
conciliando ativos financeiros mais tradicionais, com investimentos denominados como alternativos, pelo seu
diferente perfil de rentabilidade-risco, comportamento e liquidez.

O Fundo poderainvestira parte dosseus ativos em Unidades de Participacdo de organismos de investimento coletivo
("OIC"), guer sejam geridos por sociedades do Grupo BBVAquerporoutras entidades alheias e externas ao Grupo,
desde que se coadunem com os objetivos do Fundo e sejam ativos elegiveis e harmonizados. No caso de OICVM
geridos por sociedades do Grupo BBVA, serdo estabelecidos os mecanismos necessarios a desoneracdo do Fundo
das eventuais comissdes de subscricdo e resgate associadas as respetivas operacdes de compra e venda de
Unidades de Participagdo naqueles OICVM.

- Duracao

O patriménio deste Fundo esta afeto a realizag&o de planos de pensdes de beneficio definido, com o objetivo de
financiar complementos de reformano ambitode adesdes coletivas. Osinvestimentos afetosao Fundon&dotém como
objetivo nem assegurar nem garantir uma rentabilidade anual, pelo que a duragdo das carteiras é um parametro
gerido de acordo com as expetativas da Equipa de Gestdo com base nos critérios definidos na Politica de
Investimento, anexa ao Contrato de Gestéo.

A Entidade Gestora considera necessario manter uma percentagem da carteira de liquidez, liquidez suficiente para
fazer frente aos pagamentos de pensdes, resgates e pagamento de eventuais prémios de seguro cujo calendario seja
conhecido, obedecendo igualmente aos critérios definidos na lei.

- Fatores ambientais sociais e de governacao

O Fundo incorporara naanalise de investimento e nos processos de tomada de decis@es, critérios Ambientais, Sociais
e de Governacédo ("ESG").

Entreoutros, o Fundoexcluiradaselecdodeinvestimentosdiretosem emitentesde agdes e instrumentos financeiros
de rendimento fixo, o investimento em empresas diretamente implicadas na producao de minas anti-pessoais,
bombas de fragmentacao, fabricoe comercializagdo de armas quimicas e bioldgicas, cujo desenvolvimento, producéo
e armazenamentosaoproibidos pela Convencdo sobre Armas Quimicas e a Convencado sobre as Armas Bioldgicas
das Nacdes Unidase o fabrico e comercializagcdo de armasnucleares em violagdo do Tratado de N&o Proliferagcdo de
Armas Nucleares.

O ambito de aplicacdo dasrestri¢des acimareferidas serd abrangido pela andlise atotalidade do patriménio de cada
uma das classes de ativos mencionadas.
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Os investimentosrealizadosatravésde veiculos de gestéo passiva(futuros, opgbes, ETF. etc.), ndo necessitamde ser
submetidos aestaanalise, devidoa prépria natureza destesinstrumentos. Quando o investimento em alguma classe
de ativos se realizar através de OIC, no préprio processo de selegdo serdo valorados também critérios ESG.

A gestdo eo controlo dosriscos ESGtém comoreferénciaapublicagcdode informacgao relevante pelas empresas, as
avaliacOes dos ditosriscos pelosfornecedores externos, bem como também a analise e a avaliacdo destes dados,
através de metodologias internas para os investimentos que compdem a carteira. Esta informacao de carater extra-
financeiro complementara a informacao financeira que os diferentes comités de investimento analisam para a
tomada de decisdes de gestéo.

O controlodas politicasrelacionadas coma gestdo das variaveis extra-financeiras estaintegradonos procedimentos
deriscos daEntidade Gestoraetem comoobjetivoassegurar o cumprimento dos critérios de sustentabilidade nos
investimentos do Fundo, acima referidos. Os resultados destes controlos seguem os critérios de governacao
estabelecidos em geral dentro dos procedimentos de risco da entidade gestora, e sdo submetidos aos comités
existentes e ainformacdo ao Conselho de Administracdo da mesma.

Politica de Envolvimento

A Equipade Gestdonabuscadecriacdo de valor para os Ex-participantes com direitos adquiridos diferidos para a
idade de reforma, Participantes e Beneficiarios do Fundo, considera muito importante para o seu processo de
investimento manter um relacionamento de proximidade comas empresas nasquais investe, que permita assegurar
a defesados interesses dos Planos de Pensdes. Estarelagdo constitui umafonte deinformacdo para detetar osriscos
e oportunidades que surjam para a empresa e considera-los nas respetivas decisdes de investimento.

A Politica de Envolvimento sera publicada e disponibilizada a todos os Participantes e Beneficiarios de forma

permanente e gratuita em www .bbvaassetmanagement.pt.

Revisao da Politica de Investimento

A Entidade Gestora promoveraarevisao da Politica de Investimento, semprejuizode outras revisdes motivadas por
alteragdes significativasnas condi¢des dos mercadosfinanceiros e/ou outras decisdes. Em caso de alteracdo da
Politica de Investimento, estas serdo comunicadas nos termos da legislagdo em vigor.

A informacao incluida neste documento foi publicada em 10 de marco de 2021.
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