BBVA

GESTORES DA SUA CONFIANCA

BBVA Fundos

Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.

Relatorio e Contas 2021

20 de Abril de 2021

Criando Oportunidades



BBVA

GESTORES DA SUA CONFIANCA

BBVA Fundos

Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes, S.A.

Relatdério de Gestao 2021

31 de Marco de 2022

Criando Oportunidades




BBVA

Tndice

ORGAOS SOCIAIS 3
RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAOQ 4
1. INDICADORES DO EXERCICIO DE 2021 5

1.1. Resumo da atividade Comercial 5

1.2. Resumo da atividade Financeira 8
2. PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS 10
3. INFORMACAO SOBRE ACIONISTAS 11
4. RECONHECIMENTO PUBLICO 13

Anexos.
A. Relatdorio sobre a estrutura e praticas do governo societario
B. Relatorio anual sobre a estrutura organizacional e os sistemas de
gestado de riscos e de controlo interno

C. Declaracdo anual sobre a conformidade da politica de remuneracao

Criando Oportunidades
BBVA Fundos - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. | Relatdério de Gestdo 2021 - 2



BBVA

ORGAQOS SOCIAIS

Assembleia Geral

Presidente Margarida Mateus da Cruz

Secretario Nuno Alves Cardoso

Conselho de Administracao

Presidente Manuel Goncalves Ferreira
Vogal Ricardo Gomes
Vogal Luis Manuel Megias

Conselho Fiscal

Presidente Juan José Fernandez Garrido
Vogal Isabel Gomes de Novais Paiva
Vogal Jodo Duarte Lopes Ribeiro
Suplente Avelino Azevedo Antéo

Revisor Oficial de Contas

ROC KPMG & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
S.A.

Representada por José Manuel Horta Nova Nunes

Criando Oportunidades

BBVA Fundos - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. | Relatdério de Gestdo 2021 . 3



BBVA

Relatdorio Anual do Conselho de

Administracao

0 Conselho de Administracdo da BBVA FUNDOS, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes,
S.A. no cumprimento das suas obrigacdes legais e estatutarias de informacdo, vem
apresentar a Assembleia Geral, relativamente ao exercicio de 2021, o seu relatodrio
sobre as atividades e resultados da sociedade, bem como as suas contas, acompanhadas

da Certificacéo Legal de Contas.

Criando Oportunidades
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1. Indicadores do exercicio de 2021

1.1. Resumo da atividade Comercial

Integrada em BBVA Asset Management, unidade de negdcio do Grupo BBVA que engloba as
gestoras de fundos de pensfGes e de investimento a nivel global, a BBVA Fundos é a
entidade que em Portugal estéa orientada para o negdécio de pensdes, tanto na area de

particulares como de empresas.

Em 2021, a BBVA Fundos encerrou o exercicio com 597 milhfes de euros de volume de
ativos sob gestdo, com um acréscimo de 4,79% face ao ano anterior. A quota de mercado
da BBVA Fundos, segundo dados provisérios publicados pela ASF no inicio de 2022, é
de 2.5% do mercado portugués de fundos de pensdes, conquistando um acréscimo de 0,01

pp em relacdo ao ano anterior.
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Evolugdo Mercado F.Pensdes |-32,9%| 9,3% | 3,5% |14,1%| 5,7% | 1,9%  7.1% | -1,6% |12,7%| 5,5% | 4,6%
= Evolugao BBVA Fundos -36,3%| 11,0%| 5,7% |21,9% | -0,9% | 7.1% | 3,3% | 4,3% |30,7% | 12,4%| 4,7%

Em 2021 a producdo liquida (subscricgdes e transferéncias IN deduzidas de reembolsos
e transferéncias OUT) dos fundos de pensdes ascendeu a 36 milhdes de euros. Os Fundos
de Pensdes Abertos contribuiram com 74.8% da producdo registada, registando o BBVA

Sustentavel Moderado ISR um contributo de 66.6% para esse crescimento.

Em linha com a estratégia definida para o crescimento do investimento sustentéavel do
Grupo BBVA, a sociedade classificou dois dos seus fundos abertos sob gestdo como Art
8 no ambito do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27
de novembro de 2019 relativo a divulgacdo de informacgdes relacionadas com a

sustentabilidade no setor dos servigos financeiros.
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Patriménio sob gestao

31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021
Fundos Poupanga Reforma
BBVA Estratégia Acumulagéo PPR 53 043 201 53 804 904 58 902 029 59 107 150 62 676 052
CVI PPR 2 066 398 1898 852 1954 888 1896 494 1774073
BBVA Estratégia Capital PPR 14 784 029 13 436 799 13 402 548 13 681 843 12124 411
BBVA Estratégia Investimento PPR 2013180 2117 901 3 009 399 35651429 7 003 543
M3 Capital PPR 12 250 493 32 540 573 22 741 597
M3 Acumulagdo PPR 19 498 997 20 454 650 32188 923
M3 Investimento PPR 18 976 729 23181 199 38 131 309
Fundos de Pensdes Abertos
BBVA Sustentavel Conservador ISR 14 771 556 18 697 103 21250479 22 693 128 21 069 505
BBVA Sustentavel Moderado ISR 23 893 585 22 024 676 21011 588 28 447 732 56 199 000
BBVA PME’s 3426 491 3 254 861 3769 751 3792 154 4004 883
BBVA Multiativo Moderado 26 607 150 36 720 652 58 730 564 61 857 280 72 542 747
Fundos Fechados
FP Grupo BBVA (Portugal) 231723663 235823 239 274177 812 298 755 144 266 792 671
Activos sob Gestao 372 329 253 387 778 987 506 935277 569 958 776 597 248 714
Variagao 3,37% 4,15% 30,73% 12,43% 4,79%
Producao
Resgates /
Subscricées/ Pensdes Pagas/ Transferéncias Transferéncias Total
Contribuicdbes  Encargos sobre (in) (out) °
pensodes pagas
Fundos Poupanga Reforma
BBVA Estratégia Acumulagéo PPR 4612 -2 108 1164 -2017 1651
BBVA Estratégia Capital PPR 826 -1018 604 -1737 -1 325
BBVA Estratégia Investimento PPR 1396 -91 1588 -105 2788
M3 Capital PPR 7 681 -7 928 6017 -15 296 -9 526
M3 Acumulacdo PPR 6719 -64 7213 -3 374 10 494
M3 Investimento PPR 7 340 -8 7 381 -4 285 10 428
CVI PPR 34 -242 0 0 -208
Fundos de Pensdes Abertos
BBVA Sustentavel Conservador ISR 1549 -1492 229 -2 740 -2 454
BBVA Multiativo Moderado 8875 -3 164 993 -1 362 5342
BBVA Sustentavel Moderado ISR 21794 -853 3297 -501 23 737
BBVA PME's 46 -20 0 0 26
Fundos de Pensdes Fechados
Fundo de Pensdes do Grupo BBVA 210 -5 551 0 0 -5 341
61082 -22 539 28 486 -31 417 35612
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1.2. Resumo da atividade Financeira

De acordo com o Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 19 de Julho de 2002 e com a sua transposicdo para o ordenamento juridico portugués,
pelo Decreto-lei n.° 35/2005 de 17 de Fevereiro, a BBVA Fundos elabora as suas
demonstragdes financeiras em conformidade com as Normas Internacionais de Relato

Financeiro (IFRS).

No final de 2021 o total de comissfes da BBVA Fundos atingiu € 2.896.562 o que traduz
um decréscimo de 14,60% face ao ano anterior em funcdo do incremento do volume de
fundos sob gestéo.

Unidade
Euros
Evolucdo de ComissoOes 2021 2020 var (%)
Comissbes Gestdo Recebidas 5.918.250 3.593.614
Comissdes Comercializacdo Pagas -2.647.454 -
Outras Comissdes Pagas -374.234 -201.744
Total Comissodes 2.896.562 3.391.870 -14,60%

Os custos de estrutura, em 31 de dezembro de 2021, atingiram os € 658.125, um valor
-13,84% superior ao registado no ano anterior.

Unidade
Euros
Evolucdo dos Custos de Estrutura 2021 2020 Var (%)
Custos com Pessoal 264.828 352.520
Gastos Gerais Administrativos 393.297 411.293
Total Custos de Estrutura 658.125 763.813 -13,84%
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0 Ativo Total, em 31 de dezembro de 2021, somava € 9.085.239 menos 23,38% que ho ano

anterior.

0 Resultado Liquido do exercicio, em 31 de dezembro de 2021, foi de € 1.689.893,
menos 29,82% do que o resultado apurado no ano anterior.

Unidade

Euros
Indicadores Relevantes 2021 2020 Var (%)
Ativo Liquido Total 9.085.239 11.857.766 -23,38%
Capitais Proprios 8.089.893 10.862.168 -25,52%
Comissdes Liquidas 2.896.562 3.391.870 -14,60%
Resultado Antes de Impostos 2.204.749 3.042.358 -27,53%
Resultado Liquido 1.689.893 2.407.780 -29,82%

No decorrer do ano de 2021, os valores das comissfes pagas a BBVA Mediaciodn a titulo

de distribuicdo e a BBVA Asset Management a titulo de gestdo de investimentos foram

0s seguintes:

Unidade Euros

Entidade Comissdes a Pagar
BBVA Mediacién 2.647.454
BBVA Asset Management 374.234
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2. Proposta de aplicacao de resultados

0 resultado liquido apurado no exercicio foi de € 1.689.892,53 (um milh&8o seiscentos

e oitenta e nove mil oitocentos e noventa e dois euros e cinquenta e trés céntimos).

0 Conselho de Administrac&o, nos termos das disposic¢fes legais e estatutéarias, prop0e

a seguinte distribuig&o do resultado do exercicio:

e Para resultados transitados: € 1.689.892,53 (um milh&o seiscentos e oitenta e nove

mil oitocentos e noventa e dois euros e cinquenta e trés céntimos).
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3. Informacao sobre acionistas

De acordo com os Artigos 447.° e 448.° do C6digo das Sociedades Comerciais e, em
especial, relativamente ao ponto 4 deste ultimo artigo, informa-se que o acionista
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., detém a totalidade das acdes representativas
dos 100% do capital social da sociedade, pelo que nenhum titular dos Orgdos sociais

detém qualquer acdo da sociedade.

Autorizacdes concedidas a negécios entre a sociedade e os seus

administradores

Ndo ocorreram autorizagbes concedidas a negoécios entre a sociedade e o0s seus
administradores.
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Factos relevantes apés o termo do exercicio

Em resposta ao atual conflito na Ucréania, varios paises anunciaram sangbes econdmicas
sobre a RuUssia e Bielorrussia. Estas sanc¢8es estdo a ser implementadas num curto
espaco de tempo e poderdo abranger outros individuos, outras entidades e uma maior

abrangéncia de bens e servigos.

Os impactos economicos resultantes do conflito podem revestir-se de varias naturezas,
tais como: 1) disrupcdo significativa de operagfes na Ucréania, Russia e Bielorrussia;
2) desafios de liquidez resultantes das sancdes econdmicas aplicadas; 3) efeitos
especificos nos setores da Banca, servigos financeiros, energia, entre outros
resultantes das sancdes aplicadas; e 4) aumento da incerteza na economia global.
Estes eventos e as condigbOes de mercado atuais podem ter implicac¢des relevantes nas

demonstrag¢des financeiras das entidades.

Neste momento, o Conselho de Administracdo considera que, face a informacédo
disponivel, a sua a solvéncia e 1liquidez serdo suficientes para prosseguir a
continuidade das suas operagdes. N&do obstante, o Conselho de Administracdo continuara

a acompanhar este processo durante o exercicio de 2022.
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4. Reconhecimento publico

0 Conselho de Administracdo quer deixar expressos 0sS seus agradecimentos pela
colaboracdo demonstrada as pessoas e entidades que permitiram a consecucdo das metas
e objetivos definidos para este exercicio e a execucdo da estratégia delineada,

nomeadamente:

Aos seus Clientes, pela confianca depositada nas solugBes de investimento

proporcionadas pelos fundos sob gestéo;

Aos colaboradores da sociedade e aos seus companheiros de Asset Management em Lisboa
e Madrid que com o seu extraordinario esforc¢o, dedicagdo, abnegagdo e criatividade

permitiram a persecucgdo da estratégia delineada pelo Grupo BBVA ao longo dos anos;

Ao seu Acionista BBVA S.A., tanto a Sucursal em Portugal e sua estrutura, &rea
comercial como as &areas de apoio, pela forma comprometida com que tém vindo a

acompanhar ao longo dos anos a evolucdo da Sociedade;

Aos Membros dos Orgdos Sociais, no exercicio das fungdes que lhes estéo

estatutariamente cometidas;

A ASF, entidade de supervisdo, pelo apoio e esclarecimento prestados nas diversas

situacoOes;

Ao senhor Provedor dos Participantes e Beneficiarios das adesfes individuais a fundos
de pensfes abertos, Dr. Francisco Medeiros Cordeiro, pela disponibilidade e contributo
dado na mediacdo com os participantes e esclarecimentos de grande valor efetuados em

variadas situacbes;
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A APFIPP, pela colaboracédo na defesa dos interesses da industria e na sua intervencgéo

regular com os supervisores e agentes de mercado;
Lisboa, 31 de Marcgo de 2022

0 Conselho de Administracédo

Manuel Goncalves Ferreira Ricardo Gomes Luis Manuel Megias
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Anexos ao Relatdrio e Contas da BBVA Fundos-Sociedade Gestora de Fundos de

Pensbes, S.A.

A.

1.

Relatdério sobre a estrutura e praticas do governo societéario

Introducéao

A BBVA Fundos - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., (doravante
“Sociedade”, ou “BBVA Fundos”) elabora o presente relatdério sobre a
sua estrutura e praticas do governo societario, de forma clara e
transparente, a luz das normas em vigor, observando as melhores praticas
e recomendacfes aplicaveis, de modo a tornar publicos os principios e

normativos regulatérios no ambito do governo da Sociedade.

0 presente Relatorio do Governo da Sociedade, respeitante ao exercicio
de 2021, foi elaborado em cumprimento do estabelecido no artigo 232 da
Norma Regulamentar n°. 8/2009-R, de 4 de junho e no artigo 4.°, n.° 1,
al. a), subal. iv) da Norma Regulamentar n.° 11/2020-R, de 3 de

novembro.

A Estrutura de Capital

0 capital social da BBVA Fundos, no montante de 1.000.000 euros, €
representado por 1.000.000 acdes nominativas, com o valor nominal de 1

euro cada, integralmente subscritas e realizadas.

Todas as acbes conferem direitos idénticos e sdo fungiveis entre si. A
BBVA Fundos apenas emitiu agbes ordinarias que ndo se encontram

admitidas a negociacdo em mercado regulamentado.

A totalidade das acdes da BBVA Fundos sao detidas pelo Banco Bilbao

Vizcaya Argentaria, S.A.
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3. Restricdes a transmissibilidade das acdes

N&do existem limitagbes a transmissibilidade das ag¢fes. No entanto, nos
aumentos de capital a realizar em dinheiro seréd atribuido aos acionistas
direito de preferéncia na subscricdo das novas ac¢les, na proporc¢do das
que ao tempo possuirem, cabendo ao Conselho de Administracéo

estabelecer o preco e as demais condigfes das correspondentes emissdes.

4. Participacles qualificadas no capital social da Sociedade

Por referéncia a 31 de dezembro de 2021, a totalidade das acdes da BBVA

Fundos s&o detidas pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

5. Mecanismos de controlo previstos num eventual sistema de participacao

dos trabalhadores no capital

N&do aplicéavel, os trabalhadores da BBVA Fundos nado participam no capital
da Sociedade.

6. Eventuais restricdes em matéria de direito de voto

Ndo existem restricdes em matéria de direito de voto pelos acionistas

da Sociedade.

7. Acordos parassociais que sejam do conhecimento da Sociedade e possam
conduzir a restricdes em matéria de transmissdo de valores mobiliarios

ou de direitos de voto

Ndo existem acordos parassociais relativos as ac¢bes da Sociedade.
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10.

Regras aplicaveis a nomeacao e substituicdo dos membros do 6rgdo de

administracao e a alteracdo dos estatutos da Sociedade

Compete & Assembleia Geral da Sociedade, eleger os membros do Conselho
de Administracdo e designar o seu presidente.

De acordo com o disposto na Politica de Selecdo e de Avaliacdo de
Adequacdo da Sociedade, uma vez valorado por parte do Comité de
Avaliacdo de Adequacdo o cumprimento dos requisitos de selecdo e de
avaliacdo da adequacdo das pessoas propostas para os cargos de membros
do Conselho de Administracdo, serdo as respetivas conclus®es

transmitidas a Secretaria General do BBVA S.A., em cumprimento de

procedimentos internos do Grupo BBVA.

A deliberacdo da alteracdo dos estatutos da Sociedade sO poderéa ser
tomada quando na reunido da Assembleia Geral estiverem representados,

pelo menos, dois tercos do capital social.

Poderes do o6rgdo de administracdo, nomeadamente no que respeita a

deliberacdes de aumento do capital

0 Conselho de Administracdo pode deliberar aumentos de capital até dois
milhdes de euros, em funcdo das necessidades de gestdo e de imperativos

legais.

Acordos significativos

A BBVA Fundos ndo é parte em acordos que entrem em vigor, sejam
alterados ou cessem em caso de mudanca de controlo da Sociedade, por

exemplo, na sequéncia de uma oferta publica de aquisicgéo.
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11.

12.

Acordos entre a Sociedade e os titulares do 6rgdo de administracao ou

trabalhadores

A BBVA Fundos ndo é parte em acordos que prevejam indemnizacdes em caso
de pedido de demissdo do trabalhador, despedimento sem justa causa ou
cessacao da relacdo de trabalho, por exemplo, na sequéncia de uma oferta

publica de aquisicgéo.

Principais elementos dos sistemas de controlo interno e de gestdo de
risco implementados na sociedade relativamente ao processo de

divulgacao de informac¢do financeira

0 Grupo BBVA, sempre se pautou pela implementacdo de uma cultura
corporativa que garanta o estabelecimento e manutencdo de um sistema
de controlo interno apropriado e eficaz. A BBVA Fundos adotou desde o
primeiro momento essa cultura, com o objetivo de garantir, com
razoabilidade, a conducgdo ordenada e eficiente dos negocios realizados
pela sociedade, incluindo a aderéncia as politicas de gestdo, a
salvaguarda dos ativos, a prevencdo e detecdo de fraudes e erros, o
rigor dos registos contabilisticos, o cumprimento das 1leis e dos
regulamentos e a preparacdo, tempestiva, de informacdo financeira e

prudencial credivel.

Neste ambito a BBVA Fundos, diretamente ou ao abrigo da prestacédo de
servicos efetuada pelo BBVA, SA Sucursal em Portugal, definiu um
conjunto de procedimentos e mecanismos que permitam minimizar o risco
de incumprimento das obrigacdes, associadas aos processos de divulgacéo
de informacdo financeira, de modo a proteger a sua reputacdo e a evitar

que possam vir a ser alvo de sancdes.

Estes procedimentos, suportados em norma, tem subjacente um processo
de identificacéo, revisédo e controlo relativo aos reportes a que a BBVA
Fundos se encontra obrigada por forca de disposicdes legais e
regulamentares das entidades de supervisdo, bem como por forga da

normativa interna emanada pelo Grupo BBVA.
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13.

14.

15.

Em termos préaticos estes procedimentos permitem controlar o envio dos
reportes nas datas estipuladas, identificar novos reportes e alteracdes
aos existentes e conhecer o0s responsaveis pelo reporte e pelo respetivo

controlo associado.

Declaracdo de acolhimento de cédigos de conduta

A sociedade adota os codigos de conduta corporativos em vigor no grupo
BBVA, regulando a sua conduta a com os clientes, com os colaboradores,
com a empresa e com a sociedade, bem como o Reglamento Interno de
Conducta - RIC de BBVA AM&GW, enquanto sociedade integrante da area de
negocio de gestédo de ativos do Grupo BBVA. Enquanto associada da APFIPP,
Associacgdo Portuguesa de Fundos de Investimento, Pensdes e Patrimonios

obriga-se igualmente a aderir ao seu Cédigo Deontologico.

Local onde se encontram disponiveis ao publico os textos dos cdédigos

de conduta
0 Coédigo de Conduta Corporativo, estd disponivel no site do BBVA, SA:
(https://www.bbva.com/es/informacion-corporativa/#codigo-de-conducta)

A informacdo relativa ao codigo deontoldgico da APFIPP encontra-se no

seu site, www.apfipp.pt

Composicao e descricdo do modo de funcionamento dos 6rgaos sociais da
Sociedade

Conselho de Administracdao:

0 Conselho de Administracdo é constituido por trés a cinco membros
eleitos pela Assembleia Geral, por um periodo de trés anos, podendo

ser reeleitos.

Ao presidente do Conselho de Administracdo cabe dirigir os trabalhos
das reunides e orientar as atividades da Sociedade de acordo com a lei,
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0s estatutos e as deliberagbes da Assembleia Geral e do proprio

Conse'lho.

Conselho Fiscal:

0 Conselho Fiscal é composto por trés membros efetivos, um dos quais

sera o Presidente e, por um Suplente.

0 Conselho Fiscal ¢é eleito pela Assembleia Geral, que designara

igualmente um membro suplente do Conselho Fiscal.

0 Conselho Fiscal é eleito por um periodo de trés anos, podendo ser
reeleitos por uma vez ou mais e manter-se-ao em funcdes para além do

termo dos respetivos mandatos, até & tomada de posse dos novos

titulares.

Revisor Oficial de Contas:

A fiscalizacdo dos negocios sociais compete ao Conselho Fiscal e a um

Revisor Oficial de Contas ou uma Sociedade Revisora Social de Contas

0 Revisor Oficial de Contas ou a Sociedade Revisora Oficial de Contas
serdo eleitos pela Assembleia Geral, por um periodo de trés anos,
podendo ser reeleitos por uma vez ou mais e manter-se-ao em funcdes
para além do termo dos respetivos mandatos, até & tomada de posse dos

novos titulares.
Ndo existem comissbes criadas no seio dos Orgdos sociais.

Atendendo a estrutura simples e pouco complexa da BBVA Fundos, as
decisdes sao tomadas pelo Conselho de Administracdo com recurso aos
pareceres e opinides dos restantes departamentos da Sociedade e da area
de neg6cio organica na qual se encontra inserida que se mostrem
relevantes para a matéria em questdo, designadamente tendo em atencéo
as opinides das funcdes de controle, sempre que impactem no perfil de

risco ou regulacdo em vigor.
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Tem sido objetivo da BBVA Fundos o desenvolvimento de uma cultura de
controlo interno que assegure a mitigac&o ou reducdo dos riscos a que
a Sociedade se encontra exposta. Em particular a Sociedade segue o
modelo de controlo interno estruturado em 3 linhas de defesa, adotado
pelo Grupo BBVA, na primeira linha a propria Sociedade enquanto owner
do seu nego6cio e respetivos processos, segunda linha de defesa, a das
unidades de controlo especializadas, em articulacdo com as funcdes
chave nomeadas e finalmente unidade de Auditoria Interna, terceira
linha de defesa que avalia periodicamente a adequacdo e eficéacia do
sistema de controlo interno e sistema de governo, incluindo as

atividades subcontratadas.

0 modelo de gestdo implementado garante a consisténcia e interacdo das
respetivas funcgcbes em todo o Grupo BBVA mantendo, contudo, a autonomia
de cada entidade e respeitando as especificidades de cada negdcio e

regido onde estas se encontram localizadas.

Assim sendo, compete ao Conselho de Administragcdo da BBVA Fundos
garantir o cumprimento das politicas e procedimentos internos face a

legislacdo aplicéavel.

Dada a natureza da atividade da BBVA Fundos, o0s riscos incorridos séo
essencialmente riscos de carater operacional, reputacional, juridico e
de compliance. O0s restantes riscos (risco de crédito, liquidez,
contraparte e taxa de juro), situam-se na esfera de atividade dos fundos
de pensbes geridos pela Sociedade. A sociedade encontra se atualmente
a implementar modelos de gestdo e mitigacédo dos riscos de ESG, de forma

alinhada com a area de negocio do grupo BBVA onde se encontra inserida.

Descricdo da politica de diversidade aplicada pela Sociedade

A diversidade e inclusdo s&do elementos chave no BBVA. A BBVA Fundos
ndo possui ainda uma politica de diversidade definida que abranja os
seus O0rgaos de administracéo e fiscalizacgdo, porém, o grupo BBVA fomenta

a igualdade de oportunidades, a visibilidade do talento feminino,
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promove a eliminagdo de preconceitos inconscientes e fomenta a incluséo

de todos os grupos, com foco na diversidade em sentido amplo.
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B. Relatdério anual sobre a estrutura organizacional e os sistemas de gestdo

de riscos e de controlo interno da BBVA Fundos
1. Introducao
1.1. A BBVA Fundos

A BBVA Fundos, SGFP, SA é a sociedade instrumental que desenvolve os
produtos de pensfes destinados a distribuig¢&o junto de clientes BBVA.
0s produtos sado distribuidos pela BBVA Mediaciodn e dirigem-se a clientes

dos segmentos retalho, banca privada, empresa e institucional.

A sociedade dedica-se a administracdo e gestdo de fundos de pensbes de
direito portugués para clientes portugueses de retalho e institucionais,
explorando e potenciando as sinergias criadas com a sua integracdo na
area de negécio global do grupo de gestdo de ativos (BBVA Asset
Management Europa e BBVA AM Global) a qual aglutina funcionalmente as
sociedades de gestdo de ativos do grupo, partilhando de forma global
determinadas atividades aos niveis dos processos de 1investimento,

controlo de risco, valuation and performance measurement.

Estando organicamente integrada na unidade de neg6cio BBVA Asset
Management Portugal, depende de Asset Management Europa. Esta unidade
utiliza sempre que possivel os centros de exceléncia, as equipas, as
ferramentas e os procedimentos globais implementados pelo Grupo BBVA,
de onde por exemplo sdo extraidos os modelos associados a processos
comerciais, tanto associados a client servicing como catéalogos de

produto em geral.

1.2. Relatério de Avaliacdo

0O sistema de controlo interno define-se como o planeamento de
organizacado, métodos e procedimentos adotados pela administrac&do de uma
entidade para auxiliar a atingir o objetivo de gestdo e assegurar, tanto
quanto for praticavel, a metodica e eficiente conduta dos seus negdcios,

incluindo a adesdo as politicas da administracdo e do Grupo, a
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salvaguarda dos ativos, a prevencdo e detecdo de fraudes e erros, a
precisdo e plenitude dos registos contabilisticos e a atempada

preparacdo de informacdo financeira fidedigna.

De acordo com o estabelecido no 4.°, n.° 1, al. b), da Norma Regulamentar
n.° 11/2020-R, de 3 de novembro, a BBVA Fundos elabora o presente
relatdrio de avaliacdo da eficacia da sua estrutura organizacional e dos
sistemas de gestdo de riscos e de controlo interno, respeitante ao
periodo compreendido entre 1 de janeiro de 2020 a 31 de dezembro de
2021.

2. Estrutura Organizacional da BBVA Fundos e organograma

A estrutura interna da Sociedade acompanha o modelo instituido no grupo
BBVA para este tipo de entidades. Algumas &areas tém dupla dependéncia,
em fungdo das sinergias existentes com areas congéneres, existindo assim
um duplo reporte funcional e geografico, sobretudo a &reas que se
organizam no Grupo de forma transversal, como é o0 caso das areas de
investimentos, de produto ou de risco e controle. Comecamos por
apresentar a estrutura da area de negdcio na qual a sociedade se integra,
a area de Asset Management & Global Wealth e de a localizar na area de

Customer Solutions do Grupo BBVA:

BBVA Asset Management & Global Wealth

Client Solutions

BBVAAsset Management
& Global Weaith
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A sociedade integra a area BBVA Asset Management Portugal, possuindo as
areas de responsabilidade orgéanicas que se indicam no organograma abaixo

apresentado.

Corvraive
vy vecen

A Sociedade conta ainda com as funcdes de controlo designadas para
integrar o seu modelo de controlo interno, sendo algumas dessas funcdes
executadas por elementos da sua estrutura organica e outras
desempenhadas por &areas externas a sociedade, como é o caso da funcao
de Auditoria Interna, em obediéncia ao modelo em vigor no grupo, que se
organiza para todas as areas de negocio e todas as geografias numa
estrutura unica, independente e autonoma destinada a executar as funcdes
da capa de controlo previstas para a éarea de AI do Grupo. Assim, as
fungbes de controlo reportam todas e ao Conselho de Administracdo da
sociedade quer pertencam ou ndo a estrutura da sociedade, de acordo com

o modelo abaixo indicado:
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2.1. Responsaveis de area ou de funcao-chave

Departamento / Area Funcional | Pessoa Responsavel

Direcdo Geral Adelaide Marques Cavaleiro
Compliance Officer Daniel Reis Colaco

Funcdo gestdo de riscos Daniel Reis Colacgo

Funcdo Auditoria Interna Fernando del Carre Gonzalez del Rey
Funcdo Atuarial Adelaide Marques Cavaleiro

Ccoo Miguel Luis Duarte Soares
Investimentos Jorge Silveira Botelho

Product e Client Servicing Teresa Maria Fernandes Morais

Criando Oportunidades
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2.

2.

Conselho de Administracao ?

Para o triénio 2018-2020, o conselho de administracdo da Sociedade é
composto por 3 administradores, designadamente, dois administradores
executivos Manuel Goncalves Ferreira, com os pelouros comercial,
investimentos e representacdo institucional e Ricardo Gomes, com 0s
pelouros financeiro e riscos e ainda Luis Manuel Megias, responsavel
pelo alinhamento da estratégia da sociedade com o Grupo e demais

sociedades integrantes da area de negécio de AM & GW.
Ao Conselho de Administracdo compete, nomeadamente:

(1) Determinar a politica de governo corporativo da Sociedade e seu

acompanhamento, controle e avaliacdo periddica.

(ii) Estabelecer, manter e supervisionar as politicas e procedimentos
de controlo interno, avaliar a sua eficécia e, quando for o caso, adotar
as medidas necessarias para corrigir possiveis deficiéncias ou
debilidades.

(iii) Garantir que os principais riscos que afetam a BBVA Fundos, tenham
sido identificados e que os sistemas de controlo interno tenham sido
implementados para mitiga-los e pronunciar-se sobre os relatoérios
elaborados pelas fun¢bes de controlo da Sociedade, nomeadamente sobre

as recomendacdes para a adocdo de medidas corretivas;

(iv) Assegurar, sem prejuizo da faculdade legal de subcontratacdo, a
existéncia de recursos humanos e técnicos adequados e suficientes para
garantir o correto funcionamento da Gestdo de Riscos e verificacado do
cumprimento, da funcdo de Auditoria Interna e, se aplicavel, da funcéo

Atuarial, e a adequada segregacdo de funcdes.

1 A data de preparagdo do presente documento encontra se em processo de analise e
aprovacado pelo supervisor (ASF) a reconducdo para o triénio 2021-2023 dos atuais
administradores da sociedade.
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2.

3.

(v) Definir e aplicar politicas e procedimentos adequados para garantir
que o0s colaboradores e procuradores cumprem as obrigacbes que as
normativas internas e externas aplicaveis 1lhes impdem, bem como
politicas e procedimentos adequados para o controle de terceiros a quem

tenham sido delegadas ou subcontratadas qualquer atividade.

(vi) Estabelecer e aprovar os principios gerais da Politica de
Remuneracdes da Sociedade, revé-los periodicamente e responsabilizar-se
pela sua aplicacdo, de acordo com a legislacdo e a normativa aplicéavel

a Sociedade.

(vii) Aprovar investimentos ou operacdes de toda a espécie que, pelo seu
elevado valor ou caracteristicas especiais, tenham caréacter estratégico,
salvo se a sua aprovacado corresponder a Assembleia Geral.

(viii) Aprovar e aplicar quaisquer Politicas que a legislacdo e a

normativa aplicavel determinem a cada momento.

Conselho Fiscal 2

Para o triénio 2018-2020, a Sociedade conta com o seguinte conselho

fiscal:

Presidente: Juan Garrido, Vogais: Jodo Lopes Ribeiro, Isabel Novais
Paiva e como suplente, Avelino Ant&do. Ao Conselho Fiscal compete,

nomeadamente:

(i) Fiscalizar o conselho de Administracdo da BBVA Fundos;

(ii) Vigiar pela observancia da lei;

2 A data de preparacdo do presente documento encontra se em processo de analise e
aprovacao pelo supervisor (ASF) a reconducdo para o triénio 2021-2023 do atual
conselho fiscal da sociedade
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(iii) Verificar a regularidade dos 1livros, registos contabilisticos e
documentos que lhe servem de suporte bem como verificar a exatid&@o dos

documentos de prestacdo de contas;

(iv) Verificar se as politicas contabilisticas e o0s critérios
valorimétricos adotados pela Sociedade conduzem a uma correta avaliacéo

do patrimonio e dos resultados;

(v) Elaborar anualmente relatério sobre a sua acdo fiscalizadora e dar
parecer sobre o relatorio, contas e propostas apresentados pela

administracéo;

(vi) Fiscalizar a eficéacia do sistema de controlo interno e o processo

de preparacdo e de divulgacédo de informacdo financeira;

(vii) Selecionar e propor para eleicdo a assembleia geral a nomeacdo do
revisor oficial de contas, justificando a recomendacdo de preferéncia
por um deles, nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) no 537/2014,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014;

(viii) Fiscalizar a revisdo de contas aos documentos de prestacdo de

contas da BBVA Fundos e dos fundos de pensfes sob sua gestéo;

(ix) Fiscalizar a independéncia do revisor oficial de contas, nos termos
legais, incluindo o artigo 6.° do Regulamento (UE) no 537/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e, em especial,
verificar a adequacdo e aprovar a prestacdo de outros servigos, para
além dos servicos de auditoria, nos termos do artigo 5.° do referido
regulamento;

(x) Informar o Conselho de Administrac&do dos resultados da revisdo legal das
contas e explicar o modo como esta contribuiu para a integridade do
processo de preparacdo e divulgacdo de informacdo financeira, bem como

0 papel que o Orgdo de fiscalizacdo desempenhou nesse processo;

(x1) Acompanhar o processo de preparacdo e divulgacdo de informacéao
financeira e apresentar recomendagfes ou propostas para garantir a sua

integridade;
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(xii) Acompanhar a revisdo 1legal das contas anuais individuais e

consolidadas, nomeadamente a sua execucdo, tendo em conta as eventuais
constatacdes e conclusfes da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios,
enquanto autoridade competente pela supervisdo de auditoria, nos termos
do n.° 6 do artigo 26.° do Regulamento (UE) no 537/2014, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014; e

(xiii) Cumprir as demais atribuicdes constantes da 1lei, regulamento,

4.

politicas internas ou estatutos da BBVA Fundos.

Compliance Officer

0 desempenho da funcdo-chave de Verificacdo do Cumprimento (“Compliance
Officer”) visa no essencial minimizar os erros e irregularidades da
atividade da Sociedade, a luz dos procedimentos, orientacles e
normativos aplicaveis, assegurando a sua prevencdo e detecéo
tempestivas. O Compliance Officer tem ao seu dispor os meios necessarios
para o efetivo desempenho das suas funcdes de forma totalmente
independente dos departamentos e fun¢bes da BBVA Fundos, competindo-
lhe, designadamente:

(1) 0 acompanhamento e a avaliacdo regular da adequacdo e da eficacia das

medidas e procedimentos adotados para detetar qualquer risco de
incumprimento dos deveres a que a Sociedade se encontra sujeita, bem
como das medidas tomadas para corrigir eventuais deficiéncias no

cumprimento destes;

(ii) A prestacdo de aconselhamento aos membros administracdo com fungdes

de gestdo e as pessoas que cumpram funcbes de direcdo efetiva da
Sociedade e aos seus colaboradores envolvidos no exercicio ou
fiscalizacdo das atividades de gestdo e administracdo ou de funcdes

operacionais que sejam essenciais a sua execucdao;

(iii) A 1identificacdo das operacdes sobre instrumentos financeiros

suspeitas de branqueamento de capitais, de financiamento de terrorismo;
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(iv) A prestacdo imediata ao Orgdo de administracdo de informac&o sobre
quaisquer indicios de violacédo de deveres consagrados em norma que possam
fazer incorrer a Sociedade ou quaisquer pessoas com esta relacionadas

num ilicito de natureza;

(v)A manutencdo de um registo dos incumprimentos e das medidas propostas e

adotadas nos termos do ponto anterior; e

(vi) A elaboracdo e apresentacdo ao 6rgdo de administracdo e ao o6rgao
de fiscalizacdo de um relatdorio, de periodicidade pelo menos anual,
sobre o0 sistema de controlo do cumprimento, identificando os
incumprimentos verificados e as medidas adotadas para corrigir eventuais

deficiéncias.

2.5. Gestdo do Risco

A funcdo de gestdo do risco tem como missdo assegurar o desempenho das
funcgbes de controlo interno relativas a gestdo do risco, incluindo:

(i)Efetuar uma andlise sobre a adequacdo dos investimentos, antes da
execucdo do mesmo, designadamente sobre o contributo do investimento
para a composicdo, a liquidez e o perfil de risco e de rendimento da

carteira/patrimonio dos fundos de pensfes sob gestéo;

(ii) Documentar adequadamente oS mecanismos, processos e técnicas de
avaliacdo do risco de forma coerente e alinhada com os modelos definidos
e implementados de AM & GW;

(iii) Avaliar e gerir, em qualquer momento, 0SS riscos a que a
carteira/patrimonio esta ou podera estar exposta, nomeadamente o risco

de liquidez;
(iv) Controlar os limites dos investimentos dos fundos sob gestéo;

(v)Realizar testes para apreciar a validade dos mecanismos de avaliacdo do

risco, de modo periddico, ou em caso de indicios que o justifiquem.
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(vi) Estabelecer, aplicar e manter um sistema documentado de 1limites
internos relativos as medidas utilizadas para gerir e controlar os riscos

relevantes;

(vii) Confirmar em permanéncia que o nivel de risco cumpre o sistema de
limite de risco;

(viii) Assegurar acdes de correcdo atempadas, em caso de incumprimento
efetivo ou previsto do sistema de limite de risco;

(ix) A gestdo de riscos de mercado, de liquidez e de contraparte, bem
como a exposicdo de todos os outros riscos que possam ser significativos,

designadamente os riscos operacionais

(x)Prestar informacdo periddica sobre a gestdo de risco da Sociedade, a
prestar aos membros do 6rgédo de administracdo da BBVA Fundos mediante a
apresentacdo de relatorios.

.6. Auditoria Interna

Assegura o0 exame e avaliacdo da adequacdo e da eficacia das diversas
componentes do sistema de controlo interno da BBVA Fundos, bem como do
sistema de controlo interno como um todo. De relevar que a funcdo de
Auditoria Interna é exercida ao nivel do Grupo BBVA, através da sua
unidade propria, a qual assegura igualmente os trabalhos regulares de

apoio a funcado chave.

7. Funcao Atuarial
A funcdo atuarial tem como missdo:

(i) Coordenar e controlar o calculo das responsabilidades inerentes aos

planos de pensfes;

(ii) Avaliar a adequacdo das metodologias e dos modelos subjacentes
utilizados no céalculo das responsabilidades, e dos pressupostos

assumidos para esse efeito;
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(iii) Avaliar a suficiéncia e a qualidade dos dados utilizados na

avaliacdo das responsabilidades;

(iv) Comparar 0s pressupostos subjacentes ao calculo das
responsabilidades com a experiéncia;

(v)Informar o o6rgdo de administracdo sobre a fiabilidade e adequacédo do

cadlculo das responsabilidades;

(vi) Avaliar a adequacédo dos contratos de seguro, caso o fundo de pensdes

celebre esses contratos; e
(vii) Contribuir para a aplicacdo efetiva do sistema de gestdo de riscos.

De notar que dada a tipologia de fundos sob gestdo, a estratégia da
sociedade bem como ao facto de existir um atuario responsavel externo
no fundo de beneficio definido que tem maior expressdo, a fung¢do atuarial
da sociedade tem uma atividade de expressdo reduzida, circunstancias que
atentas a complexidade e dimensdo dos riscos atuais se considera néo
constituir impedimento para que a funcdo atuarial esteja delegada na
direcdo da sociedade de forma cumulativa com as fungbes de coordenacgéo

e conducdo da gestdo da mesma.

8. Outras funcdes da sociedade

A sociedade executa ainda todas as funcdes relacionadas com a gestédo e
administracdo de fundos de pensdes, tanto no que respeita o tratamento
de contribuicbes e transferéncias, como pagamento de beneficios dos
respetivos fundos, a definicdo e implementacdo de politicas de
investimentos para cada tipologia de fundo e a monitorizacdo e controle
dos mesmos, a alteracdo e constituicdo de novos fundos, adaptando as
suas caracteristicas as necessidades identificadas junto da sua base de
clientes existentes e potenciais, e procedendo a atualizacdo regular dos
mesmos quer em funcdo da legislacdo aplicéavel e normas regulamentares
como em fungdo da evolugcdo dos mercados financeiros e envolvéncia e

tendéncia registada na industria.
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.10.

.10.

Atividades e funcdes efetuadas em regime de subcontratacao e entidade

subcontratada

A BBVA Fundos celebrou com a BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C.,
uma entidade do Grupo BBVA, com sede em Espanha, em 4 de dezembro de
2015, um contrato de delegacao da gestdo de fundos de pensdes, nos termos
e para os efeitos do 123.° do Regime Juridico da Constituicdo e
Funcionamento dos Fundos de Pensfes e das Entidades Gestoras, de acordo
com o qual a segunda encarregar-se-a da gestdo da totalidade dos ativos
dos fundos de pensfes sob gestdo da BBVA Fundos, sem garantir em nenhum

caso o0 resultado econdmico da sua gestéo.

Adicionalmente, através do referido contrato, a BBVA ASSET MANAGEMENT,
S.A., S.G.I.I.C. presta um conjunto de servicos de apoio de cariz
administrativo a Sociedade.

A Funcdo de Auditoria Interna encontra se igualmente subcontratada na
area de AI do Grupo, conforme ja indicado.

Descricdo dos aspetos relevantes identificados pelas func¢des chave

1. Funcdo Compliance

0 Compliance Officer tem transmitido a necessidade de promover esforc¢os
de redacdo e atualizacdo das politicas, normas e procedimentos da BBVA
Fundos, sendo importante o envolvimento de toda a equipa na atualizacéo
e, se necessario, no redesenho de procedimentos internos para reforcgar
0s mecanismos de controlo da Sociedade. Para boa prossecucdo deste
objetivo foi aberta uma linha de trabalho junto de BBVA AM Espanha, que
tem vindo a contribuir para o estabelecimento da ordem de prioridade
para a aprovacdo das politicas, normas e procedimentos que se considerem
fundamentais, e estd a monitorizar os avancos conseguidos no contexto
da BBVA Fundos. Foram igualmente estabelecidos padrfes corporativos para

a redacdo destes documentos, com regras obrigatérias quanto aos

BBVA Fundos - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. | Relatdério de Gestdo 2021 - 34



BBVA

conteudos minimos, formato dos documentos e foruns de aprovacdo para

cada tipologia.

e Em particular no que se refere a prevencdo do branqueamento de capitais
e do branqueamento do terrorismo, a visdo transmitida pelo Compliance
Officer é de que o cumprimento pela BBVA Fundos das exigéncias legais,
dada a sua dimensdo e a complexidade do seu negécio, sendo globalmente
satisfatdério, estd muito 1ligado as sinergias intra-grupo e ao
aproveitamento dos recursos corporativos afetos a estas atividades.
Nesse sentido, a BBVA Fundos deve procurar desenvolver a sua atividade
nos modelos de negocio que potenciem o aproveitamento destas sinergias;
€ da opinido do Compliance Officer que o0 negocio das adesdes coletivas,
hoje de pequena expressdo, €é por natureza angariador de participantes
que, sendo clientes da BBVA Fundos, ndo necessariamente tém conta aberta
junto do BBVA, e por essa razdo ndo garante as melhores condigdes para
0 aproveitamento dos circuitos normais utilizados pelo Grupo para
identificacédo, screening e afericdo da idoneidade dessas pessoas,
obrigando a medidas adicionais que, sem comprometerem a eficéacia, se
revelam onerosas em tempo e recursos. Neste sentido, uma estratégia de
crescimento do negocio de adesdes coletivas ndo merece a aprovacdo do
Compliance Officer, estando esta aprovacdo condicionada ao reforco dos
procedimentos de controlo e, eventualmente, de recursos dedicados em
exclusividade ao desenvolvimento desta atividade, que possam assegurar

o cumprimento das exigéncias legais inerentes.

e Em relagcdo a aspetos normativos e regulamentares, o ano de 2021 marcou
0o inicio do longo e complexo processo de adaptacdo da Sociedade as
exigéncias derivadas do plano de acdo da Unido Europeia para as financas
sustentaveis. Impendendo sobre a Sociedade obrigacdes varias derivadas
do regulamento SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation), o0s
trabalhos tém sido levados a cabo em articulacdo com o Grupo, e tiveram

0s seguintes avangos:
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o Foi dado cumprimento ao artigo 3.1., com a publicac¢do no sitio Web

da Sociedade de informacdes relativas a integracdo dos riscos de

sustentabilidade no processo de tomada de decisdes de investimento;

o Foi deliberado a respeito dos Principais Impactos Adversos que
passardo a ser alvo de seguimento pela Sociedade e da articulacao
com a BBVA AM S.G.I.I.C., S.A., que assegurard o respetivo calculo

recorrendo as ferramentas e metodologias corporativas;

o Foil revista a politica de remuneracdes da Sociedade, no sentido de
incluir os principios de coeréncia da mesma com a integracdo dos

riscos de sustentabilidade;

o Foi publicada no sitio Web a politica de envolvimento da Sociedade,
contendo informacdo sobre o Compromisso BBVA 2025 - Estratégia de
resposta as AlteracbOes Climaticas e Desenvolvimento Sustentéavel,
e a forma como este compromisso é tido em consideragdo no
relacionamento da BBVA Fundos, enquanto stakeholder, com as

empresas em que realiza investimentos por conta dos fundos geridos.

Foi atualizada e publicada no sitio Web a informacdo pré-contratual dos
fundos geridos, com inclusdo de informacdo acerca da promog¢do ou néo de
objetivos ambientais e da forma como os fatores ESG sdo considerados na
gestdo dos fundos, e o impacto que o0s riscos a eles associados pode ter

sobre a valorizacdo dos ativos.

2.10.2. Funcdo Gestdo de Risco

0 bom desempenho dos controlos que estdo implementados para mitigacao
do risco operacional estd muito assente num amplo conjunto de
automatismos que foram, ao longo do tempo, desenvolvidos interna e
autonomamente na BBVA Fundos. Significa isto que, n&o obstante a sua
eficacia, o conhecimento técnico das solucdes implementadas estéd mais
concentrado do que o desejavel na propria Sociedade, e recomenda-se uma

maior passagem deste conhecimento as &areas de apoio informatico, para
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garantir que quaisquer alteracdes a nivel tecnoldégico n&o venham a ter
impacto no desempenho destes controlos. Neste sentido foram iniciadas
linhas de trabalho junto da area de informatica, que coordenaréa os
trabalhos de absorcdo deste conhecimento e modernizagdo dos processos

implementados.

e Foi concluida com sucesso a implementacdo na Sociedade do novo sistema
corporativo de Gestdo do Risco Operacional, MIGRO, com o registo neste
ambiente de todos os riscos identificados em associacdo aos processos
da BBVA Fundos, e das medidas mitigadoras (controlos ou respostas)
existentes para reducdo do risco operacional. Ja& neste sistema, foi
realizada localmente a avaliacdo anual dos riscos e controlos, tendo os
respetivos resultados sido submetidos a um challenge por parte dos

especialistas do Grupo, com resultado globalmente satisfatorio.

2.10.3. Funcdo Auditoria

e Da analise realizada, em Maio de 2020, ao cumprimento das recomendacdes
emitidas pela Circular n° 6/2010 da ASF, a funcdo de Auditoria verificou
a existéncia de alguns aspetos omissos e/ou ndo conformes na Politica
de Remuneracdo da BBVA Fundos, tendo recomendado a sua revisdo. A
Politica de Remuneracbes da Sociedade foi, entretanto, revista, tendo-
se aprovado nova versdo em Conselho de Administragdo, com o objetivo de
ir ao encontro destas recomendagcbes. Esta nova Politica de Remuneracdes
mereceu por parte da funcdo Auditoria nova analise no ambito de nova
auditoria, tendo recebido comentarios de detalhe relativamente ao seu
conteudo, designadamente quanto a necessidade de explicar de forma mais
detalhada as razdes para afastar o diferimento da remuneracdo variavel
atribuida aos trabalhadores da sociedade por ela abrangidos, a
incorporagdo nos objetivos individuais do responsavel pela Funcao
Atuarial de um indicador especifico associado as atividades inerentes a
fungdo, que permita aferir o seu nivel de desempenho, o qual contudo

nado é remunerado pela funcdo e ndo serd consequentemente implementado

BBVA Fundos - Sociedade Gestora de Fundos de Pensbes, S.A. | Relatdrio de Gestdo 2021 - 37



BBVA

por essa razéo e finalmente uma questdo associada a publicag&o cumulativa
das politicas de remuneracdo revogadas que aguarda, a data de realizacéao

deste relatdorio, pela posicdo do supervisor quanto a essas matérias.

A data de realizacdo deste documento, a Funcdo Auditoria deu inicio a

novos trabalhos de revisdo da mencionada politica, através de abertura

de novo processo de auditoria ndo sendo conhecidas as suas conclusdes.

Durante o ano de 2021 a funcdo AI efetuou uma revisdo do processo de
comercializacdo do designado servico Multiestrategia, tendo concluido
que a sociedade cumpre os objetivos e principios das politicas de
investimento associadas aos fundos que compdem as Carteiras BBVA
Multiestratégia, segue um modelo de comercializagcdo definido em
normativa, tem formalizado um modelo de controlo integrado na filosofia
do Grupo BBVA, realiza uma avaliacdo, gestdo e controlo dos perfis de
risco dos participantes nos fundos e aplica um conjunto de controlos
ao processo de valorizacdo dos instrumentos financeiros. A
classificacdo atribuida da auditoria foi no entanto a de que “necessita
de algumas melhorias” identificando designadamente 2 debilidades, uma
das quais consideradas significativa. Esta debilidade possui dois eixos
de resolucdo: um operativo, ja& totalmente implementado e outro
comercial, em vias de resolucdo de forma coordenada com o0 seu

distribuidor.

Descricdo de deficiéncias identificadas em relatérios anteriores e que

ainda se mantém

Face ao exposto no ponto 2.10.3., ¢é entendimento do Conselho de

Administracdo de que todas as deficiéncias identificadas em relatorios

anteriores foram devidamente tratadas e corrigidas, estando o (nico

plano de acdo ainda ndo concluido em fase de tratamento pela sociedade,

juntamente com o seu distribuidor.
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3.

Opiniao Global do Conselho de Administracao

A gestdo da BBVA Fundos é realizada no estrito respeito pela legislacéo
em vigor. Todas as informacOes, designadamente, os diplomas legais,
Normas Regulamentares e Circulares emitidas pela ASF, sdo sempre dadas
a conhecer aos responsaveis das diversas areas da Sociedade, procedendo-
se, sempre que aplicavel, a sua divulgacdo e discussdo das suas
implicag¢bes nos processos e negoécio, bem como atualizacdo dos respetivos

dossiers e das politicas internas.

Cabe aos titulares do Conselho de Administracdo da Sociedade, apos
informacdo do Compliance Officer, avaliar periodicamente a eficacia das
politicas e procedimentos instituidos, designadamente a adequacdo dos
sistemas adotados para corrigir deficiéncias detetadas. Sempre que seja
detetada alguma irregularidade ou eventuais deficiéncias, devera o mesmo
diligenciar pela implementacdo de medidas e recursos para melhorar a
eficiéncia e adequacdo do sistema de controlo interno, indicando e
identificando as recomendacdes a seguir. Encontra-se instituido e em
funcionamento um comité de compliance destinado a avaliar e discutir com
caracter regular a evolucdo dos planos de acdo, irregularidades e
propostas de melhoria identificadas pelo compliance officer da
sociedade, no qual este discute com os administradores executivos e a

direcdo da sociedade os aspetos que considera deverem ser analisados.

Em geral e tendencialmente em todos os processos de negocio, a sociedade
procura segregar a execugdo do controlo da fungcdo operacional,
procurando que ndo seja possivel uma pessoa ter o controlo fisico de um
ativo e, simultaneamente, ter a seu cargo os registos a ele inerentes,

desde o inicio até ao seu termo.

Assim sendo, entendemos que se encontram implementados os procedimentos
necessarios ao controlo contabilistico e financeiro da atividade e ao
cumprimento de todas as normas legais e regulamentares aplicaveis,
consequentemente os objetivos do controlo interno estdo assegurados,

nomeadamente, a confianca e integridade da informacdo, a conformidade
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com as politicas, planos, procedimentos, 1leis e regulamentos, a

salvaguarda dos ativos e a utilizacdo econdémica e eficiente dos recursos.

Por ultimo, cumpre mencionar que a BBVA Fundos nunca foi condenada em
processo-crime nomeadamente, pela préatica de crimes contra o patriménio,
por burla, abuso de confianca, corrupcdo, infidelidade, branqueamento
de capitais, manipulacdo do mercado, abuso de informagdo ou crimes
previstos no Cddigo das Sociedades Comerciais, declarada insolvente ou
identificada como pessoa afetada pela qualificacdo da insolvéncia como
culposa, nos termos previstos nos do Cédigo da Insolvéncia e da

Recuperacdo de Empresas.
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Anexo C. Declaragao anual sobre a conformidade da politica de remuneragao da BBVA Fundos
1. Adocgao das recomendagoes sobre politica de remuneragao

Conforme o disposto no n.2 1 do artigo 4.2 da Norma 5/2010-R, de 1 de abril, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pens&es, segue-se a

indicacdo discriminada das recomendagdes adotadas e ndo adotadas pela BBVA Fundos, contidas na Circular 6/2010, de 1 de abril:

Recomendagao Adotada Fundamento

I. Principios Gerais

1.4. As instituices devem adotar uma politica de remuneragdo consistente com Sim
uma gestdo e controlo de riscos eficaz que evite uma excessiva exposi¢do ao
risco, que evite potenciais conflitos de interesses e que seja coerente com os
objetivos, valores e interesses a longo prazo da institui¢do, designadamente com
as perspetivas de crescimento e rendibilidade sustentaveis e a protecdo dos
interesses dos tomadores de seguros, segurados, participantes, beneficiarios e
contribuintes.

I.5. A politica de remuneragdo deve ser adequada a dimensdo, natureza e Sim
complexidade da atividade desenvolvida ou a desenvolver pela instituicdo e, em
especial, no que se refere aos riscos assumidos ou a assumir.

1.6. As institui¢des devem adotar uma estrutura clara, transparente e adequada Sim
relativamente a definigdo, implementagdo e monitorizagdo da politica de
remuneragdo, que identifique, de forma objetiva, os colaboradores envolvidos
em cada processo, bem como as respetivas responsabilidades e competéncias.
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Il. Aprovagdo da Politica de Remuneragdes

11.1. Sem prejuizo do disposto no n.2 1 do artigo 2.2 da Lei n.2 28/2009, de 19 de Sim
Junho, no que se refere a remuneragdo dos membros dos oérgdos de
administragdo e de fiscalizagdo, a politica de remuneragdo deve ser aprovada
por uma comissdo de remuneragdo ou, no caso de a sua existéncia ndo ser
exequivel ou apropriada face a dimensdo, natureza e complexidade da
instituicdo em causa, pela assembleia geral ou pelo conselho geral e de
supervisdo, consoante aplicavel.

11.2. No que se refere a remuneragdo dos restantes colaboradores abrangidos Sim
pela Circular n2. 6/2010, de 1 de abril, a politica de remuneragdo deve ser
aprovada pelo 6rgdo de administragdo.

11.3. Na defini¢do da politica de remuneragdo devem participar pessoas com Sim
independéncia funcional e capacidade técnica adequada, incluindo pessoas que
integrem as unidades de estrutura responsaveis pelas fungdes-chave e, sempre
que necessario, de recursos humanos, assim como peritos externos, de forma a
evitar conflitos de interesses e a permitir a formagdo de um juizo de valor
independente sobre a adequagdo da politica de remuneracao, incluindo os seus
efeitos sobre a gestdo de riscos e de capital da institui¢do.

11.4. A politica de remuneragdo deve ser transparente e acessivel a todos os Sim
colaboradores da instituicdo. A politica de remuneracdo deve ainda ser objeto
de revisdo periddica e estar formalizada em documento(s) auténomo(s),
devidamente atualizado(s), com indicagdo da data das alteragdes introduzidas e
respetiva justificacdo, devendo ser mantido um arquivo das versdes anteriores.

11.5. O processo de avaliagdo, incluindo os critérios utilizados para determinar a Sim
remuneragdo variavel, deve ser comunicado aos colaboradores, previamente ao
periodo de tempo abrangido pelo processo de avaliagdo.
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11l. Comissdo de Remuneragao

IIl.1. A comissdo de remuneragdo, caso exista, deve efetuar uma revisdo, com
uma periodicidade minima anual, da politica de remuneragdo da institui¢do e da
sua implementagdo, em particular, no que se refere a remuneragdo dos
membros executivos do 6rgdo de administragdo, incluindo a respetiva
remuneragdo com base em ac¢Ges ou opgdes, de forma a permitir a formulagdo
de um juizo de valor fundamentado e independente sobre a adequagdo da
politica de remuneragdo, a luz das recomendagdes da presente Circular, em
especial sobre o respetivo efeito na gestdo de riscos e de capital da instituigdo.

Ndo é exequivel, nem apropriada a existéncia de uma Comissdo de
remuneragdes face a dimensao, natureza e complexidade da Sociedade

1Il.2. Os membros da comissdo de remuneracdo devem ser independentes
relativamente aos membros do ¢rgdo de administragdio e cumprir com
requisitos de idoneidade e qualificagdo profissional adequados ao exercicio das
suas fungbes, em particular possuir conhecimentos e/ou experiéncia
profissional em matéria de politica de remuneragéo.

Ndo é exequivel, nem apropriada a existéncia de uma Comissdo de
remuneragdes face a dimensdo, natureza e complexidade da Sociedade

111.3. No caso de a comissdo de remuneragdo recorrer, no exercicio das suas
fungdes, a prestacdo de servigos externos em matéria de remuneragdes, ndo
deve contratar pessoa singular ou coletiva que preste ou tenha prestado, nos
trés anos anteriores, servigos a qualquer estrutura na dependéncia do 6rgdo de
administragdo, ao prdprio 6rgdo de administragdo ou que tenha relagdo atual
com consultora da institui¢do, sendo esta recomendagdo igualmente aplicavel a
qualquer pessoa singular ou coletiva que com aqueles se encontre relacionada
por contrato de trabalho ou prestagdo de servigos.

Ndo é exequivel, nem apropriada a existéncia de uma Comissdo de
remuneragdes face a dimensdo, natureza e complexidade da Sociedade

11l.4. A comissdo de remuneragdo deve informar anualmente os acionistas sobre
o exercicio das suas fungdes e deve estar presente nas assembleias gerais em
que a politica de remuneragdo conste da ordem de trabalhos.

Ndo é exequivel, nem apropriada a existéncia de uma Comissdo de
remuneragdes face a dimensdo, natureza e complexidade da Sociedade

111.5. A comissdo de remuneragdo deve reunir-se com uma periodicidade minima
anual, devendo elaborar actas de todas as reunides que realize.

Ndo é exequivel, nem apropriada a existéncia de uma Comissdo de
remuneragdes face a dimensdo, natureza e complexidade da Sociedade
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IV. Orgdo de Administragdo — Membros com Fungdes Executivas

IV.1. A remuneragdo dos administradores que exer¢cam funcGes executivas deve
integrar uma componente variavel, cuja determinagdo dependa de uma
avaliacdo do desempenho, realizada pelos érgdos competentes da instituicdo,
de acordo com critérios mensuraveis predeterminados, incluindo critérios ndo
financeiros, que considere, para além do desempenho individual, o real
crescimento da instituigdo e a riqueza efetivamente criada para os acionistas, a
protecdo dos interesses dos tomadores de seguros, segurados, participantes,
beneficiarios e contribuintes, a sua sustentabilidade a longo prazo e os riscos
assumidos, bem como o cumprimento das regras aplicaveis a atividade da
instituicdo

Sim

IV.2. As componentes fixa e varidvel da remuneragdo total devem estar
adequadamente equilibradas. A componente fixa deve representar uma
proporgdo suficientemente elevada da remuneracgdo total, a fim de permitir a
aplicagdo de uma politica plenamente flexivel sobre a componente variavel da
remuneragdo, incluindo a possibilidade de ndo pagamento de qualquer
componente variavel da remuneragdo. A componente variavel deve estar sujeita
a um limite maximo.

Sim

IV.3. Uma parte substancial da componente varidvel da remuneragdo deve ser
paga em instrumentos financeiros emitidos pela instituigdo e cuja valorizagdo
dependa do desempenho de médio e longo prazos da instituicdo. Esses
instrumentos financeiros devem estar sujeitos a uma politica de retengdo
adequada destinada a alinhar os incentivos pelos interesses a longo prazo da
instituicdo e ser, quando ndo cotados em bolsa, avaliados, para o efeito, pelo
seu justo valor.

A componente varidvel da remuneragdo sera paga somente em
numerario, em virtude de o pagamento em instrumentos financeiros,
emitidos pela Sociedade e cuja valorizagdo dependa do desempenho de
médio e longo prazo, ndo se afigurar adequado a estrutura acionista da
BBVA Fundos, ao facto de os seus titulos ndo se encontrarem cotados em
mercados regulados e da propria natureza da atividade prosseguida pela
Sociedade.

A Sociedade ndo aplica uma politica de retengdo, em virtude de o
pagamento da componente varidvel da remuneracdo ndo ser realizada
em instrumentos financeiros
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IV.4. Uma parte significativa da remuneragao variavel deve ser diferida por um
periodo ndo inferior a trés anos e o seu pagamento deve ficar dependente da
continuagdo do desempenho positivo da instituigdo ao longo desse periodo.

De acordo com a politica de remuneragdes corporativa da BBVA Asset
Management, o Conselho de Administracdo da sociedade pode
determinar que 100% da remuneragdo variavel seja paga de forma anual
aos membros do coletivo sujeito.

Tendo em conta a dimensdo, natureza e complexidade da Sociedade, o
nivel de responsabilidade e o valor dos incentivos, o sistema de
remuneragdo varidvel baseia-se num Unico incentivo que se atribui de
forma anual, ndo havendo lugar a deferimento.

IV.5. A parte da componente varidvel sujeita a diferimento deve ser determinada
em fungdo crescente do seu peso relativo face a componente fixa da
remuneragao.

De acordo com a politica de remuneragdes corporativa da BBVA Asset
Management, o Conselho de Administracdo da sociedade pode
determinar que 100% da remuneragdo variavel seja paga de forma anual
aos membros do coletivo sujeito.

Tendo em conta a dimensdo, natureza e complexidade da Sociedade, o
nivel de responsabilidade e o valor dos incentivos, o sistema de
remuneragdo variavel baseia-se num Unico incentivo que se atribui de
forma anual, ndo havendo lugar a deferimento.

IV.6. Os membros do érgdo de administragcdo ndo devem celebrar contratos,
quer com a institui¢do, quer com terceiros, que tenham por efeito mitigar o risco
inerente a variabilidade da remuneracgdo que lhes for fixada pela instituigdo.

A componente varidvel da remuneragdo serd paga somente em
numerario, em virtude de o pagamento em instrumentos financeiros,
emitidos pela Sociedade e cuja valorizagdo dependa do desempenho de
médio e longo prazo, ndo se afigurar adequado a estrutura acionista da
BBVA Fundos, ao facto de os seus titulos ndo se encontrarem cotados em
mercados regulados e da prépria natureza da atividade prosseguida pela
Sociedade.

IV.7. Até ao termo do seu mandato, devem os membros executivos do érgdo de
administragdo manter as agdes da instituicdo a que tenham acedido por forca
de esquemas de remuneragdo varidvel, até ao limite de duas vezes o valor da
remuneragdo total anual, com excec¢do daquelas que necessitem ser alienadas
com vista ao pagamento de impostos resultantes do beneficio dessas mesmas
acoes.

A componente varidvel da remuneragdo sera paga somente em
numerario, em virtude de o pagamento em instrumentos financeiros,
emitidos pela Sociedade e cuja valorizagdo dependa do desempenho de
médio e longo prazo, ndo se afigurar adequado a estrutura acionista da
BBVA Fundos, ao facto de os seus titulos ndo se encontrarem cotados em
mercados regulados e da propria natureza da atividade prosseguida pela
Sociedade.

IV.8. Quando a remuneragdo variavel compreender a atribuigdo de opgdes, o
inicio do periodo de exercicio deve ser diferido por um prazo ndo inferior a trés
anos.

A remuneragdo variavel ndo compreender a atribuicdo de opg¢des

IV.9. Apds o exercicio referido no ponto anterior, os membros executivos do
6rgdo de administragdo devem conservar um certo nimero de agdes, até ao fim

A componente varidvel da remuneragdo serd paga somente em
numerario, em virtude de o pagamento em instrumentos financeiros,
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do seu mandato, sujeito a necessidade de financiar quaisquer custos emitidos pela Sociedade e cuja valorizagdo dependa do desempenho de

relacionados com a aquisicdo de agdes, sendo que o numero de agles a médio e longo prazo, ndo se afigurar adequado a estrutura acionista da

conservar deve ser fixado. BBVA Fundos, ao facto de os seus titulos ndo se encontrarem cotados em
mercados regulados e da prépria natureza da atividade prosseguida pela
Sociedade.

IV. Orgdo de Administragdo — Membros com Fungdes Executivas

1IV.10. A remuneragdo dos membros ndo executivos do érgdo de administragdo Sim
nao deve incluir nenhuma componente cujo valor dependa do desempenho ou
do valor da instituicdo.

IV. Orgdo de Administragdo — Indemnizagdes em caso de destituigio

IV.11. Devem ser estabelecidos os instrumentos juridicos adequados para que a Sim
compensagdo estabelecida para qualquer forma de destituigdo sem justa causa
de um membro do dérgdo de administracdo ndo seja paga se a destituigdo ou
cessagdo por acordo resultar de um inadequado desempenho do membro do
6rgdo de administragdo.

V. Remuneracgdo dos Colaboradores — Relacdo entre a Remuneragao Fixa e Variavel

V.1.Se a remuneragdo dos colaboradores da instituigdo incluir uma componente Sim
variavel, esta deve ser adequadamente equilibrada face a componente fixa da
remuneragdo, atendendo, designadamente, ao desempenho, as
responsabilidades e as fungdes de cada colaborador, bem como a atividade
exercida pela instituicdo. A componente fixa deve representar uma proporgdo
suficientemente elevada da remuneracdo total, a fim de permitir a aplicagdo de
uma politica plenamente flexivel sobre a componente variavel da remuneragao,
incluindo a possibilidade de ndo pagamento de qualquer componente variavel
da remuneragdo. A componente variavel deve estar sujeita a um limite maximo.

V.2. Uma parte substancial da componente varidvel da remuneragdo deve ser Néo A componente varidvel da remuneragdo sera paga somente em
paga em instrumentos financeiros emitidos pela instituicdo e cuja valorizagdo numerario, em virtude de o pagamento em instrumentos financeiros,
dependa do desempenho de médio e longo prazos da instituicdo. Esses emitidos pela Sociedade e cuja valorizagdo dependa do desempenho de
instrumentos financeiros devem estar sujeitos a uma politica de retengdo médio e longo prazo, ndo se afigurar adequado a estrutura acionista da
adequada destinada a alinhar os incentivos pelos interesses a longo prazo da BBVA Fundos, ao facto de os seus titulos ndo se encontrarem cotados em
instituigdo e ser, quando ndo cotados em bolsa, avaliados, para o efeito, pelo mercados regulados e da prépria natureza da atividade prosseguida pela
seu justo valor. Sociedade.
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V. Remuneracgdo dos Colaboradores - Critério de Atribuicdo da Remuneragdo V:

V.3. A avaliagdo de desempenho deve atender ndo apenas ao desempenho
individual mas também ao desempenho coletivo da unidade de estrutura onde
o colaborador se integra e da prépria instituigdo, devendo incluir critérios ndo
financeiros relevantes, como o respeito pelas regras e procedimentos aplicaveis
a atividade desenvolvida, designadamente as regras de controlo interno e as
relativas as relagdes com tomadores de seguros, segurados, participantes,
beneficiarios e contribuintes, de modo a promover a sustentabilidade da
institui¢do e a criagdo de valor a longo prazo.

V.4. Os critérios de atribuigdo da remuneragdo variavel em fungdo do
desempenho devem ser predeterminados e mensurdveis, devendo ter por
referéncia um quadro plurianual, de trés a cinco anos, a fim de assegurar que o
processo de avaliagdo se baseia num desempenho de longo prazo.

V.5. A remuneragdo variavel, incluindo a parte diferida dessa remuneragéo, s6
deve ser paga ou constituir um direito adquirido se for sustentavel a luz da
situagdo financeira da instituicdo no seu todo e se se justificar a luz do
desempenho do colaborador em causa e da unidade de estrutura onde este se
integra. O total da remuneragdo variavel deve, de um modo geral, ser
fortemente reduzido em caso de regressdao do desempenho ou desempenho
negativo da instituigdo.

V. Remuneragdo dos Colaboradores (Fungdes-Chave) — Diferimento da Remune

V.6. Uma parte significativa da remuneragdo variavel deve ser diferida por um
periodo ndo inferior a trés anos e o seu pagamento deve ficar dependente de
critérios de desempenho futuro, medidos com base em critérios ajustados ao
risco, que atendam aos riscos associados a actividade da qual resulta a sua
atribuicdo.

De acordo com a politica de remuneragdes corporativa da BBVA Asset
Management, o Conselho de Administracdo da sociedade pode
determinar que 100% da remuneragdo variavel seja paga de forma anual
aos membros do coletivo sujeito.

Tendo em conta a dimensdo, natureza e complexidade da Sociedade, o
nivel de responsabilidade e o valor dos incentivos, o sistema de
remuneragdo varidvel baseia-se num Unico incentivo que se atribui de
forma anual, ndo havendo lugar a deferimento.

V.7. A parte da remuneragdo variavel sujeita a diferimento nos termos do
nuimero anterior deve ser determinada em fungdo crescente do seu peso
relativo face a componente fixa da remuneragdo, devendo a percentagem
diferida aumentar significativamente em fungdo do nivel hierarquico ou
responsabilidade do colaborador.

ariavel
Sim
Sim
Sim
ragdo Variavel
Ndo
Ndo

De acordo com a politica de remuneragdes corporativa da BBVA Asset
Management, o Conselho de Administracdo da sociedade pode
determinar que 100% da remuneragdo variavel seja paga de forma anual
aos membros do coletivo sujeito.
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Tendo em conta a dimensdo, natureza e complexidade da Sociedade, o
nivel de responsabilidade e o valor dos incentivos, o sistema de
remuneragdo varidvel baseia-se num Unico incentivo que se atribui de
forma anual, ndo havendo lugar a deferimento.

V. Remuneragdo dos Colaboradores — Colaboradores que exer¢am fung¢es-chave

sujeito a supervisdo do Instituto de Seguros de Portugal com base na sua
situagdo em base consolidada deve assegurar que todas as suas filiais, incluindo
as filiais no estrangeiro, implementem politicas de remuneragdo consistentes
entre si, tendo por referéncia as presentes recomendagdes.

V.8. Os colaboradores envolvidos na realizagdo das tarefas associadas as Néo Esta em processo de revisdo o ajustamento da remuneragdo da fungdo
fungdes-chave devem ser remunerados em fungdo da prossecugao dos objetivos de compliance ao seu nivel de responsabilidade.

associados as respetivas fungdes, independentemente do desempenho das

dreas sob o seu controlo, devendo a remuneragdo proporcionar uma

recompensa adequada a relevancia do exercicio das suas fungdes.

V.9. Em particular, a fungdo actuarial e o actuario responsavel devem ser Néo A fungdo actuarial ndo é remunerada, face a estratégia da sociedade no
remunerados de forma consentanea com o seu papel na instituigdo e ndo em que se refere aos fundos de beneficio definido.

relagdo ao desempenho desta

VI. Avaliagdo da Politica de Remuneragédo

VI.1. A politica de remuneragdo deve ser submetida a uma avaliagdo interna Sim A interpretagdo da Fungdo chave de Auditoria Interna desta disposi¢do
independente, com uma periodicidade minima anual, executada pelas fungdes- legal é equivalente a realizagdo de uma auditoria anual a politica de
chave da instituicdo, em articulagdo entre si. remuneragao em vigor.

VI.2. Aavaliagdo prevista no nimero anterior deve incluir, designadamente, uma Sim A interpretagdo da Fungdo chave de Auditoria Interna desta disposi¢do
analise da politica de remuneragdo da instituigdo e da sua implementagéo, a luz legal é equivalente a realizagdo de uma auditoria anual a politica de
das recomendacges da presente Circular, em especial sobre o respectivo efeito remuneragdo em vigor.

na gestdo de riscos e de capital da instituigdo.

VI.3. As fungBes-chave devem apresentar ao 6rgdo de administracdo e a Sim

assembleia geral ou, caso exista, a comissdo de remuneragdo, um relatério com

os resultados da andlise a que se refere o nimero VI.1., que, designadamente,

identifique as medidas necessarias para corrigir eventuais insuficiéncias a luz das

presentes recomendagdes.

VII. Grupos Financeiros

VII.1. A empresa-mde de um grupo segurador ou conglomerado financeiro Nao A empresa-mde da Sociedade ndo esta sujeita a supervisdo da ASF
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VII.2. A adopgdo das presentes recomendagdes deve ser assegurada para o total Nao A empresa-mde da Sociedade ndo esta sujeita a supervisdo da ASF
das remuneragdes pagas a cada colaborador pelo conjunto das institui¢des que
integrem o mesmo grupo segurador ou conglomerado financeiro.

VII.3. As fungBes-chave da empresa-mde devem efectuar, em articulagdo entre Néo A empresa-mae da Sociedade ndo esta sujeita a supervisdo da ASF
si, com uma periodicidade minima anual, uma avaliagdo das praticas
remuneratorias das filiais no exterior a luz das recomendacGes da presente
Circular, em especial sobre o respectivo efeito na gestdo de riscos e de capital
da instituicdo.

VIl.4. As fungdes-chave devem apresentar ao érgdo de administracdo da Ndo A empresa-mae da Sociedade ndo esta sujeita a supervisdo da ASF
empresa-mae e a assembleia geral ou, caso exista, a comissdo de remuneragdo,
um relatério com os resultados da avaliagdo a que se refere o nimero anterior,
que, designadamente, identifique as medidas necessarias para corrigir eventuais
insuficiéncias a luz das presentes recomendagdes.
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2. Declaracdao sobre a conformidade da politica de remuneracao da BBVA

Fundos

0 Conselho de Administracdo da BBVA Fundos declara que a politica de
remuneracbes adotada pela Sociedade se encontra conforme as
recomendacdes contidas na Circular n.° 6/2010, de 1 de abril, sobre esta
matéria, tendo em consideracdo as concretas circunstadncias da BBVA
Fundos, conforme indicado na tabela acima e a luz do principio da
proporcionalidade. O conselho de Administracdo teve em consideracdo o
relatdrio de funcdo Chave de AI em relacdo & politica de remuneracdes
em vigor até final de 2020 e procedeu a uma substituicdo integral da
mesma, da qual resultou nova politica em vigor, sem fragilidades

materiais identificadas.

Mais declara este 6rgdo que ndo foram detetadas outras insuficiéncias,
no trabalho desenvolvido pelas fungdes-chave no ambito da avaliacdo a

que se refere o numero VI.1. da referida Circular.

A presente declaracdo é emitida nos termos e para os efeitos do n.° 3
ao n.° 5 do artigo 4.° da Norma Regulamentar n.° 5/2010-R, de 1 de abril,
com vista a instruir o reporte anual da BBVA Fundos perante a ASF, a
realizar ao abrigo do artigo 4.°, n.° 1, al. b), in fine da Norma
Regulamentar n.° 11/2020-R, de 3 de novembro.

Lisboa, 20 abril de 2022

0 Conselho de Administracao

Manuel Gongalves Ferreira Ricardo Gomes Luis Manuel Megias
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BBVA FUNDOS - Sociedade Gestora de Fundos de Pensoées, S.A.

BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em Euros)

ATIVO Notas 31/12/2021 31/12/2020

Caixa e disponibilidades em outras instituicoes de crédito 3 322.628 2.442.786

Aplicacdes em instituicoes de crédito 3 8.000.000 8.500.000
Activos por impostos correntes 4 43.150

Outros ativos 5 719.461 914.980

Total do Ativo 9.085.239 11.857.766

Fundos de pensoes geridos 6 597.248.714 569.958.776

PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Notas 31/12/2021 31/12/2020

Passivos por Impostos correntes 4 68.095
Outros passivos 7 995.346 927.503
Total do Passivo 995.346 995.598
Capital 8 1.000.000 1.000.000
Outras reservas e resultados transitados 8 5.400.000 7.454.388
Resultado liquido do exercicio 1.689.893 2.407.780
Total do Capital proprio 8.089.893 10.862.168

Total do Passivo e do Capital Proprio 9.085.239 11.857.766

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracoes financeiras



BBVA FUNDOS - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020

(Montantes expressos em Euros)

Notas 31/12/2021 31/12/2020

Juros e rendimentos similares 9 - 85.272
Margem financeira - 85.272
Rendimentos de servicos e comissdes 10 5.918.250 3.593.614
Encargos com servicos e comissoes 10 (3.021.688) (201.744)
Outros resultados de exploracdo 11 (33.688) 329.029
Produto da atividade 2.862.874 3.806.171
Custos com pessoal 12 (264.828) (352.520)
Gastos gerais administrativos 13 (393.297) (411.293)
Resultado antes de impostos 2.204.749 3.042.358
Impostos

Correntes 4 (514.856) (634.578)
Resultado liquido do periodo 1.689.893 2.407.780

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracées financeiras



BBVA FUNDOS - Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.

DEMONSTRACAO DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020

(Montantes expressos em Euros)

Outras reservas e resultados transitados

Reserva Resultados Resultado liquido
Capital Legal transitados Total do perfodo Total

Saldo em 31 de Dezembro de 2019 1.000.000 2.633.595 2.766.405 5.400.000 2.054.388 8.454.388
Aplicagao do Resultado do Exercicio de 2019:

Transferéncia para reservas e resultados transitados - - 2.054.388 2.054.388 (2.054.388)
Dividendos - -
Rendimento integral de 2020 - - - - 2.407.780 2.407.780
Saldo em 31 de Dezembro de 2020 1.000.000 2.633.595 4.820.793 7.454.388 2.407.780 10.862.168
Aplicacao do Resultado do Exercicio de 2020:

Transferéncia para reservas e resultados transitados - - 2.407.780 2.407.780 (2.407.780)
Dividendos (4.462.168) (4.462.168) - (4.462.168)
Rendimento integral de 2021 - - - - 1.689.893 1.689.893
Saldo em 31 de Dezembro de 2021 1.000.000 2.633.595 2.766.405 5.400.000 1.689.893 8.089.893

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracoes financeiras



BBVA FUNDOS - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL

PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em Euros)

Notas 31/12/2021 31/12/2020
Resultado liquido do periodo 1.689.893 2.407.780
Resultado nao incluido na demonstracdo de resultados :
Rendimento integral do periodo 1.689.893 2.407.780

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracoes financeiras



BBVA FUNDOS - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em Euros)

31/12/2021 31/12/2020

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS

Recebimentos de clientes 5.400.579 4.630.457

Pagamentos a fornecedores (2.901.654) (1.965.957)

Retencao de impostos (271.383) 572.575

Resultados operacionais antes das alteracdes nos activos operacionais 2.227.542 3.237.075
(Aumentos) diminui¢des de activos/passivos operacionais

Impostos sobre o rendimento recebidos/(pagos) (626.180) (774.520)

Outros (pagamentos)/recebimentos relacionados com a atividade operacional 240.648 (262.094)

(385.532) (1.036.614)

Caixa liquida das actividades operacionais 1.842.010 2.200.461
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:

Juros e proveitos similares 87.082

Investimentos financeiros - Depdsitos a prazo 500.000 500.000

Dividendos (4.462.168) (3.251.238)
Caixa liquida das actividades de investimento (3.962.168) (2.664.156)
Aumento (diminui¢ao) liquido de caixa e seus equivalentes (2.120.158) (463.695)

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 2.442.786 2.906.481

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 322.628 2.442.786

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracoes financeiras
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Fundos

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em euros - euros)

NOTA INTRODUTORIA

A BBVA Fundos - Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A. (adiante designada por Sociedade ou BBVA Fundos)
foi constituida em 20 de maio de 1992 e tem como principal atividade a gestdo de fundos de pensdes (Fundos). Em 31
de dezembro de 2021 e 2020 a Sociedade era responsavel pela gestao de doze Fundos de Pensdes respetivamente.

1. BASES DE APRESENTACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

1.1. Bases de apresentacao das contas

As demonstracdes financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacdes, com
base nos livros e registos contabilisticos mantidos de acordo com o0s principios consagrados nas Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) conforme adotadas na Unido Europeia, de acordo com o Regulamento
(CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho, transposto para o ordenamento nacional
pelo Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de fevereiro.

As demonstracdes financeiras da Sociedade, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, foram
autorizadas pelo Conselho de Administracao em 20 de Abril de 2022 para aprovacdo em Assembleia Geral de
Acionistas. No entanto, o Conselho de Administracdo entende que estas demonstracdes financeiras virdo a ser
aprovadas sem alteracoes significativas.

1.2. Resumo das principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparacao das demonstracoes financeiras, foram as
seguintes:

1.2.1. Classificacdao no balanco

Os ativos realizaveis e 0s passivos exigiveis a menos de um ano da data do balanco sdo classificados,
respetivamente, no ativo e no passivo como correntes.

1.2.2. Ativos tangiveis

Nos termos do IAS 16 - “Ativos fixos tangiveis”, os ativos tangiveis utilizados pela Sociedade para o desenvolvimento
da sua atividade sao contabilisticamente relevados pelo custo de aquisicdo (incluindo custos diretamente atribuiveis)
deduzido das depreciacdes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de reparacdo, manutencao e outras
despesas associadas ao seu uso sao reconhecidos como gastos do exercicio, na rubrica “Materiais e servicos
consumidos’”.

A depreciacao dos ativos tangiveis € registada numa base sistematica ao longo do periodo de vida util estimado do

bem:
Anos de
‘ vida util
Equipamento informatico 4
Mobiliario e material 8
Outros equipamentos administrativos 4-10
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em euros - euros)

Em dezembro de 2020, a Sociedade BBVA Fundos procedeu ao abate fisico, dos ativos fixos tangiveis, sob a forma
de inutilizacdo de ativos. Os mesmos ja se encontravam totalmente amortizados. Em 2021, a Sociedade ndo tem
quaisquer ativos tangiveis registados.

1.2.3. Ativos intangiveis

Nos termos do IAS 38 - “Ativos intangiveis”, os ativos intangiveis sao registados ao custo de aquisicao e respeitam
a software informatico. As depreciacdes foram calculadas pelo método das quotas constantes, ao longo do periodo
de vida util estimado do bem, o qual correspondeu a um periodo de trés anos.

Em dezembro de 2020, a Sociedade BBVA Fundos procedeu ao abate dos ativos intangiveis, sob a forma de
inutilizacdo de ativos. Os mesmos ja se encontravam totalmente amortizados. Em 20271, a Sociedade nao tem
quaisqguer ativos intangiveis registados.

1.2.4. Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sao reconhecidos quando a Sociedade se torna parte na respetiva relacdo contratual.

D Contas a receber

As contas a receber ndo tém implicito juro e sao apresentadas pelo respetivo valor nominal, deduzido de perdas de
realizacdo estimadas.

i) Contas a pagar

As contas a pagar ndo vencem juros e sdo registadas pelo seu valor nominal, que € substancialmente equivalente
ao seu justo valor.

i) Caixa e depdsitos a ordem

Os montantes incluidos na rubrica “Caixa e depositos a ordem” correspondem aos valores de caixa, depositos
bancarios e outras aplicacdes de tesouraria para 0s quais o risco de alteracao de valor ¢ insignificante.

Estes ativos sao mensurados ao custo amortizado. Usualmente, o custo amortizado destes ativos financeiros nao
difere do seu valor nominal.

iv) Depdsitos a prazo

0Os montantes incluidos na rubrica “Depositos a prazo” correspondem a depositos a curto prazo junto de instituicoes
financeiras, 0s quais sao registados pelo valor de constituicao. Os juros que lhes estdo associados sao registados
em resultados ao longo da maturidade das operacdes, independentemente do momento em que sdo recebidos.

1.2.5. Rédito e especializacdo dos exercicios

As receitas da atividade de gestdo de fundos de pensdes correspondem a remuneracao dos servicos de gestao
financeira, administrativa e atuarial dos fundos de pensdes e sao registadas pelo seu valor bruto no momento da
prestacdo do servico e faturadas numa base mensal. Os valores nao faturados aos fundos geridos, mas vencidos
ou incorridos a data das demonstracdes financeiras sdo registados como estimativas.

D Comissao de gestdo
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em euros - euros)

Esta comissao corresponde a remuneracao da Sociedade pela gestao do patrimoénio dos Fundos, sendo registada
como rendimento na rubrica "Rendimentos e Encargos com Servigos e Comissdes” (Nota 10).

A comissao de gestdo ¢é calculada de acordo com as condicdes definidas no regulamento de gestao de cada Fundo,
tendo por base a aplicacao de taxas sobre o patrimonio liguido diario de cada fundo gerido.

As taxas anuais utilizadas durante os exercicios de 20271 e 2020 foram as seguintes:

[ media ] Final |

Fundo de Pensoes Aberto Poupanca Reforma BBVA Estratégia Investimento PPR 1,95% 1,95% 1,95%
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA Estratégia Capital PPR 0,95% 0,95% 0,95%
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA Estratégia Acumulacao PPR 1.95% 1.95% 1,95%
Fundo de Pensoes Grupo BBVA 0,55% 0,55% 0.55%
Fundo de Pensbes Poupanca Reforma

Fundo de Pensées Aberto Poupanca Reforma CVI PPR 0,95% 0,95% 0,95%
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA PME's 1,95% 1,95% 1,95%
Fundo de Pensdes Aberto BBVA Sustentavel Conservador ISR 1,09% 1.09% 1.10%
Fundo de Pensdes Aberto BBVA Sustentavel Moderado ISR 1.55% 1.55% 1.55%
Fundo de Pensdes Aberto BBVA Multiativo Moderado 1.68% 1.68% 1.70%
Fundo de Pensées Aberto Poupanca Reforma M3 Capital PPR 0,20% 0,20% 0,20%
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma M3 Acumulacao PPR 0.40% 0.40% 0.40%
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma M3 Investimento PPR 0,60% 0,60% 0.60%

i) Outras comissdes

Correspondem essencialmente as comissdes sobre as subscricdes e resgates efetuados pelos
participantes dos Fundos.

De acordo com o regulamento de gestao do Fundo de Pensdes Grupo BBVA, € cobrada uma
comissdo de 1% sobre o valor das contribuicdes efetuadas pelos associados.

Nos exercicios de 20271 e 2020, ndo se registaram contribuicoes.

1.2.6. Impostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e 0s impostos diferidos.

O imposto corrente ¢é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do resultado contabilistico
devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de custos ou proveitos nao relevantes para efeitos fiscais, ou
que apenas serao considerados noutros periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos futuros resultante de
diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balanco dos ativos e passivos e a sua base fiscal,
utilizada na determinacao do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sao registados para todas as diferencas temporarias tributaveis, enquanto que
0s impostos diferidos ativos s sao registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que permitam a utilizacdo das correspondentes diferencas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

8/26



BBVA

Fundos

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em euros - euros)

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data da
reversao das diferencas tempordrias, que correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data
de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos resultados do exercicio, na medida em
que as transacdes que os originaram sdo refletidas igualmente nos resultados do exercicio.

Nos exercicios de 20271 e 2020, o imposto imputado corresponde exclusivamente a imposto corrente.

1.3. Adocao de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisao de Normas ja emitidas

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas que entraram em vigor e que a BBVA Fundos
aplicou na elaboracdo das suas demonstracdes financeiras, sao as seguintes:

a) Covid 19 - Concessbdes de rendas Alteracdo a IFRS 16

Em maio de 2020, o IASB emitiu “Covid-19 - Concesstes de rendas’, que alterou a IFRS 16 Locagdes.

Se certas condicdes se verificarem, a alteracao permite gue os arrendatarios, como um expediente pratico, nao
avaliem se determinadas concessdes de renda relacionadas com o Covid-19 sao modificacdes da locacdo. Em vez
disso, 0s arrendatarios que apliguem o expediente pratico deverao contabilizar essas concessodes de renda como se
ndo fossem modificacdes da locacdo, de modo que, por exemplo, o valor da renda perdoado em ou antes de 30
de junho de 2027 é reconhecido no resultado no mesmo ano em gue a concessao é concedida, em vez de ser
atribuida ao longo da duracdo do contrato, como seria 0 caso se 0 expediente pratico ndo fosse permitido.

A alteracao devera ser aplicada para os periodos anuais com inicio em ou apo6s 1 de junho de 2020.

Em 2021, o IASB, estendeu o expediente pratico por 12 meses - ou seja, permitindo que os locatarios o apliqguem
a concessdes de renda para as guais qualguer reducao nos pagamentos da locacao afete apenas os pagamentos
originalmente devidos em ou antes de 30 de junho de 2022.

As alteracdes de 2021 sao efetivas para periodos de relatorio anuais com inicio em ou apos 1 de abril de 2021. Os
locatarios podem aplica-las antecipadamente.

As alteracdes de 2027 sao aplicadas retrospetivamente com o efeito cumulativo da aplicacdo inicial reconhecido em
resultados transitados. Os requisitos de divulgacao do Paragrafo 28 (f) 1 da IAS 8 Politicas Contabilisticas, Alteracbes
nas Estimativas Contabilisticas e Erros ndo se aplicam na aplicacdo inicial.

A Entidade ndo registou alteracdes significativas nas Demonstracdes Financeiras resultantes da adoc¢do da presente

alteracao.

b) Reforma do Indice de Referéncia da Taxa de Juro - Fase 2 (Alteracdes a IFRS 9, IAS 39, IFRS 7. IFRS 4 e IFRS
16)

Em agosto de 2020, o IASB emitiu a Reforma de Referéncia da Taxa de Juros - Fase 2, que altera a IFRS 9
Instrumentos Financeiros, IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao, IFRS 7 Instrumentos
Financeiros: Divulgacoes, IFRS 4 Contratos de Seguro e IFRS 16 Locacdes.

O objetivo das alteracdes € o de ajudar as entidades a fornecer informacdes Uteis aos utilizadores das demonstracoes
financeiras e apoiar 0s preparadores na aplicacdo das Normas IFRS quando sao feitas alteracdes nos fluxos de caixa
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contratuais ou relacdes de cobertura, como resultado da transicao de uma taxa de referéncia IBOR para taxas de
referéncia alternativas, no contexto da reforma das taxas sem risco em curso (reforma do IBOR).

As alteracdes sao o resultado da segunda fase do projeto do IASB que trata dos impactos contabilisticos da reforma
do IBOR, gue originou a Reforma do Referencial da Taxa de Juro (Alteracdes a IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7) emitida pelo
IASB em 26 de setembro 2019. Elas complementam a primeira fase do projeto gue tratou dos impactos
contabilisticos de pré-substituicdo da reforma do IBOR e que foram emitidos pelo IASB em 2019.

As alteracdes devem ser aplicadas retrospetivamente para periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de
2021.

A Entidade ndo registou alteracdes significativas nas Demonstracdes Financeiras resultantes da adoc¢do da presente
alteracao.

) Extensdo da isencao tempordria de aplicacdo da IFRS 9 (alteracdes a IFRS 4)

O IASB emitiu “Extensdo da Isencdo Tempordria da Aplicacdo da IFRS 9 (Alteracdes a IFRS 4) em 25 de junho de
2020.

O objetivo das alteracdes é estender a data de expiracdo da isencdo temporaria da aplicacdo da IFRS 9 (ou seja,
para 2023), a fim de alinhar as datas de vigéncia da IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a IFRS 17 Contratos de
Seguro.

Alteracao nao aplicavel a entidade.

1.3.1. A Entidade decidiu optar pela ndo aplicacdo antecipada das seguintes normas e/ou interpretacoes,
adotadas pela Unidao Europeia

a) Referéncias a Estrutura Conceptual (alteracoes a IFRS 3)

Em maio de 2020, o IASB emitiu “Referéncias a Estrutura Conceptual”, alterando a IFRS 3 Concentracao de
Negocios.

As alteracdes atualizaram a IFRS 3, substituindo a referéncia a uma versao antiga da Estrutura Conceptual por uma
referéncia a versdo mais recente, que foi emitida em marco de 2018.

As alteracdes devem ser aplicadas a concentracdes de negocios para as quais a data de aquisicdo € no ou apos o
inicio do primeiro periodo de relatério anual com inicio em ou apos 1 de janeiro de 2022. A aplicacdo antecipada é
permitida se, a0 mesmo tempo ou antes, uma entidade também aplicar todas as alteracdes feitas em “Alteracdes as
referéncias a Estrutura Conceptual nas normas IFRS”, emitidas em marco de 2018.

A Entidade esta a avaliar os impactos que esta norma tera nas suas demonstracoes financeiras.

b) Ativos fixos tangiveis - Receitas antes do uso pretendido, alteracdes a IAS 16 Ativos fixos tangiveis

Em maio de 2020, o IASB emitiu “Ativos fixos tangiveis - Receitas antes do Uso Pretendido”, que alterou a IAS 16
Ativos fixos tangiveis.

As alteracdes proibem a deducdo ao custo de um item do ativo fixo tangivel, de qualquer receita da venda de itens
produzidos ao trazer esse ativo para o local e condicao necessarios para gue seja capaz de operar da forma
pretendida pela administracao. Em vez disso, a entidade devera reconhecer em resultados essas receitas de vendas.
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As alteracdes devem ser aplicadas retrospetivamente para periodos anuais com inicio em ou apods 1 de janeiro de
2022, com aplicacao antecipada permitida.

A Entidade esta a avaliar a aplicabilidade desta norma nas suas demonstracoes financeiras.

c) Contratos Onerosos - Custo de cumprir um contrato

Em maio de 2020, o IASB emitiu “Contratos Onerosos - Custo de cumprir um contrato”, que alterou a IAS 37
Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

O objetivo das alteracdes € o de esclarecer 0s requisitos da IAS 37 sobre contratos onerosos no gue diz respeito a
avaliacdo se, num contrato, os custos inevitaveis de cumprir as obrigacdes decorrentes do contrato excedem o0s

beneficios econdmicos que se esperam receber do mesmo.

As alteractes devem ser aplicadas para periodos anuais com inicio em ou apos 1 de janeiro de 2022, sendo
permitida a sua aplicacdo antecipada.

A Entidade esta a avaliar os impactos gue esta norma tera nas suas demonstracoes financeiras.

d) Melhoramentos do ciclo 2018-2020

Em 14 de maio de 2020, o IASB emitiu melhoramentos as normas IFRS 2018-2020 contendo as seguintes
alteracoes as IFRSs:

- permitir gue uma entidade, enquanto subsidiaria, associada ou joint venture, que adota as IFRS pela primeira
vez depois da sua controladora e opta por aplicar o pardgrafo D16 (a) da IFRS 1 Adocao pela Primeira Vez das
Normas Internacionais de Relatério Financeiro, possa mensurar as diferencas de conversao cumulativas usando
0s valores relatados pela controladora, com base na respetiva data de transicdo para as IFRS;

- esclarecer gue a referéncia as taxas no teste de 10 por cento inclui apenas taxas pagas ou recebidas entre o
mutudrio e o credor, incluindo taxas pagas ou recebidas pelo mutuario ou pelo credor em nome do outro (IFRS
9);

- remover a confusao potencial em relacdo ao tratamento de incentivos de locacao aplicando a IFRS 16
Locacoes, conforme ilustrado no Exemplo llustrativo 13 que acompanha a IFRS 16; e

- remover o requisito do paragrafo 22 da IAS 41 Agricultura para gue as entidades excluam fluxos de caixa para
tributacdo ao mensurar o justo valor aplicando a IAS 41.

As alteracdes serao aplicadas para periodos anuais com inicio em ou apos 1 de janeiro de 2022, com aplicacdo
antecipada permitida.

A Entidade esta a avaliar a aplicabilidade desta norma nas suas demonstracdes financeiras.

e) Alteracdes a IAS 1 - Apresentacdo das demonstracdes financeiras e IFRS Practice Statement 2: Divulgacoes de
politicas contabilisticas

Na sequéncia de feedback obtido sobre a necessidade de existir mais orientacao que ajude as empresas a decidir
sobre gue informacdo divulgar relativamente as politicas contabilisticas, o IASB emitiu em 12 de fevereiro de 2021
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alteracdes a IAS 1 - Apresentacao das demonstracdes financeiras e a IFRS Practice Statement 2 - Fazendo
julgamentos de materialidade.

As principais alteracdes a IAS 1 incluem: ) exigir que as entidades divulguem informacdo relativa a politicas
contabilisticas materiais em vez de politicas contabilisticas significativas, i) esclarecer que as politicas contabilisticas
relacionadas com transacdes imateriais sdo igualmente imateriais e como tal ndo precisam de ser divulgadas e iii)
esclarecer que nem todas as politicas contabilisticas relacionadas com transacdes materiais sdo, elas mesmas,
materiais para as demonstracdes financeiras de uma entidade.

O IASB também alterou a IFRS Practice Statement 2 para incluir orientacdes e dois exemplos adicionais na aplicacao
de materialidade as divulgacdes de politicas contabilisticas. Estas alteracdes sdo consistentes com a definicdo revista
de material:

‘A informacgao relativa a politicas contabilisticas € material se, quando considerada em conjunto com outras
informacdes incluidas nas demonstracoes financeiras de uma entidade, é razoavelmente esperado que influencie as
decisbes que os principais utilizadores das demonstracdes financeiras de uma forma geral tomem com base nessas
demonstracoes financeiras.”

As alteracdes entram em vigor a partir de 1 de janeiro de 2023, mas a sua aplicacdo antecipada € permitida.

A Entidade encontra-se a avaliar os impactos que esta norma tera nas suas demonstracdes financeiras.

f)  Alteracdes a IAS 8 Politicas Contabilisticas, Alteracdes nas Estimativas Contabilisticas e Erros: Definicdo de
Estimativas Contabilisticas

O IASB emitiu alteracdes a IAS 8 Politicas Contabilisticas, Alteracdes nas Estimativas Contabilisticas e Erros para
clarificar como as entidades devem distinguir as alteracées nas politicas contabilisticas das alteracdes nas estimativas
contabilisticas, com foco principal na definicao e esclarecimentos sobre as estimativas contabilisticas.

As alteracdes introduzem uma nova definicdo para estimativas contabilisticas: clarificando que sao valores
monetarios nas demonstracoes financeiras que estao sujeitos a incerteza de mensuracdo.

As alteracdes também clarificam a relacdao entre as politicas contabilisticas e as estimativas contabilisticas,
especificando gue uma entidade desenvolve uma estimativa contabilistica para atingir o objetivo estabelecido por
uma politica contabilistica. Os efeitos das alteracdes em tais dados ou técnicas de mensuracdo sao alteracdes nas
estimativas contabilisticas.

As alteracdes sao efetivas para periodos com inicio em ou apos 1 de janeiro de 2023, com aplicacdo antecipada
permitida, e serao aplicadas prospectivamente as alteracdes nas estimativas contabilisticas e alteracdes nas politicas
contabilisticas ocorridas no ou apods o inicio do primeiro periodo de relatério anual ao gual a entidade aplica as
alteracoes.

A Entidade encontra-se a avaliar os impactos que esta norma tera nas suas demonstracdes financeiras.

1.3.2. Normas, alteracoes e interpretacées emitidas mas ainda nao efetivas para Sociedade

a) Clarificacdo dos requisitos de classificacdo de passivos como corrente ou ndo corrente (alteracdes a IAS 1 -
Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras)
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O IASB emitiu em 23 de janeiro de 2020 uma alteracdo a IAS 1 Apresentacdo das Demonstracodes Financeiras para
clarificar como classificar divida e outros passivos como corrente e nao corrente.

As alteracOes esclarecem um critério da IAS 1 para classificar um passivo como nao corrente: a exigéncia de uma
entidade ter o direito de diferir a liquida¢do do passivo por pelo menos 12 meses apos o periodo de relatorio.

As alteracdes visam:
- especificar que o direito de uma entidade de diferir a liquidacao deve existir no final do periodo de relatorio;

- esclarecer que a classificacdao ndo € afetada pelas intencdes ou expectativas da administracdo sobre se a
entidade exercera seu direito de adiar a liquidacdo;

- esclarecer como as condicdes de empréstimo afetam a classificacao; e

- escClarecer 0s requisitos para classificar passivos que uma entidade ird liquidar, ou possa liquidar, através da
emissdo dos seus proprios instrumentos patrimoniais.

Esta alteracao é efetiva para periodos apds 1 de janeiro de 2023.
A Entidade encontra-se a avaliar os impactos que esta norma tera nas suas demonstracdes financeiras.

b) Alteracdes a IAS 12: imposto diferido relacionado com ativos e passivos decorrentes de uma Unica transacao

O IASB emitiu alteracdes a IAS 12 - 'Impostos sobre o Rendimento’, em 7 de maio de 2021.

As alteraces exigem gue as empresas reconhecam impostos diferidos sobre as transacdes que, no reconhecimento
inicial, dao origem a montantes iguais de diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis.

Em determinadas circunstancias, as empresas estdo isentas de reconhecer impostos diferidos guando reconhecem
ativos ou passivos pela primeira vez. Anteriormente, havia alguma incerteza sobre se a isencao se aplicava a
transacoes como locacdes e provisdes para desmantelamento, isto €, transacdes no ambito das quais as empresas
reconhecem um ativo e um passivo. As alteracdes esclarecem gue a isen¢ao nao se aplica a este tipo de transacdes
e gue as empresas sao obrigadas a reconhecer impostos diferidos. O objetivo das alteracdes ¢é reduzir a diversidade
na divulgacdo de impostos diferidos sobre locacdes e provisdes para desmantelamento.

As alteracOes entram em vigor para 0s periodos anuais com inicio em ou apos 1 de janeiro de 2023. A aplicacao
antecipada é permitida.

A Entidade encontra-se a avaliar os impactos gue esta norma tera nas suas demonstracoes financeiras.

2. PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E INCERTEZAS ASSOCIADAS A APLICACAO DAS POLITICAS CONTABILISTICAS

Na aplicacao das politicas contabilisticas acima descritas, € necessaria a realizacao de estimativas pelo Conselho de
Administracao da Sociedade. As estimativas com maior impacto nas demonstracdes financeiras da Sociedade
correspondem a determinacdo de impostos.

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos), bem como os outros impostos aplicaveis, sao determinados pela
Sociedade com base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situacoes a
legislacao fiscal pode ndo ser suficientemente clara e objetiva e originar a existéncia de diferentes interpretacdes. Nestes
€asos, 0s valores registados resultam do melhor entendimento dos ¢rgaos responsaveis da Sociedade sobre o correto
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enguadramento das suas operacdes o qual € no entanto suscetivel de ser questionado por parte das Autoridades Fiscais
(Nota 4).

3. DISPONIBILIDADES E APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Para efeitos da demonstracao de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes, inclui numerdrio e depositos bancarios
imediatamente mobilizaveis de prazo inferior ou igual a trés meses.

Em 31 de dezembro de 20271 e 2020, a rubrica caixa e depdsitos bancdrios tem a seguinte composicao:

Depdésitos a Ordem

. BBVA Portugal (nota 14) 322.578 2.442.736
Caixa 50 50
322.628 2.442.786

Depésitos a Prazo

. BBVA Portugal (nota 14) 8.000.000 8.500.000
8.000.000 8.500.000
8.322.628 10.942.786

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, existiam depositos a prazo no montante de 5.000.000 e 3.000.000 euros e
5.000.000 euros e 3.500.000 euros, respetivamente, vencendo juros as taxas de 0,00% e 0,00%, e com prazo de
vencimento em junho e setembro, respetivamente.

A variacdo em termos de liquidez € justificada pela distribuicao de dividendos, gue a sociedade BBVA Fundos realizou no
montante de 4.462.168 euros, conforme aprovacao constante na ata n°® 50 da Assembleia Geral, realizada em 22 de
novembro de 2021.
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4. ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

A Sociedade esta sujeita ao regime fiscal consignado no Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
(IRO).

Na sequéncia da promulgacdo da Lei n.© 82-B/2014, de 31 de dezembro (Lei do Orcamento do
Estado para 2015), a tributacdo dos lucros das empresas passou a ser a seguinte:

« Taxa de IRC de 21% sobre a matéria coletavel;
» Derrama municipal a uma taxa compreendida entre 0% e 1,5% sobre o lucro tributavel; e
« Derrama estadual a uma taxa variavel sobre o lucro tributavel de acordo com os escaldes abaixo indicados:
- Menor do que 1.500 m.euros - 0%;
- Entre 1.500 m.euros e 7.500 m.euros - 3%;
- Entre 7.500 m.euros e 35.000 m.euros - 5%; e
- Maior do que 35.000 m.euros - 7%.

O Conselho de Administracao da Sociedade entende que as eventuais correcoes resultantes de revisdes/inspecodes por

parte das autoridades fiscais aquelas declaracdes de impostos ndo terdo um efeito significativo nas demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2021.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a diferenca entre o imposto imputado e o imposto a pagar/recuperar pode ser
resumida da seguinte forma:

Imposto sobre Rendimentos de Pessoas Colectivas (IRC):

Imposto apurado (514.856) (634.578)
Correcoes de exercicios anteriores (1.876) (855)
Pagamentos por Conta 559.882 567.338

Imposto a Recuperar / ( Pagar ) 43.150 (68.095)

A reconciliacao entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto nos exercicios de 2021 e 2020 pode ser demonstrada
COMo segue:
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Resultado antes de impostos 2.204.749 3.042.358
Imposto apurado com base na taxa nominal 21,00% 462.997 21,00% 638.895
Derrama municipal 1,50% 33.043 1,32% 40.024
Derrama estadual 0,96% 21.086 1,15% 35.049
23,46% 517.126 23,47% 713.968
Outros 0,00% 0,00%
Correccoes relativas a exercicios anteriores (0,09%) (1.876) (0,03%) (855)
Restituicao de Impostos (0,02%) (394) (2,58%) (78.553)
Tributacdo autonoma 0,00% 0,00% 18
23,35% 514.856 20,86% 634.578

5. OUTROS ATIVOS

Em 31 de dezembro de 20271 e 2020, esta rubrica corresponde a valores a receber dos Fundos de Pensdes geridos
referentes a remuneracao pela gestao financeira, atuarial, administrativa e de gestao de pagamento de pensoes, relativas
aos meses de dezembro de 2021 e 2020, respetivamente, tal como segue:
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Carteiras Multi3stratégia 147.354 466.219
Fundo de Pensodes Grupo BBVA (nota 14) 128.915 139.763
Fundo de Pensodes Aberto BBVA Multiativo Moderado 102.847 88.353
Fundo de Pensbes Aberto Poupanca Reforma BBVA Estratégia Acumulacdao PPR 102.668 97.110
Fundo de Pensdes Aberto BBVA Sustentavel Moderado ISR 71.194 36.346
Fundo de Pensodes Aberto BBVA Sustentavel Conservador ISR 19.343 21.194
Fundo de Pensodes Aberto Poupanca Reforma M3 Investimento PPR 19.249 11.373
Fundo de Pensbdes Aberto Poupanca Reforma BBVA Estratégia Investimento PPR 11.089 5.643
Fundo de Pensoes Aberto Poupanca Reforma M3 Acumulagdo PPR 10.960 6.788
Fundo de Pensodes Aberto Poupanca Reforma BBVA Estratégia Capital PPR 9.820 10.974
Fundo de Pensodes Aberto Poupanca Reforma BBVA PME's 6.579 6.108
Fundo de Pensodes Aberto Poupanca Reforma M3 Capital PPR 3.898 5413
Fundo de Pensbes Aberto Poupanca Reforma CVI PPR 1.428 1.531

635.344 896.815
Outras contas a receber 84.117 18.165

719.461 914.980

Em 31 de dezembro de 20271 e 2020, a rubrica de Outras contas a receber, inclui comissdes de subscricao a receber
do BBVA Portugal, no montante de 17.776 euros, relativas ao Fundo de Pensdes Grupo BBVA (Nota 14).

6. FUNDOS DE PENSOES GERIDOS

Em 371 de dezembro de 2021 e 2020, o valor dos Fundos de Pensoes geridos pela Sociedade pode ser resumido como
segue:
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Grupo BBVA
Fundo de Pensdes Grupo BBVA (nota 14) 266.792.671 298.755.144
Outros:
Fundo de Pensdes Aberto BBVA Multiativo Moderado 72.542.747 61.857.280
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA Estratégia Acumulagao PPR 62.676.052 59.107.150
Fundo de Pensdes Aberto BBVA Sustentavel Moderado ISR 56.199.000 28.447.732
Fundo de Pensdes Aberto Poupanga Reforma M3 Investimento PPR 38.131.309 23.181.199
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma M3 Acumulagao PPR 32.188.923 20.454.650
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma M3 Capital PPR 22.741.597 32.540.573
Fundo de Pensdes Aberto BBVA Sustentavel Conservador ISR 21.069.505 22.693.128
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA Estratégia Capital PPR 12.124.411 13.681.843
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA Estratégia Investimento PPR 7.003.543 3.551.429
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA PME's 4.004.883 3.792.154
Fundo de Pensdes Aberto Poupanga Reforma CVI PPR 1.774.073 1.896.494
330.456.043 271.203.632
597.248.714 569.958.776

7. OUTROS PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, esta rubrica tem a seguinte Composicao:
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Impostos e contribui¢cdes
. Fundos de Penso6es

CES Seguranca Social 207.464 210.531
Contribui¢oes a entregar ao SAMS 70.920 71.701
Imposto de Selo 23.203 20.127
Taxa para ASF 14.536 13.163
Contribui¢oes para Seguranca Social 19.358 11.544
Retencdes de Imposto sobre o Rendimento das Pesoas Singulares 5.778 3.739

. Sociedade Gestora
Imposto sobre o Valor Acrescentado - 441

Retencoes de Imposto sobre o Rendimento das Pesoas Singulares 345 362

Credores por acréscimos
. Fundos de Pensdes

Outros Acréscimos de Custos 11.749 21.965
. Sociedade Gestora

Cedencia de Pessoal (nota 14) 179.575 170.503
Comissodes a Pagar (nota 14) 94.778 85.929
Trabalhos Especializados 83.928 84.814
Prestagdo de Servicos - BBVA (nota 14) 15.963 15.965
Outros Credores

. Fundos de Pensées
Despesas de Saude 21.000 17.410

. Sociedade Gestora
Outros Credores 246.749 199.309
995.346 927.503

As rubricas “Contribuicdes a entregar aos SAMS’, “Retencdes de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares”
referem-se a montantes com origem no Fundo de Pensdes Grupo BBVA, sendo da responsabilidade da Sociedade a
entrega aos respetivos beneficiarios.

A rubrica “Comissdes a pagar” corresponde aos valores a pagar a BBVA Asset Management pelos servicos de assessoria
a gestao de carteiras dos Fundos geridos pela Sociedade.

8. CAPITAL PROPRIO

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o capital da Sociedade encontrava-se totalmente subscrito e realizado, sendo
representado por 1.000.000 de ac¢des ordinarias com o valor nominal de 1 euro cada.

Em 371 de dezembro de 2021 e 2020, o capital social é integralmente detido pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em euros - euros)

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, esta rubrica decompde-se como segue:

Capital
Capital Social 1.000.000 1.000.000

Outras reservas e resultados transitados

Reservas Legais 2.633.595 2.633.595
Resultados Transitados 2.766.405 4.820.793
5.400.000 7.454.388
Resultado liquido do exercicio 1.689.893 2.407.780
8.089.893 10.862.168

No exercicio de 2021, a sociedade BBVA Fundos procedeu a distribuicao de dividendos do montante de 4.462.168 euros,
conforme aprovacao constante na ata n© 50 da Assembleia Geral realizada em 22 de novembro de 2021.

9. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Nos exercicios de 2021 e 2020, esta rubrica tem a seguinte composicao:

. Juros Depodsitos a Prazo (nota 14) - (1.810)
. Outros Juros Recebidos (nota 11) - 87.082
85.272

10. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Os rendimentos com servicos e comissdes tém a seguinte composicdo:
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(Montantes expressos em euros - euros)

2021 | 2020 |
Grupo BBVA:
Fundo de Pensdes Grupo BBVA (nota 14) 1.522.062 1.512.645
Outros:
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA Estratégia Acumulacdo PPR 1.180.822 589.897
Fundo de Pensdes Aberto BBVA Multiativo Moderado 1.135.641 575.215
Fundo de Pensdes Aberto BBVA Sustentavel Moderado ISR 639.505 95.904
Carteira Multi3stratégia 538.227 396.547
Fundo de Pensbdes Aberto BBVA Sustentavel Conservador ISR 235.133 146.954
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma M3 Investimento PPR 191.258 63.974
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA Estratégia Capital PPR 120.097 52.286
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma M3 Acumulacao PPR 107.032 54.432
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA Estratégia Investimento PPR 100.724 29.808
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA PME's 75.883 62.843
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma M3 Capital PPR 55.170 5.709
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma CVI PPR 16.696 7.400
4.396.188 2.080.969
5.918.250 3.593.614

Os encargos com servicos e comissoes tém a seguinte cComposicao:
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(Montantes expressos em euros - euros)

11.

Comiss6es BBVA Mediacion:

Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA Estratégia Acumulacdo PPR 826.575
Fundo de Pensbes Aberto BBVA Multiativo Moderado 794.949
Fundo de Pensbdes Aberto BBVA Sustentavel Moderado ISR 447.653
Fundo de Pensodes Aberto BBVA Sustentavel Conservador ISR 164.593
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma M3 Investimento PPR 121.578
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA Estratégia Capital PPR 84.068
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA Estratégia Investimento PPR 70.507
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma M3 Acumulacao PPR 63.482
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma M3 Capital PPR 55.061
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma CVI PPR 18.988
2.647.454
Comiss6es BBVA Asset Management:
Comissdes de Gestao Descriciondria (nota 14) 362.571 201.744
Comissdes Outros (nota 14) 11.663
374.234 201.744
3.021.688 201.744

OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO

Nos exercicios de 2021 e 2020, esta rubrica tem a seguinte composicado:

Outros Custos de Exploracdo

. Taxas (31.590) (39.87M)

. Qutros Juros 90)

. Outros (2.888) (5.370)
(34.568) (45.241)

Outros Proveitos de Exploragao

. Restituicao de Impostos - 374.062
. Outros 880 208
880 374.270

(33.688) 329.029

Em 6 de abril de 2015, a Sociedade foi notificada do projeto de relatdrio de inspecao tributaria, nos termos do gual a
Administracdao Fiscal entendeu gue existia Imposto do Selo em falta no montante de 342.189 euros, relativamente as
comissdes de gestao cobradas aos Fundos de Pensdes por si geridos, nos exercicios de 2011 a 2014, inclusive.
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Apos a decisdo definitiva do Supremo Tribunal Arbitral ter transitado em julgado, em 15/07/2019, tendo a BBVA Fundos
visto reconhecido o seu entendimento, a AT no decorrer do més de Abril de 2020, procedeu ao Reembolso do imposto
indevidamente pago pela Sociedade BBVA Fundos no montante de 374.062 euros bem como ao pagamento de juros
indemnizatoérios e moratérios no montante de 68.578 euros e 18.504 euros respetivamente (Nota 9).

12. CUSTOS COM PESSOAL
Nos exercicios de 2021 e 2020, esta rubrica tem a seguinte composicao:
Custos com Pessoal (nota 14) 264.828 352.520
264.828 352520
O valor inscrito na rubrica de gastos com pessoal, é justificado por 7 contratos multiempregador, de forma tripartida
entre o BBVA Sucursal, a BBVA Fundos e os colaboradores.
Em 2020 a Sociedade BBVA Fundos deixou de recorrer a cedéncia de pessoal que utilizava desde 2010 para
cumprimento das suas atividades diaria.
13. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios de 2021 e 2020, esta rubrica tem a seguinte composicado:

Trabalhos Especializados

. Auditoria Demonstracdes Financeiras 9.045 8.856
. Auditoria Controlo Interno 33.043 32.349

. Auditoria Relatorio ASF - FP 18.450
. Revisao Modelo 22 de IRC - 2.657
. Outros 216.214 271.291
Publicidade e Propaganda 3.401 80
Honorarios 5.074 5.904
Outros 108.070 90.156
393.297 411.293

A rubrica “Trabalhos Especializados™ inclui os trabalhos de Auditoria e Controlo Interno, realizados pela KPMG &
Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.
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A rubrica “Trabalhos Especializados - outros” inclui, em 371 de dezembro de 2021 e 2020, os montantes de 161.452
euros e 164.557 euros, respetivamente, de custos associados a servicos de informatica.

Esta rubrica inclui igualmente, em 371 de dezembro de 2021 e 2020, 0os montantes de 54.762 euros e 102.435 euros,
respetivamente, relativos a estudos e consultas e consultoria juridica.

A rubrica “Outros” inclui em 371 de dezembro de 2021 e 2020, os montantes de 44.959 euros e 30.654 euros, referentes
a Honorarios pagos aos membros do conselho fiscal.

14. EMPRESAS DO GRUPO E ASSOCIADAS

As contas da Sociedade sdo consolidadas ao nivel do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., o qual tem a respetiva sede
social na Plaza San Nicolds, 4, 48005 Bilbao - Espanha. Dado ser integralmente detida pelo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., a Sociedade tem como entidades relacionadas todas as entidades do Grupo BBVA.

Em 371 de dezembro de 2021 e 2020, os principais saldos e transacdes com entidades relacionadas sao 0s seguintes:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

. Depdsitos a Prazo (nota 3) 8.000.000 8.500.000
. Depdsitos a Ordem (nota 3) 322.578 2.442.736
. Custos com Pessoal (nota 12) 264.828 352.520
. Outras conta a pagar - cedéncia de pessoal (nota 7) 179.575 170.503
. Outros ativos (nota 5) 17.776 17.776
. Prestacao de Servicos (nota 7) 15.963 15.965
. Juros e rendimentos similares (nota 9) - (1.810)

BBVA Mediacién
. Faturas a Pagar (nota 7) 246.749 199.309

BBVA Asset Management

. Comissoes de gestao descricionaria (nota 10) 362.571 201.744
. Comissoes a pagar (nota 7) 94.778 85.929
. Comissdes outros (nota 10) 11.663

Fundos de Pensdes Grupo BBVA

. Ativos sob gestdo (nota 6) 266.792.671 298.755.144
. Rendimentos com servigcos e comissoes - gestdo (nota 10) 1.522.062 1.512.645
. Clientes (nota 5) 128.915 139.763

15. GESTAO DE CAPITAL

De acordo com a legislacdo vigente, as sociedades gestoras de fundos de pensdes devem dispor, em cada exercicio
econoémico, de um patrimoénio ndo comprometido (margem de solvéncia) e de um fundo de garantia que representem
certas percentagens e montantes minimos legalmente estabelecidos, determinados com base no valor e caracteristicas
dos Fundos de Pensdes geridos. As sociedades gue tenham uma insuficiéncia de margem de solvéncia devem submeter
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as autoridades competentes um plano de recuperacao tendo em vista restabelecer a sua situacao financeira, existindo
sancOes em caso de incumprimento destes dispositivos.

Em 371 de dezembro de 2021, a Sociedade estava a cumprir 0s requisitos de margem de solvéncia e fundo de garantia,
conforme evidenciado no quadro seguinte:

2021

A. Elementos constitutivos da Margem de Solvéncia e do Fundo de Garantia

Capital social realizado 1.000.000
Reserva legal 2.633.595
Resultados transitados 2.766.405
Resultado liquido do exercicio 1.689.893
8.089.893

B. Margem a constituir (Max (1)+(2)+3) ; 1% x 75.000.000 + 0,1% x (a)-75.000.000)) 1.272.249
a) Total dos fundos e pensodes geridos (nota 6) 597.248.714

b) Fundos de pensbes com risco de investimento
1) 4% * b)

©) Sem risco de investimento mas com duragao de contrato de gestao e fixagdo das despesas de
gestao por prazo superior a 5 anos
2)1% * o)

d) Total liguido das despesas administrativas do ultimo exercicio, desde que o montante destinac

a cobrir as despesas de gestao ndo esteja fixado por um prazo superior a 5 anos 3.711.403

3) 25% d) 927.851
C. Fundo de garantia minimo legal 800.000
D. Montante total da margem a constitui Max(B,C)) 1.272.249
E. Excesso de margem de solvéncia(A-D) 6.817.644

16. POLITICAS DE GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS INERENTES A ATIVIDADE DA SOCIEDADE

A gestao dos riscos de negocio da Sociedade € efetuada de forma centralizada no Grupo. O acompanhamento e controlo
dos principais tipos de riscos financeiros - crédito, mercados, liquidez e operacional, ¢ efetuado de acordo com 0s
principios gerais de gestao e controlo de riscos definidos pelo Grupo, tendo a responsabilidade pela implementacao das
politicas de risco sido concentrada numa estrutura transversal a todas as sociedades e unidades do Grupo, porém
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17.

totalmente independente das areas sujeitas aos riscos - “Risk Office”, a qual se apoia na proximidade e conhecimento
especificos dos processos e controlos estabelecidos pelo risk officer da sociedade.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em resposta ao atual conflito na Ucrania, varios paises anunciaram sangdes economicas sobre a Russia e Bielorrussia.
Estas sancdes estao a ser implementadas num curto espaco de tempo e poderao abranger outros individuos, outras
entidades e uma maior abrangéncia de bens e servigos.

Os impactos econémicos resultantes do conflito podem revestir-se de varias naturezas, tais como: 1) disrupcdo
significativa de operacdes na Ucrania, Russia e Bielorrussia; 2) desafios de liquidez resultantes das sangbes economicas
aplicadas; 3) efeitos especificos nos setores da Banca, servicos financeiros, energia, entre outros resultantes das sancoes
aplicadas; e 4) aumento da incerteza na economia global.

Estes eventos e as condi¢cdes de mercado atuais podem ter implicacdes relevantes nas demonstracdes financeiras das
entidades.

Neste momento, o Conselho de Administracdo considera que, face a informacdo disponivel, a sua solvéncia e liquidez
serao suficientes para prosseguir a continuidade das suas operacoes.
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAC}OES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditamos as demonstrac¢des financeiras anexas da BBVA Fundos — Sociedade
Gestora dos Fundos de Pensodes, S.A (a Entidade), que compreendem a Balanco
em 31 de dezembro de 2021 (que evidencia um total de 9.085.239 euros e um total de
capital préprio de 8.089.893 euros, incluindo um resultado liquido de 1.689.893 euros),
a demonstracéo dos resultados, a demonstragdo do rendimento integral, a
demonstragao das alteragcbes no capital proprio e a demonstracao dos fluxos de caixa

relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras
que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigéo financeira da
BBVA Fundos — Sociedade Gestora dos Fundos de Pensodes, S.A em 31 de
dezembro de 2021 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano
findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estéo
descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos
os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagaopelas
demonstragoes financeiras

O 6rgéo de gestao é responsavel pela:

= preparagédo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
Entidade de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adotadas na Unido Europeia;

= elaboragédo do relatorio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;
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= criagdo e manutencgdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir
a preparacao de demonstragdes financeiras isentas de distorgdes materiais devido
a fraude ou a erro;

= adocéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

= avaliagcdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

O 6rgéo de fiscalizagéo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagéo e
divulgagao da informagéo financeira da Entidade

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragodes
financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as
demonstragdes financeiras como um todo estdo isentas de distorgbes materiais devido
a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga
hauditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢gdo material
quando exista. As distor¢cdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos
profissionais e mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

= identificamos e avaliamos os riscos de distorgao material das demonstracdes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco
de nao detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que o risco de
nao detetar uma distorgao material devido a erro, dado que a fraude pode
envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaragbes ou
sobreposi¢cao ao controlo interno;

= obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade;

= avaliamos a adequacgao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacgdes feitas pelo 6érgdo de gestao;

= concluimos sobre a apropriagédo do uso, pelo érgao de gestéo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢gdes que possam
suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a aten¢ao no nosso relatério para as divulgagoes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacoes
ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sao
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que a Entidade descontinue
as suas atividades;

= avaliamos a apresentacgao, estrutura e conteudo global das demonstragdes
financeiras, incluindo as divulgacgoes, e se essas demonstragoes financeiras



representam as transagdes e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir
uma apresentacao apropriada; e,

= comunicamos com 0s encarregados da governagéao, entre outros assuntos, o
ambito e o calendério planeado da auditoria, e as conclusodes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada
durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacéao
constante do relatdrio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades
Comerciais, somos de parecer que o relatorio de gestéo foi preparado de acordo com
os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagéo nele constante
€ concordante com as demonstragoes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e a apreciagao sobre a Entidade, nao identificAamos incorregbes
materiais.
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BBVA Fundos — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Av. da Liberdade, 222 ~ 1250-148 Lisboa

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exmo. Acionista da
BBVA Fundos — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.

Em conformidade com as disposigdes legais e estatutarias em vigor e com o mandato que nos foi
confiado, vimos submeter 4 vossa apreciacdo o nosso Relatério e Parecer que abrange a atividade
por n6s desenvolvida, nomeadamente sobre os documentos de prestacdo de contas de BBVA
Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensies, S.A. (“Sociedade™) e dos Fundos por si
geridos relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, os quais s3o da responsabilidade
do Conselho de Administra¢io da Sociedade.

RELATORIO

Acompanhamos com a periodicidade e a extensdo que consideramos adequada a evolugdo da
atividade da Sociedade, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento do
normativo legal e estatutario em vigor, tende recebido do Conselho de Administragdo e dos
diversos servigos da Sociedade as informacgdes e os esclarecimentos solicitados. Adicionalmente,
acompanhamos a revisdo legal das contas da Sociedade, bem como a dos Fundos por si geridos.

No dmbito das nossas fun¢des, examinamos o balango em 31 de dezembro de 2021, as
demonstracdes dos resultados, das alteragdes no capital préprio, do rendimento integral e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data e as correspondentes notas explicativas as
demonstracdes financeiras, os quais foram elaborados em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”), tal como adotadas na Unido Europeia.

Adicionalmente, procedemos 2 analise do contetido do Relatério de Gestdo do exercicio de 2021,
preparado pelo Conselho de Administragéio da Sociedade, e a proposta de aplicagdo dos resultados
nele incluida.

Apreciamos o contetido da Certificagdo Legal das Contas emitida pelo Revisor Oficial de Contas,
KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (“KPMG™), com data de
26 de abril de 2022, que apresenta uma opinido sem reservas.

Complementarmente, apreciamos ainda os relatérios e contas em 31 de dezembro de 2021, dos
doze Fundos de Pensdes geridos pela Sociedade (“Fundos Geridos™), bem como as correspondentes
Certificagbes Legais de Contas emitidas pela Deloitte & Associados, Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, S.A. (“Deloitte’), com data de 11 de abril de 2022, que apresentam uma

opinido sem reservas.



BBVA Fundos — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.

Av. da Liberdade, 222 — 1250-148 Lishoa

Pela sua relevancia na apreciacdo das demonstragdes financeiras dos Fundos Geridos, entendemos
importante referir que as correspondentes Certificagdes Legais de Contas incluem:

a) Relativamente a cada Fundo Gerido uma “matéria relevante de auditoria”, referente a
valorizacéo da carteira de titulos, tendo em conta a dimensdo e a relevancia dela, na atividade de
cada um dos Fundos Geridos;

b) No caso de cinco Fundos Geridos, um paragrafo de “Outras matérias” mencionando que
com referéncia a 31 de dezembro de 2021, os fundos ultrapassaram os limites estabelecidos para a
exposigdo liquida numa mesma sociedade ou nos investimentos no conjunto de sociedades que se
encontre em relagdo de dominio ou de grupo com os associades do fundo ou com a sociedade
gestora (nomeadamente depdsitos & ordem mantidos junto do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A));

¢) No caso de um Fundo Gerido, um paragrafo de “Outras matérias” mencionando que com
referéncia a 31 de dezembro de 2021, o fundo ultrapassou os limites estabelecidos no regulamento
para a exposigao liquida a instrumentos de liquidez, incluindo depésitos bancérios ¢ instrumentos
de divida a curto prazo; e

d) No caso de um Fundo Gendo, um paragrafo de “Outras matérias” mencionando que com
referéncia a 31 de dezembro de 2021, os fundos ultrapassaram os limites estabelecidos no
regulamento para a exposicdo liquida a ativos emitidos em divisas ndo denominadas em euros.

Apreciamos igualmente o Relatério Adicional ao Orgdo de Fiscalizagdo da Sociedade emitido pela
“Deloitte” com data de 11 de abril de 2021 sobre os Fundos de Pensdes geridos pela Sociedade.

PARECER

Face ao exposto, somos de opinidio que as Demonstracdes Financeiras em 31 de dezembro de 2021
supra referidas, o Relatorio de Gestio de 2021 e a proposta de aplicagio de resultados nele
expressa, estdo de acordo com as disposigdes contabilisticas, legais e estatutdrias aplicaveis, pelo
que poderdo ser aprovados em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragio, aos servigos da Sociedade e aos
auditores (“KPMG” e “Deloitte”), o nosso apreco pela colaboragio prestada.

Lisboa, 26 de abril de 2022
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Juan Jose Fernandez Garrido  Isabel Gomes de Novais Paiva  Joao Duarte Lopes Ribeiro
Presidente Vogal Vogal





