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“A geopolitica e o preco do petrdoleo”

E cada vez mais dificil separar o conflito da Ucrania e da
Russia com o conflito de Israel e do Hamas. Porque
infelizmente o Irao tem sido um joguete usado pela
Russia para desestabilizar a regiao, mantendo com isso
artificialmente elevados os precos do petréleo. Dessa
forma a Russia garante as verbas para o financiamento
daguerra.

Infelizmente a falta de discernimento de alguns paises
ocidentais, esta perversamente a alimentar esta
contenda, perpetuando incompreensivelmente o jogo do
inimigo.

Este recente episddio é mais um de muitos que ja
sucederam ou ainda estdo por ocorrer, mas no essencial
nao muda a percecao generalizada das duas maiores
poténcias mundiais, Estados Unidos e China, de que é
preciso langar as bases de entendimento para a solucao
da Ucréania, porgue se tornou evidente que o seu
prolongamento € um fator de maior desestabilizacao
para a ordem mundial.

Quanto ao recente episédio per si, trés consideragdes
que Israel terd ter em conta na sua retaliagdo:

O primeira é que este ataque do Irdo é uma resposta de
um ataque ao seu consulado em Damasco. Os alvos
foram cuidadosamente selecionados para minimizar
riscos, parecendo isto quase um ato simbdlico de
afirmacéo interna do atual governo iraniano.

O segundo é que Israel demonstrou uma grande eficacia,
com o proprio rechagar do ataque a ter um sabor de
vitdria. Mas esse sucesso so foi possivel com a
participagdo dos aliados EUA, Reino Unido e Franga.

Em terceiro lugar, Israel ganha uma alavancagem depois
do grande desacerto humanitario de Gaza, o que pode
ser crucial para uma recuperagao da sua imagem.

Relacdo procura comercial e preco do crude
Fonte: BBVA AM Portugal, Bloomberg.
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O petrdéleo continua a ser o denominador comum dos
interesses instalados, mas indubitavelmente esta a
perder o seu peso na economia mundial. O famoso pico
de Hubbert, mais conhecido por pico de producgéo ou
de oferta, deu recentemente lugar ao pico do consumo
ou da procura, onde o crescimento da capacidade de
producao das energias renovaveis e a alteragédo
sustentada dos padrées de consumo suportado por
significativos avancgos tecnolégicos, apontam para a
reducdo do consumo antes do final da década,
segundo a Agéncia Internacional de Energia (IEA).

Mas o que se tornou evidente, sobretudo para as
regides e paises que dependem das importacdes dos
combustiveis fésseis, como a Europa, a China e a India,
€ que a seguranca e a independéncia energética
tornou-se uma prioridade.

Um dos temas que é dos mais subestimados e
incrivelmente menos enaltecido, pelos préprios
cidaddos europeus, desinformados por uma
comunicacao social demasiado debrugada no ruido do
acessorio, € aforma como num tempo recorde, a
Europa conseguiu silenciosamente reduzir a sua
dependéncia do gas russo, através da diversificagdo de
fornecedores e de fontes de energia.

Este processo de autonomia e da transicao energética
ainda esta nos primordios, mas tem adeptos cada vez
mais fervorosos, destacando-se obviamente também a
China que em breve atingira o pico de consumo de
petréleo.

Isto explica na génese porque € que a procura de
petréleo deixou de ser rigida, pouco sensivel a
flutuagdo de pregos, e passou a ser elastica, ou seja,
sensivel a flutuacdes nos pregos.

Em destaque esta semana:

Os dados econémicos que sao suscetiveis de ter um
impacto relevante nos mercados financeiros:

- Vendas a retalho de marco nos EUA na quinta-feira,
onde se espera uma acréscimo mensal de 0,4%.

- O dado do PIB do 1° trimestre da China na terca-feira
onde se espera um crescimento de 4,8% em termos
homologos.

- A publicacao de resultados trimestrais, que serdo
diversificados, em termos, geograficos e setoriais.
Destacando-se nomes como SAP, Bankinter,
Goldman Sachs, Netflix, Johnson & Johnson, American
Express, Procter & Gamble, entre outros.
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AVISO LEGAL

Esta divulgacdo tem natureza publicitéria e é efetuada pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. — Sucursal em Portugal (BBVA), registado junto do
Banco de Portugal com o cédigo IF 19 e da CMVM com o n.° 383, na qualidade de instituicdo de crédito responsavel pela publicidade. A BBVA Asset
Management (também designada BBVA AM) é o nome adotado pela unidade do Grupo BBVA dedicada, nomeadamente, a gestdo de Organismos
de Investimento Coletivo (OIC) e de carteiras de Gestao Discriciondria e, por conseguinte, ndo é uma entidade juridica que se encontre
juridicamente estabelecida em Portugal.

Este documento é disponibilizado com fins meramente informativos, tendo por referéncia a data da sua publicacéo, podendo, por isso, tais
informacoes sofrer alteragdes como consequéncia da flutuagao dos mercados.

O presente documento ndo constitui uma proposta, oferta, convite, conselho ou qualquer tipo de sugestdo destinada a subscricdo, aquisicao de
instrumentos financeiros ou a celebragao de qualquer tipo de operacéo relativa a produtos ou servigos financeiros, nem o seu conteudo constituira
a base de qualquer contrato, acordo ou compromisso.

O conteldo deste documento baseia-se em informagdes disponiveis e disponibilizadas ao publico em geral, consideradas fidedignas. Como tal, esta
informacao nao foi independentemente verificada pelo BBVA e por isso nenhuma garantia, expressa ou implicita, podera ser dada sobre a sua
fiabilidade, integridade ou correcao.

O BBVAreserva-se o direito de atualizar, modificar ou eliminar a informacgé&o contida no presente documento sem aviso prévio. Caso da informagao
contida neste documento resulte a referéncia a rendibilidades passadas de algum(ns) valor(es) mobiliario(s) ou a resultados histéricos de
determinados investimentos, tais referéncias néo poderdo em caso algum ser entendidas como garantia, indicacdo ou sugestao de rendibilidades
futuras. Qualquer comisséo que o BBVA possa receber, paga por entidades gestoras de ativos adquiridos em virtude do exercicio da sua atividade
de gestao de carteiras, serdo revertidas ao Cliente.

Ao abrigo e em estrita observancia da Politica de Prevencao e Gestdo de Conflitos de Interesses adotada pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
disponivel em BBVA.pt, os colaboradores ou alguma entidade pertencente ao BBVA ou ao Grupo BBVA, podera ter uma posicdo em qualquer dos
valores objeto direta ou indiretamente deste documento, podera negociar por conta propria ou alheia com tais valores, prestar servicos de
intermediacao financeira ou de outro tipo aos emitentes dos valores mencionados ou a empresas a ele vinculadas, bem como ter outros interesses
nos ditos valores.

Em face do exposto, 0 BBVA nao podera em caso algum ser responsabilizado por decisées de investimento ou de operacdes sobre instrumentos
financeiros que os leitores tomem com base no mesmo.
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