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1. Org&os Sociais

Assembleia geral
Presidente Margarida Mateus da Cruz

Secretério Nuno Alves Cardoso
Conselho de administracao
Presidente Manuel Gongalves Ferreira

Vogal Ricardo Gomes

Conselho fiscal

Presidente Juan José Fernandez Garrido
Vogal Isabel Gomes de Novais Paiva
Vogal Ana Olinda Pinto Moraes
Suplente Avelino Azevedo Antéo

Revisor oficial de contas

ROC Ernst & Young, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.
Representada por Silvia Maria Teixeira da Silva

Nota: A data da publicagdo deste documento aguarda-se a decisdo do Supervisor relativamente ao
registo do Admistrador, Dr? Maria Taboada Fernandez de Navarrete e da Responsavel da Fungdo de

Auditoria Interna, Drd Mdénica Menéndez Suarez, sendo que, ainda ndo decorreu o prazo de deferimento
tacito previstono art®. 73° n°. 7 da Lein®. 27/2020, de 23.07.
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2. Relatério anual do Conselho de Administracéao

O Conselho de Administracao da BBVA Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
(adiante BBVA Fundos) no cumprimento das suas obrigacdes legais e estatutarias de
informacdo, vem apresentar a Assembleia Geral, relativamente ao exercicio de 2023, o seu
relatério sobre as atividades e resultados da sociedade, bem como as suas contas,
acompanhadas da Certificacdo Legal de Contas.

2.1. Indicadores do exercicio de 2023
2.1.1. Resumo da atividade comercial

Integrada em BBVA Asset Management, unidade de negdcio do Grupo BBVA que agrega a nivel
global as suas entidades gestoras dedicadas a gestdo de organismos de investimento coletivo,
de fundos de pensbes e a atividade de gestdo discricionaria. A BBVA Fundos ¢é a entidade que
em Portugal esta orientada para o negdcio de pensdes, tanto nas adesdes individuais como
coletivas, na area de particulares como de empresas.

Em 2023, a BBVA Fundos encerrou o exercicio com 566 milhdes de euros de volume de ativos
sob gestao, registando um crescimento de 12.6% face ao ano anterior. A quota de mercado da
sociedade, de acordo com a informacdo publicada pela ASF no inicio de 2024, passou para
3,0% do mercado portugués de fundos de pensdes, registando um aumento de 0.62 pp em
relacdo ao ano anterior.

Durante o exercicio 2023, a BBVA Fundos langou dois novos Planos Poupanga Reforma (BBVA
Obrigactes 2025 PPR e 0 BBVA Obrigactes 2027 PPR) e um Fundo de Pensodes Aberto (BBVA
Obrigacdes 2026), ambos com estratégias de investimento de natureza conservadora. A
filosofia destes produtos inovadores, tem como objetivo tirar partido do contexto de taxas,
tendo em consideracdo as caracteristicas, a maturidade dos ativos e o horizonte temporal da
estratégia de cada Fundo, para as quais consideramos existirem oportunidades de criacao de
valor para os investidores. O volume de ativos sob gestdo destes trés Fundos no final do ano foi
de 44 milhdes de euros

BBVA Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.
Av. da Liberdade, 222, 1250-148 Lisboa, NIPC e CRC Lisboa 502 802 014 4
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Evolucao do patrimdnio sob gestao
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Patrimodnio sob gestao

Fundos Poupanca Reforma

BBVA Estratégia Acumulacdo PPR 53804 904 58902 029 59107150 62676052 54189729 48399037
BBVA Estratégia Capital PPR 13436799 13402548 13681843 1212441 2273351 9550267
BBVA Estratégia Investimento PPR 2117901 3009399 3551429 7003544 9151104 12 885417
M3 Capital PPR 12250493 32540573 22741597 29982 459 15096 286
M3 Acumulaggo PPR 19498 997 20454650 32188922 32631162 39300853
M3 linvestimento PPR 18976729 23181199 38131309 22062218 29344532
CVIPPR 1898 852 1954 888 1896 494 1774073 1601799 1427645
BBVA Obrigacoes 2025 PPR 17796 151
BBVA Obrigacoes 2027 PPR 19292783
Fundos de Pensées Abertos

BBVA Sustentavel Conservador ISR 18697103 21250479 22693129 21069505 21892 066 21277080
BBVA Multiativo Moderado 36720653 58730565 61857280 72542747 66312912 66 641601
BBVA Sustentavel Moderado ISR 22024676 21011588 28447732 56199 000 63736842 70426 871
BBVAPME's 3254861 3769751 3792153 4004 883 3643974 3885846
BBVA Obrigacoes 2026 6957655
Fundos Fechados

FP Grupo BBVA (Portugal) 235823239 274177 812 298755144 266792 671 174 888 597 203783021
Activos sob Gestdo 387778988 506935277 569958776 597248714 502826373 566 065 045
Variag&o 4,15% 30,73% 12,43% 4,79% -15,81% 12,58%

Em 2023 a producgéo liquida dos fundos de pensdes ascendeu a 26.4 milhdes de euros
(subscricdes e transferéncias recebidas deduzidas de reembolsos e transferéncias para outras
OIC’s). A produgéo do ano € fortemente marcada pelos 3 novos fundos de Obrigacoes, os dois
PPR’s, BBVA Obrigactes 2025 e BBVA Obrigactes 2027, langados em marco e pelo Fundo de
Pensdes Aberto BBVA Obrigagbes 2026, lancado no final de outubro. Ainda de referir a
contribuicdo positiva para o Fundo de Pensées do Grupo BBVA. Com sinal negativo registamos
o elevado numero e volume de resgates ao abrigo das medidas excecionais aplicadas ao Fundos
de Poupanca Reforma, que ocorreram durante todo o ano de 2023.

Um ano menos positivo para os fundos com estratégia de investimento sustentavel face ao
registado no ano anterior. Estes fundos promovem caracteristicas ambientais e sociais de
acordo com o disposto no artigo 8° do Regulamento (UE) 2019/2088, de 27 de novembro de
2019, relativo a transparéncia da promocdo de caracteristicas ambientais e sociais na
divulgacado de informacgfes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos
financeiros.

BBVA Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.
Av. da Liberdade, 222, 1250-148 Lisboa, NIPC e CRC Lisboa 502 802 014 6
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Producado

Fundos Poupang¢a Reforma
BBVA Estratégia Acumulacédo PPR
BBVA Estratégia Capital PPR
BBVA Estratégia Investimento PPR
M3 Capital PPR

M3 Acumulagao PPR

M3 Investimento PPR

CVIPPR

BBVA Obrigactes 2025 PPR
BBVA Obrigacées 2027 PPR

Fundos de Pensdes Abertos
BBVA Sustentavel Conservador ISR
BBVA Multiativo Moderado

BBVA Sustentavel Moderado ISR
BBVAPME's

BBVA Obrigactes 2026

Fundos de Pens6es Fechados
Fundo de Pensdes do Grupo BBVA

Subscrigcdes /
Contribuicdes

3547
830
2718
782
1357
1433
61
15278
13573

456
2961
4452

45
5604

22252
75 349

2.1.2. Resumo da atividade financeira

Resgates /

-6 794
-14 464
1171
-5548
0

0

=311
-165
-121

-1847
-5646
-4.307
-25

-11

-7 378
-47 788

Pensbdes Pagas / Transferéncias
Encargos sobre
pensdes pagas

(in)

145
549
1373
6369
7330
6157

2303
5124

164
352
1544

1229

32639

Transferéncias
(out)

4774
-561
-239

17177
-4 056
-3197
-30

0

-46

-697
2210
-780

-33767

Unidade mil euros

Total

-7 876
-13 646
2 681
-15574
4631
4393
-280
17416
18530

-1924
-4 543
909
20
6822

14874
26433

De acordo com o Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
19 de Julho de 2002 e com a sua transposigdo para o ordenamento juridico portugués, pelo
Decreto-lei n.° 35/2005 de 17 de Fevereiro, a BBVA Fundos elabora as suas demonstracdes
financeiras em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS).

No final de 2023 o total de comissdes da BBVA Fundos atingiu € 2.646.183 o que traduz um
decréscimo de 2,29% face ao ano anterior em funcdo do decréscimo do volume de fundos sob

gestao.

BBVA Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.
Av. da Liberdade, 222, 1250-148 Lisboa, NIPC e CRC Lisboa 502 802 014
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unidade Euros

Evolugdo de Comissbes 2023 2022 Var (%)

Comissoes Gestao Recebidas 5843697 5948 711
Comiss6es Comercializagao Pagas -2 849113 -2 884273
Outras Comissoes Pagas -348 401 -356 199
Total Comissées 2646183 2708 239 -2,29%

Os custos de estrutura, em 31 de dezembro de 2023, atingiram os € 725.620, um valor 1,27%
superior ao registado no ano anterior.

unidade Euros

Evolucdo dos Custos de Estrutura 2023 2022 Var (%)

Custos com Pessoal 297870 264974
Gastos Gerais Administrativos 427 750 451537
Total Custos de Estrutura 725 620 716 511 1,27%

O Ativo Total, em 31 de dezembro de 2023, somava € 10.500.406, que representa uma
variacdo de 19,80% face ao ano anterior.

O Resultado Liquido do exercicio, em 31 de dezembro de 2023, foi de € 1.372.920, menos
8,01% do que o resultado apurado no ano anterior.

unidade Euros

Indicadores Relevantes 2023 2022 Var (%)

Ativo Liquido Total 10500 406 8765305 19,80%
Capitais Proprios 9270274 7897 354 17,38%
Comissodes Liquidas 2646183 2708239 -2.29%
Resultados Antes de Impostos 1773334 1939847 -8,58%
Resultado Liquido 1372920 1492 461 -8,01%

No decorrer do ano de 2023, os valores das comissfes pagas a BBVA Mediacién a titulo de
distribuicdo e a BBVA Asset Management a titulo de gestdo de investimentos foram os
seguintes:

unidade Euros

Entidade

BBVA Mediacién 2849113
BBVA Asset Management 345 9317

BBVA Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.
Av. da Liberdade, 222, 1250-148 Lisboa, NIPC e CRC Lisboa 502 802 014 8
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2.2. Proposta de aplicacao de resultados

O resultado liguido apurado no exercicio foi de € 1.372.920 (um milhdo, trezentos e setenta e
dois mil, novecentos e vinte euros).

O Conselho de Administracao, nos termos das disposi¢cdes legais e estatutarias, propde a
seguinte distribuigdo do resultado do exercicio:

Pararesultados transitados: € 1.372.920 (um milhao, trezentos e setenta e dois mil, novecentos
e vinte euros).

2.3. Informacao sobre acionistas

De acordo com os Artigos 447.° e 448.° do Codigo das Sociedades Comerciais e, em especial,
relativamente ao ponto 4 deste ultimo artigo, informa-se que o acionista Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., detém a totalidade das acdes representativas dos 100% do capital social da
sociedade, pelo que nenhum titular dos 6rgéos sociais detém qualquer acdo da sociedade.

2.3.1. Autorizacées concedidas a negécios entre a sociedade e os seus administradores

Nao ocorreram autorizac6es concedidas a negoécios entre a sociedade e 0s seus
administradores.

3. Factos relevantes apds o termo do exercicio

O final do ano de 2023 foi marcado pelo recrudescimento do risco geopolitico com o conflito no
Médio Oriente. Esta situacao veio tornar mais instavel a regido, expondo o risco de ruturas nas
cadeias de produgdo e abastecimento, em especial no petréleo e no gas.

Acresce o facto, de que em 2024, mais de 70 economias, incluindo oito das dez mais populosas,
vdo ter eleicdes. Em algumas destas economias persistem importantes desequilibrios
macroecondmicos e ha sempre o risco de adocado de medidas populistas que podem reverter
0s equilibrios comerciais vigentes e consequentemente reverter as dinamicas de desinflagdo
em curso.

Neste sentido, as dinamicas geopoliticas em 2024 irdo exigir uma maior monitorizagdo ao longo
do ano, na medida em que as mesmas, sdo suscetiveis de poderem ter um impacto relevante
nas diferentes classes e ativos.

BBVA Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.
Av. da Liberdade, 222, 1250-148 Lisboa, NIPC e CRC Lisboa 502 802 014 9
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4. Reconhecimento publico

O Conselho de Administracao quer deixar expressos 0s seus agradecimentos pela colaboragéo
demonstrada as pessoas e entidades que permitiram a consecucdo das metas e objetivos
definidos para este exercicio e a execucao da estratégia delineada, nomeadamente:

Aos seus Clientes, pela confianca depositada nas solugdes de investimento proporcionadas
pelos fundos sob gestéo;

Aos Colaboradores da sociedade e a Equipa de Asset Management em Portugal e em Espanha
gue com o seu extraordinario esforco, dedicacdo, abnegacdo e criatividade permitiram a
persecucao da estratégia delineada pelo Grupo BBVA ao longo dos anos;

A equipa de gestao do BBVA Asset Management, S.A, S.G.1.I.C.
A entidade distribuidora, BBVA Mediacién - Operador de Banca Seguros Vinculado S.A.

Ao seu Acionista, o Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., como a sua Sucursal em Portugal,
pela forma comprometida com que tém vindo a acompanhar ao longo dos anos a evolucado da
Sociedade;

Aos Membros dos Orgaos Sociais, no exercicio das fungdes que lhes estéo estatutariamente
cometidas;

A ASF - Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes, entidade de supervisao,
pelo apoio e esclarecimento prestados nas diversas situacoes,;

Ao Provedor dos Participantes e Beneficiarios das adesdes individuais a Fundos de Pensdes
Abertos, Dr. Francisco Medeiros Cordeiro, pela disponibilidade e contributo na mediagdo com
0s participantes;

A APFIPP - Associagdo Portuguesa de Fundos de Investimento, Pensdes e Patrimonios, pela
colaboracdo na defesa dos interesses da indUstria e na sua intervencdo regular com 0s
supervisores e agentes de mercado.

Lisboa, 29 de Marco de 2024

O Conselho de Administragéo

Manuel Gongalves Ferreira Ricardo Gomes

BBVA Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.
Av. da Liberdade, 222, 1250-148 Lisboa, NIPC e CRC Lisboa 502 802 014 10
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Anexos ao Relatdrio e Contas da BBVA Fundos —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

BBVA Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.
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A. Relatério sobre a estrutura e praticas do governo societario
1. Introducao

A BBVA Fundos — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., (doravante “"Sociedade”, ou
"BBVA Fundos”) elabora o presente relatdrio sobre a sua estrutura e praticas do governo
societario, de forma clara e transparente, a luz das normas em vigor, observando as melhores
praticas e recomendacdes aplicaveis, de modo a tornar publicos os principios e normativos
regulatorios no ambito do governo da Sociedade.

O presente Relatdrio do Governo da Sociedade, respeitante ao exercicio de 2022, foi elaborado
em cumprimento do estabelecido no artigo 232 da Norma Regulamentar n°. 8/2009-R, de 4 de
junho e no artigo 4.°, n.° 1, al. a), subal. iv) da Norma Regulamentar n.° 11/2020-R, de 3 de
novembro.

2. Estrutura de capital

O capital social da BBVA Fundos, no montante de 1.000.000 euros, € representado por
1.000.000 ac¢bes nominativas, com o valor nominal de 1 euro cada, integralmente subscritas e
realizadas.

Todas as acdes conferem direitos idénticos e sao fungiveis entre si. A BBVA Fundos apenas
emitiu agdes ordinarias que nao se encontram admitidas a negociacdo em mercado
regulamentado.

A totalidade das acdes da BBVA Fundos sdo detidas pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
3. Restricdes a transmissibilidade das acdes

Nao existem limitacdes a transmissibilidade das acdes. No entanto, nos aumentos de capital a
realizar emdinheiro sera atribuido aos acionistas direito de preferéncia na subscricdo das novas
acdes, na proporcdo das que ao tempo possuirem, cabendo ao Conselho de Administracao
estabelecer o preco e as demais condicdes das correspondentes emissoes.

4. Participagdes qualificadas no capital social da Sociedade

Por referéncia a 31 de dezembro de 2023, a totalidade das acdes da BBVA Fundos sdo detidas
pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

5. Mecanismos de controlo previstos hum eventual sistema de participacdo dos
trabalhadores no capital

Nao aplicavel, os trabalhadores da BBVA Fundos nao participam no capital da Sociedade.

BBVA Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.
Av. da Liberdade, 222, 1250-148 Lisboa, NIPC e CRC Lisboa 502 802 014 12



BBVA

Fundos

6. Eventuais restricoes em matéria de direito de voto
Nao existem restricbes em matéria de direito de voto pelos acionistas da Sociedade.

7. Acordos parassociais que sejam do conhecimento da Sociedade e possam conduzir
arestricoes em matéria de transmissao de valores mobiliarios ou de direitos de voto

Nao existem acordos parassociais relativos as acdes da Sociedade.

8. Regras aplicaveis a nomeacdo e substituicdio dos membros do 6rgado de
administracao e a alteracao dos estatutos da Sociedade

Compete a Assembleia Geral da Sociedade, eleger os membros do Conselho de Administragcao
e designar o seu presidente.

De acordo com o disposto na Politica de Selegdo e de Avaliagdo de Adequacao da Sociedade,
uma vez valorado por parte do Comité de Avaliagdo de Adequacao o cumprimento dos
requisitos de selecdo e de avaliacdo da adequacdo das pessoas propostas para os cargos de
membros do Conselho de Administracdo, serdo as respetivas conclusdes transmitidas a
Secretaria Generaldo BBVAS.A., em cumprimento de procedimentos internos do Grupo BBVA.

A deliberacao da alteracdo dos estatutos da Sociedade sé podera ser tomada quando na
reuniao da Assembleia Geral estiverem representados, pelo menos, dois tercos do capital
social.

o. Poderes do 6rgao de administracao, nomeadamente no que respeita a deliberagdes
de aumento do capital

O Conselho de Administracao pode deliberar aumentos de capital até dois milhdes de euros,
em funcdo das necessidades de gestdo e de imperativos legais.

10. Acordos significativos

A BBVA Fundos ndo € parte em acordos que entrem em vigor, sejam alterados ou cessem em
caso de mudanca de controlo da Sociedade, por exemplo, na sequéncia de uma oferta publica
de aquisigao.

11. Acordos entre a Sociedade e os titulares do 6rgdo de administracdo ou
trabalhadores

A BBVA Fundos néo é parte em acordos que prevejam indemnizagdes em caso de pedido de
demissdo do trabalhador, despedimento sem justa causa ou cessacao da relacao de trabalho,
por exemplo, na sequéncia de uma oferta publica de aquisig¢do.

BBVA Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.
Av. da Liberdade, 222, 1250-148 Lisboa, NIPC e CRC Lisboa 502 802 014 13
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12.  Principais elementos dos sistemas de controlo interno e de gestdo de risco
implementados na sociedade relativamente ao processo de divulgacdo de
informacao financeira

O Grupo BBVA, sempre se pautou pelaimplementacao de uma cultura corporativa que garanta
0 estabelecimento e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado e eficaz. A
BBVA Fundos adotou desde o primeiro momento essa cultura, com o objetivo de garantir, com
razoabilidade, a conducao ordenada e eficiente dos negdcios realizados pela sociedade,
incluindo a aderéncia as politicas de gestao, a salvaguarda dos ativos, a prevencao e detecdo
de fraudes e erros, o rigor dos registos contabilisticos, o cumprimento das leis e dos
regulamentos e a preparacao, tempestiva, de informacao financeira e prudencial credivel.

Neste ambito a BBVA Fundos, diretamente ou ao abrigo da prestacao de servigos efetuada pelo
BBVA, SA Sucursal em Portugal, definiu um conjunto de procedimentos e mecanismos que
permitam minimizar o risco de incumprimento das obrigagdes, associadas aos processos de
divulgacao de informacao financeira, de modo a proteger a suareputacio e a evitar gue possam
vir a ser alvo de sancoes.

Estes procedimentos, suportados em norma, tem subjacente um processo de identificagdo,
revisao e controlo relativo aos reportes a que a BBVA Fundos se encontra obrigada por forca de
disposicdes legais e regulamentares das entidades de supervisdo, bem como por forga da
normativa interna emanada pelo Grupo BBVA.

Em termos praticos estes procedimentos permitem controlar o envio dos reportes nas datas
estipuladas, identificar novos reportes e alteragdes aos existentes e conhecer os responsaveis
pelo reporte e pelo respetivo controlo associado.

13. Declaracao de acolhimento de cédigos de conduta

A sociedade adota os codigos de conduta corporativos em vigor no grupo BBVA, regulando a
sua conduta a com os clientes, com os colaboradores, com a empresa e com a sociedade, bem
como o Reglamento Interno de Conducta - RIC de BBVA AM&GW, enquanto sociedade
integrante da area de negdcio de gestéo de ativos do Grupo BBVA. Enquanto associada da
APFIPP, Associacao Portuguesa de Fundos de Investimento, Pensdes e Patrimonios obriga-se
igualmente a aderir ao seu Cédigo Deontolégico.

14. Local onde se encontram disponiveis ao publico os textos dos cédigos de conduta
O Cddigo de Conduta Corporativo, esta disponivel em lingua portuguesa em:

https://bbvaassetmanagement.com/pt/bbvafundos/informacoes-relevantes-para-o-
cliente/
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A informacao relativa ao codigo deontoldgico da APFIPP encontra-se no seu site,
www.apfipp.pt

15. Composicdao e descricdo do modo de funcionamento dos 6rgaos sociais da
Sociedade

Conselho de Administracao:

O Conselho de Administracao é constituido por trés a cinco membros eleitos pela Assembleia
Geral, por um periodo de trés anos, podendo ser reeleitos.

Ao presidente do Conselho de Administragcdo cabe dirigir os trabalhos das reunides e orientar
as atividades da Sociedade de acordo com a lei, 0s estatutos e as deliberagcdes da Assembleia
Geral e do préprio Conselho.

Conselho Fiscal:

O Conselho Fiscal € composto por trés membros efetivos, um dos quais sera o Presidente e,
por um Suplente.

O Conselho Fiscal € eleito pela Assembleia Geral, que designara igualmente um membro
suplente do Conselho Fiscal.

O Conselho Fiscal € eleito por um periodo de trés anos, podendo ser reeleitos por uma vez ou
mais e manter-se-ao em fung¢des para além do termo dos respetivos mandatos, até a tomada
de posse dos novos titulares.

Revisor Oficial de Contas:

Afiscalizacao dos negdcios sociais compete ao Conselho Fiscal e aum Revisor Oficial de Contas
ou uma Sociedade Revisora Social de Contas

O Revisor Oficial de Contas ou a Sociedade Revisora Oficial de Contas serao eleitos pela
Assembleia Geral, por um periodo de trés anos, podendo ser reeleitos por uma vez ou mais e
manter-se-do em funcdes para além do termo dos respetivos mandatos, até atomada de posse
dos novos titulares.

Nao existem comissdes criadas no seio dos 6rgaos sociais.

Atendendo a estrutura simples e pouco complexa da BBVA Fundos, as decisdes sdo tomadas
pelo Conselho de Administracdo com recurso aos pareceres e opinides dos restantes
departamentos da Sociedade e da area de negdécio organica na qual se encontra inserida que

se mostrem relevantes para a matéria em questdo, designadamente tendo em atengdo as
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opinides das fungdes de controle, sempre que impactem no perfil de risco ou regulagdo em
vigor.

Tem sido objetivo da BBVA Fundos o desenvolvimento de uma cultura de controlo interno que
assegure a mitigacao ou reducdo dos riscos a que a Sociedade se encontra exposta. Em
particular a Sociedade segue 0 modelo de controlo interno estruturado em 3 linhas de defesa,
adotado pelo Grupo BBVA, na primeira linha a propria Sociedade enquanto owner do seu
negocio e respetivos processos, segunda linha de defesa, a das unidades de controlo
especializadas, em articulacado com as funcbes chave nomeadas e finalmente unidade de
Auditoria Interna, terceira linha de defesa que avalia periodicamente a adequacéao e eficacia do
sistema de controlo interno e sistema de governo, incluindo as atividades subcontratadas.

O modelo de gestao implementado garante a consisténcia e interacao das respetivas funcées
em todo o Grupo BBVA mantendo, contudo, a autonomia de cada entidade e respeitando as
especificidades de cada negdcio e regido onde estas se encontram localizadas.

Assim sendo, compete ao Conselho de Administragdo da BBVA Fundos garantir o cumprimento
das politicas e procedimentos internos face a legislacao aplicavel.

Dada a natureza da atividade da BBVA Fundos, os riscos incorridos séo essencialmente riscos
de carater operacional, reputacional, juridico e de compliance. Os restantes riscos (risco de
crédito, liquidez, contraparte e taxa de juro), situam-se na esfera de atividade dos fundos de
pensdes geridos pela Sociedade. A sociedade encontra se atualmente a implementar modelos
de gestao e mitigagcdo dos riscos de ESG, de forma alinhada com a drea de negdcio do grupo
BBVA onde se encontra inserida.

16. Descrigao da politica de diversidade aplicada pela Sociedade

A diversidade e inclusdo sdo elementos chave no BBVA. A BBVA Fundos ndo possui ainda uma
politica de diversidade definida que abranja os seus ¢rgaos de administracgao e fiscalizagdo,
porém, o grupo BBVA fomenta a igualdade de oportunidades, a visibilidade do talento feminino,
promove a eliminagdo de preconceitos inconscientes e fomenta a inclusdo de todos o0s grupos,
com foco na diversidade em sentido amplo.
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B. Relatério anual sobre a estrutura organizacional e os sistemas de gestao de riscos e
de controlo interno da BBVA Fundos

1. Introducao
1.1. A BBVA Fundos

A BBVA Fundos, SGFP, SA ¢é a sociedade instrumental que desenvolve os produtos de pensdes
destinados a distribuicdo junto de clientes BBVA. Os produtos séo distribuidos pela BBVA
Mediacion e dirigem-se a clientes dos segmentos retalho, banca privada, empresa e
institucional. No negdcio dos Planos de Adesao Coletiva € a sociedade gestora a distribuidora.

A sociedade dedica-se a administracdo e gestao de fundos de pensdes de direito portugués
para clientes portugueses de retalho e institucionais, explorando e potenciando as sinergias
criadas com a sua integracao na area de negdcio global do grupo de gestéo de ativos (BBVA
Asset Management Europa e BBVA AM Global) a qual aglutina funcionalmente as sociedades
de gestdo de ativos do grupo, partilhando de forma global determinadas atividades aos niveis
dos processos de investimento, controlo de risco, valuation and performance measurement.

Estando organicamente integrada na unidade de negdcio BBVA Asset Management Portugal,
depende de Asset Management Europa. Esta unidade utiliza sempre que possivel os centros de
exceléncia, as equipas, as ferramentas e os procedimentos globais implementados pelo Grupo
BBVA, de onde por exemplo sdo extraidos os modelos associados a processos comerciais,
tanto associados a client servicing como catalogos de produto em geral.

1.2. Relatério de avaliacao

O sistema de controlo interno define-se como o planeamento de organizacdo, métodos e
procedimentos adotados pela administracao de uma entidade para auxiliar a atingir o objetivo
de gestao e assegurar, tanto quanto for praticavel, a metddica e eficiente conduta dos seus
negdcios, incluindo a adesao as politicas da administracdo e do Grupo, a salvaguarda dos
ativos, a prevencao e detecdo de fraudes e erros, a precisdo e plenitude dos registos
contabilisticos e a atempada preparagédo de informacao financeira fidedigna.

De acordo com o estabelecidono 4.2, n.°1, al. b), da Norma Regulamentar n.° 11/2020-R, de 3
de novembro, a BBVA Fundos elabora o presente relatério de avaliagdo da eficacia da sua
estrutura organizacional e dos sistemas de gestao de riscos e de controlo interno, respeitante
ao perfodo compreendido entre 1de janeiro de 2023 a 31 de dezembro de 2023.

2. Estrutura organizacional da BBVA Fundos e Organograma

A estruturainterna da Sociedade acompanha o modelo instituido no grupo BBVA para este tipo

de entidades. Algumas areas tém dupla dependéncia, em fungdo das sinergias existentes com
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areas congéneres, existindo assim um duplo reporte funcional e geografico, sobretudo a areas
gue se organizam no Grupo de forma transversal, como € o caso das areas de investimentos,
de produto ou de risco e controle. Comegamos por apresentar a estrutura da area de negdcio
na qual a sociedade se integra, a area de Asset Management & Global Wealth e de a localizar na
area de Customer Solutions do Grupo BBVA:

Client Solutions

BBVA Asset Management
& Global Wealth

Argentina Colémbia Spain Turkey
| \ | |

Mexico Peru Luxembourg Portugal

BBVA Fundos Sociedade
Gestora de Fundos de
Pensdes S.A.

A sociedade integra a area de BBVA Asset Management Portugal, possuindo as areas de
responsabilidade organicas que se indicam no organograma abaixo apresentado.

Conselho de

Administragao

Business . Risco e
C.0.0. Investimentos
Develompent Controlo

A Sociedade conta ainda com as funcdes de controlo designadas para integrar o seu modelo de
controlo interno, sendo algumas dessas fungdes executadas por elementos da sua estrutura
organica e outras desempenhadas por areas externas a sociedade, como € o caso da fungao de
Auditoria Interna, em obediéncia ao modelo em vigor no grupo, que se organiza para todas as
areas de negocio e todas as geografias numa estrutura unica, independente e auténoma
destinada a executar as funcdes da capa de controlo previstas para a area de Al do Grupo.
Assim, as funcdes de controlo reportam todas ao Conselho de Administracdo da sociedade
guer pertencam ou ndo a estrutura da sociedade, de acordo com o modelo abaixo indicado.

2.1. Responsaveis de area ou de funcdo-chave
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Conselho de

Business
Develompent

C.0.0.

_______ Reporte Funcional

Reporte Hierarquico

Administragao

Fungdo Gestao
de Riscos

Funcgao
Compliance

Funcao
Auditoria
Interna

—— e = = ———— -

————— Funcao Atuarial

Departamento / Area Funcional

Pessoa Responsavel

Funcdo Compliance (Verificagdo do Cumprimento)
Funcdo Gestdo de Riscos

Funcédo Auditoria Interna

Funcédo Atuarial

C.0.0.

Investimentos

Business Development

Daniel dos Reis Colaco

Daniel dos Reis Colago

(ver nota)

Hugo Lufs Quintanilha Catarino
Miguel Lufs Duarte Soares
Jorge Silveira Botelho

Teresa Maria Fernandes Morais

2.2. Conselho de Administracao

Administracao

No triénio 2021-2023, o conselho de administragdo da Sociedade é composto por 3
administradores, designadamente, dois administradores executivos Manuel Goncalves
Ferreira, com os pelouros comercial, investimentos, conduta de mercado e representacdo
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institucional e Ricardo Gomes, com os pelouros financeiro e riscos e ainda Luis Manuel Megias,
responsavel pelo alinhamento da estratégia da sociedade com o Grupo e demais sociedades
integrantes da area de negocio de AM & GW. De referir o administrador, Luis Manuel Megias
renunciou ao cargo no final de setembro de 2023.

Ao Conselho de Administragdo compete, nomeadamente:

()

(if)

(iii)

(iv)

(V)

(Vi)

(vii)

Determinar a politica de governo corporativo da Sociedade e seu acompanhamento,
controle e avaliacdo periodica.

Estabelecer, manter e supervisionar as politicas e procedimentos de controlo interno,
avaliar a sua eficacia e, quando for o caso, adotar as medidas necessarias para corrigir
possiveis deficiéncias ou debilidades.

Garantir que os principais riscos que afetam a BBVA Fundos, tenham sido identificados e
gue os sistemas de controlo interno tenham sido implementados para mitiga-los e
pronunciar-se sobre os relatérios elaborados pelas funcdes de controlo da Sociedade,
nomeadamente sobre as recomendacdes para a adogcdo de medidas corretivas;

Assegurar, sem prejuizo da faculdade legal de subcontratagdo, a existéncia de recursos
humanos e técnicos adequados e suficientes para garantir o correto funcionamento da
Gestdo de Riscos e verificacdo do cumprimento, da fungdo de Auditoria Interna e, se
aplicavel, da funcao Atuarial, e a adequada segregacdo de funcoes.

Definir e aplicar politicas e procedimentos adequados para garantir que os colaboradores
e procuradores cumprem as obrigacdes que as normativas internas e externas aplicaveis
lhes imp&em, bem como politicas e procedimentos adequados para o controle de
terceiros a quem tenham sido delegadas ou subcontratadas qualquer atividade.

Estabelecer e aprovar os principios gerais da Politica de Remuneracdes da Sociedade,
revé-los periodicamente e responsabilizar-se pela sua aplicagao, de acordo com a
legislagdo e a normativa aplicavel a Sociedade.

Aprovar investimentos ou operac¢8es de toda a espécie que, pelo seu elevado valor ou
caracteristicas especiais, tenham caracter estratégico, salvo se a sua aprovagdo
corresponder a Assembleia Geral.

(viil) Aprovar e aplicar quaisquer Politicas que a legislagdo e a normativa aplicavel determinem

2.3.

a cada momento.

Conselho Fiscal

Para o triénio 2021-2023, a Sociedade conta com o seguinte conselho fiscal:
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Presidente: Juan Garrido, Vogais: Isabel Novais Paiva, Ana Pinto Moraes e como suplente,
Avelino Antdo. Ao Conselho Fiscal compete, nomeadamente:

(1)
(i)
(iii)

(iv)

(V)

(Vi)

(vii)

Fiscalizar o conselho de Administracao da BBVA Fundos;
Vigiar pela observancia da lei;

Verificar a regularidade dos livros, registos contabilisticos e documentos que lhe servem
de suporte bem como verificar a exatidao dos documentos de prestacéo de contas;

Verificar se as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados pela
Sociedade conduzem a uma correta avaliacao do patrimoénio e dos resultados;

Elaborar anualmente relatério sobre a sua agdo fiscalizadora e dar parecer sobre o
relatério, contas e propostas apresentados pela administracao;

Fiscalizar a eficacia do sistema de controlo interno e o processo de preparacdo e de
divulgacao de informacao financeira;

Selecionar e propor para eleicao a assembleia geral a nomeacdo do revisor oficial de
contas, justificando a recomendacdo de preferéncia por um deles, nos termos do artigo
16.° do Regulamento (UE) no 537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de
abril de 2014;

(viil) Fiscalizar a revisdo de contas aos documentos de prestacao de contas da BBVA Fundos e

(1x)

(x)

(xi)

(xii)

dos fundos de pensdes sob sua gestdo;

Fiscalizar aindependéncia do revisor oficial de contas, nos termos legais, incluindo o artigo
6.2 do Regulamento (UE) no 537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de
abril de 2014, e, em especial, verificar a adequacado e aprovar a prestacédo de outros
servicos, para além dos servicos de auditoria, nos termos do artigo 5.° do referido
regulamento;

Informar o Conselho de Administracdo dos resultados da revisdo legal das contas e
explicar o modo como esta contribuiu para a integridade do processo de preparacéo e
divulgacao de informacgdo financeira, bem como 0 papel que o orgao de fiscalizagdo
desempenhou nesse processo;

Acompanhar o processo de preparacao e divulgagdo de informagdo financeira e
apresentar recomendac6es ou propostas para garantir a sua integridade;

Acompanhar arevisdo legal das contas anuais individuais e consolidadas, nomeadamente
a sua execucdo, tendo em conta as eventuais constatacdes e conclusdes da Comissao do
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Mercado de Valores Mobilidarios, enqguanto autoridade competente pela supervisdo de
auditoria, nos termos do n.° 6 do artigo 26.° do Regulamento (UE) no 537/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014; e

(xiil) Cumprir as demais atribuicdes constantes da lei, regulamento, politicas internas ou
estatutos da BBVA Fundos.

2.4. Compliance officer

O desempenho da funcao-chave de Verificacao do Cumprimento ("Compliance Officer™) visa
no essencial minimizar os erros e irregularidades da atividade da Sociedade, a luz dos
procedimentos, orientagdes e normativos aplicaveis, assegurando a sua prevencao e detecao
tempestivas. O Compliance Officer tem ao seu dispor 0s meios necessarios para o efetivo
desempenho das suas funcbes de forma totalmente independente dos departamentos e
funcdes da BBVA Fundos, competindo-lhe, designadamente:

(i) O acompanhamento e a avaliacdo regular da adequacdo e da eficacia das medidas e
procedimentos adotados para detetar qualquer risco de incumprimento dos deveres a
gue a Sociedade se encontra sujeita, bem como das medidas tomadas para corrigir
eventuais deficiéncias no cumprimento destes;

(i) A prestacao de aconselhamento aos membros administracdo com funcdes de gestdo e as
pessoas que cumpram funcdes de diregdo efetiva da Sociedade e aos seus colaboradores
envolvidos no exercicio ou fiscalizagdo das atividades de gestdo e administracao ou de
funcgBes operacionais que sejam essenciais a sua execugao;

(ii) A identificagdo das operagdes sobre instrumentos financeiros suspeitas de
brangueamento de capitais, de financiamento de terrorismo;

(iv) A prestacdo imediata ao ¢rgdo de administracao de informacgdo sobre quaisquer indicios
de violacao de deveres consagrados em norma que possam fazer incorrer a Sociedade ou
quaisquer pessoas com esta relacionadas numiilicito de natureza;

(v) A manutencao de um registo dos incumprimentos e das medidas propostas e adotadas
nos termos do ponto anterior; e

(vi) Aelaboragdo e apresentacado ao 6rgdo de administragdo e ao 6rgao de fiscalizacao de um
relatorio, de periodicidade pelo menos anual, sobre o sistema de controlo do
cumprimento, identificando os incumprimentos verificados e as medidas adotadas para
corrigir eventuais deficiéncias.

2.5. Gestdo dorisco
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A funcdo de gestdo do risco tem como missdo assegurar o desempenho das funcées de
controlo interno relativas a gestdo do risco, incluindo:

(i) Efetuarumaanalise sobre a adequacdo dos investimentos, antes da execucdo do mesmo,
designadamente sobre o contributo do investimento para a composigdo, a liquidez e 0
perfil de risco e de rendimento da carteira/patrimonio dos fundos de pensdes sob gestéo;

(i)  Documentar adequadamente os mecanismos, processos e técnicas de avaliagdo do risco
de forma coerente e alinhada com os modelos definidos e implementados de AM & GW;

(i) Avaliar e gerir, em qualguer momento, 0s riscos a que a carteira/patrimoénio esta ou
poderd estar exposta, nomeadamente o risco de liquidez,

(iv) Controlar os limites dos investimentos dos fundos sob gestéo;

(v) Realizar testes para apreciar a validade dos mecanismos de avaliagdo do risco, de modo
periodico, ou em caso de indicios que o justifiguem.

(vi) Estabelecer, aplicar e manter um sistema documentado de limites internos relativos as
medidas utilizadas para gerir e controlar os riscos relevantes;

(vii) Confirmar em permanéncia que o nivel de risco cumpre o sistema de limite de risco;

(viil) Assegurar acdes de correcdo atempadas, em caso de incumprimento efetivo ou previsto
do sistema de limite de risco;

(ix) A gestao de riscos de mercado, de liquidez e de contraparte, bem como a exposigdo de
todos os outros riscos que possam ser significativos, designadamente 0s riscos
operacionais,

(x) Prestar informacdo periddica sobre a gestdo de risco da Sociedade, a prestar aos
membros do 6rgdo de administracdo da BBVA Fundos mediante a apresentacao de
relatorios.

2.6. Auditoriainterna

Assegura o exame e avaliacdo da adequacdo e da eficacia das diversas componentes do
sistema de controlo interno da BBVA Fundos, bem como do sistema de controlo interno como
um todo. De relevar que a funcao de Auditoria Interna é exercida ao nivel do Grupo BBVA,
através da sua unidade propria, a qual assegura igualmente os trabalhos regulares de apoio a
fungdo chave.

2.7. Funcao atuarial
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A funcao atuarial tem como missao:
(i)  Coordenar e controlar o célculo das responsabilidades inerentes aos planos de pensdes;

(i) Avaliar a adequacao das metodologias e dos modelos subjacentes utilizados no calculo
das responsabilidades, e dos pressupostos assumidos para esse efeito;

(ii) Avaliar a suficiéencia e a qualidade dos dados utilizados na avaliacdo das
responsabilidades;

(iv) Comparar os pressupostos subjacentes ao calculo das responsabilidades com a
experiéncia;

(v) Informar o ¢rgdo de administracdo sobre a fiabilidade e adequagdo do célculo das
responsabilidades;

(vi) Avaliar a adequagao dos contratos de seguro, caso o fundo de pensdes celebre esses
contratos; e

(vii) Contribuir para a aplicacao efetiva do sistema de gestao de riscos.
2.8. Outras funcdes da sociedade

A sociedade executa ainda todas as funces relacionadas com a gestdo e administracdo de
fundos de pensodes, tanto no que respeita o tratamento de contribuicdes e transferéncias, como
pagamento de beneficios dos respetivos fundos, a definicao e implementagdo de politicas de
investimentos para cada tipologia de fundo e a monitorizagdo e controle dos mesmos, a
alteracao e constituicdo de novos fundos, adaptando as suas caracteristicas as necessidades
identificadas junto da sua base de clientes existentes e potenciais, e procedendo a atualizacao
regular dos mesmos quer em funcao da legislagdo aplicavel e normas regulamentares como
em funcao da evolucado dos mercados financeiros e envolvéncia e tendéncia registada na
industria.

2.9. Atividades e funcdes efetuadas em regime de subcontratacdo e entidade
subcontratada

A BBVA Fundos celebrou com a BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.1.1.C., uma entidade do
Grupo BBVA, com sede em Espanha, em 4 de dezembro de 2015, um contrato de delegacéo da
gestdo de fundos de pensdes, nos termos e para os efeitos do 123.° do Regime Juridico da
Constituicao e Funcionamento dos Fundos de Pensdes e das Entidades Gestoras, de acordo
com o qual a segunda encarregar-se-a da gestdo da totalidade dos ativos dos fundos de
pensdes sob gestao da BBVA Fundos, sem garantir em nenhum caso o resultado econdémico
da sua gestao.
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Adicionalmente, através do referido contrato, a BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C.
presta um conjunto de servicos de apoio de cariz administrativo a Sociedade.

A Funcdo de Auditoria Interna encontra se igualmente subcontratada na area de Al do Grupo,
conforme ja indicado.

2.10. Vicissitudes ocorridas ao nivel de sistemas de informacao e canais de comunicacéao

Durante o exercicio nao se registou qualquer ocorréncia ao nivel dos sistemas de informacdo e
dos canais de comunicacéo.

2.11.

Descricao dos aspetos relevantes identificados pelas funcdes chave

Funcéao Verificacao do Cumprimento / Compliance

Durante o ano de 2023, seguindo o caminho natural de uniformizacao das Politicas,
Normas e Procedimentos da Sociedade com os do Grupo BBVA, foram alcancados
importantes avancos, destacando-se:

o Transposicdo para a BBVA Fundos, e aprovacdo em Conselho de Administracéao,
da Politica de Prevencdo do Branqueamento de Capitais e do Financiamento do
Terrorismo da area de Asset Management & Global Wealth do Grupo BBVA.

o Adesédo formal da BBVA Fundos a Politica Geral de Conflitos de Interesse e a
Politica Geral de Conduta com o Cliente e Governo de Produto do Grupo BBVA.

o Aprovacao em Conselho de Administracdo da Politica de Envolvimento e da
Politica de Sustentabilidade, em total alinhamento com as politicas corporativas
analogas.

Foram implementados com sucesso processos de interface entre o sistema informatico
da BBVA Fundos e os sistemas de monitorizacdo de PEPs e de sancdes do Grupo BBVA,
com o objetivo de robustecer o screening dos clientes da Sociedade ligados aos
contratos de adesao coletiva, contribuindo assim para uma eficaz cobertura da
totalidade do universo de clientes no que toca ao cumprimento das obrigacdes de AML.

Em relacao a aspetos normativos e regulamentares, destague para a lei n.°5/2023, de
11 de Julho, que veio rever e sistematizar todos os reportes, de indole financeira,
estatistica e comportamental, de periodicidade regular ou pontual, devidos pelas
sociedades gestoras de fundos de pensdes a Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes. Na avaliacdo do Compliance Officer, a Sociedade disp&e de todos 0s
mecanismos e meios necessarios ao cumprimento de todas as obrigac6es de reporte
enunciadas na Norma, ndo tendo sido detetada nenhuma falha.
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Funcao Gestao de Risco

Depois de um ano de 2022 particularmente complicado para os mercados acionistas e
para os ativos de renda fixa, em 2023 os fundos geridos pela sociedade tiveram
melhorias em termos de risco de mercado, registando ao longo do ano tendéncias de
descidaligeira dos niveis médios da estimativa de Perda Potencial Maxima (VaR ou Value
at Risk) a1 més paraum intervalo de confianca de 95%. N&o houve alteracdo sensivel do
rating médio nas carteiras com exposicdo direta a obrigacfes, e em todos 0s casos
manteve-se o elevado nivel de liquidez dos ativos em carteira, adequado a capacidade
de os fundos cumprirem com as suas responsabilidades a curto prazo.

Nao foram registados eventos significativos de perda operacional durante o ano de 2023,
reflexo de um eficaz sistema de controlo e mitigagdo do risco operacional.

Foirealizada ao longo do ano a avaliagcdo da matriz de riscos e controlos implementados
na Sociedade, tendo os especialistas do Grupo BBVA considerado que o alinhamento do
perimetro de riscos criticos com os marcos de controlo definidos corporativamente
conheceu uma notodria melhoria. Esta evolugao prendeu-se ndo apenas com um esforgo
desenvolvido internamente na Sociedade, mas sobretudo com um maior foco do Grupo
no apoio a construcdo, nas sociedades do grupo com menor dimensdo, de um eficaz
sistema de Gestdo de Riscos e de Controlo Interno. Principais aspetos a destacar em
2023:

— Inclusao, no perimetro de riscos criticos sob gestdo na Sociedade, de 4 riscos de
Customer Compliance, 3 riscos de Data Protection, 3 riscos de AML e 2 riscos de
Corporate Compliance; todos estes riscos dispdem de adequados mecanismos de
mitigacao.

— Foiiniciado um estudo, com o apoio dos Risk Control Specialists do Grupo BBVA
para a tipologia de riscos Finance, dos riscos desta especialidade que a BBVA
Fundos deve manter sob controlo e gestao, assim sejam aplicaveis ao seu modelo
denegdcio. Ainclusdo destesriscos no perimetro de riscos criticos devera ocorrer
no decurso do exercicio de 2024.

Funcao Auditoria

Da revisdo anual realizada por Auditoria Interna a politica de remuneracao em vigor em
2022, tendo em consideragdo os principios recomendados pelo Regulador numa otica
de "comply or explain" nos termos da Circular n.° 6/2010 e da Norma Regulamentar n.°
5/2010-R, ambas da ASF, concluimos que, apesar desta se encontrar alinhada com a
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politica do Grupo BBVA e respeitar a politica da BBVA Asset Management, necessita de
algumas melhorias, no que respeita a:

— comunicacdo dos objetivos ao coletivo sujeito e remunerado pela sociedade
previamente ao periodo de tempo abrangido pelo processo de avaliagao;

— evidénciade analise anual com vista a identificagdo do coletivo sujeito a politica de
remuneracgao.

As ac¢bes propostas para resolucao das incidéncias encontram-se em seguimento e
dentro do prazo definido para a sua implementacao.

e Em resultado da auditoria emitida em setembro de 2023 sobre o Modelo de Governo e
Controlo Interno e néo obstante ter sido apurado que a sociedade BBVA Fundos possui
uma estrutura organizativa que permite aplicar o modelo de controlo do Grupo BBVA,
considerando a legislacao externa aplicavel aos processos em analise, nomeadamente o
Regime Juridico aplicavel as sociedades gestoras de Fundos de Pensdes e as normas
regulamentares emitidas pela ASF, foi concluido que necessita de algumas melhorias, no
gue respeita a:

e Governance:

— adesdoou transposicao de politicas corporativas aplicaveis a Sociedade e
requeridas nalegislacao externa, bem como evidéncia de adesdo formal ao codigo
de conduta e a procedimento corporativo em vigor;

— cumprimento da periodicidade das reunides dos Comités de Diregdo e de Risco e
Compliance;

e Funcdes Chave:
— formalismos das atas do Comité de Risco e Compliance;

— monitorizacdo no ambito da prevenc¢do do branqueamento de capitais e
financiamento do terrorismo para as entidades que sao clientes exclusivos da
BBVA Fundos;

— registo de riscos e controlos na ferramenta corporativa MIGRO incompleta, uma
vez que apenas agora 0s RCS dos diversos ambitos de risco, iniciaram o processo
de anadlise para as sociedades mais pequenas;
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— manuais para os procedimentos implementados e em funcionamento na
Sociedade;

— autoavaliagao derisco, conforme previsto em normativa externa.

— Adicionalmente, como oportunidades de melhoria salientamos a importancia de
se cumprirem os prazos definidos para as autorizagfes/registo dos ¢rgéos da
sociedade e para as comunicagfes a ASF, bem como assegurar a correta
manutencgdo dos registos na Conservatoéria do Registo Comercial, de forma a
prevenir a emissao de alertas por parte do supervisor.

— Asacbes propostas pararesolucao das incidéncias encontram-se em seguimento
e dentro do prazo definido para a sua implementacao.

e A auditoria relativa a Infraestrutura Tecnologica Portugal, que teve como objetivo a
identificacao da tecnologia e infraestrutura que da suporte a atividade da sucursal do
BBVA em Portugal, incluindo a atividade da sociedade gestora BBVA Fundos, através do
contrato de prestagdo de servigos celebrado entre as suas entidades, bem como a
avaliacao do grau de integracao da sua gestdo no modelo de governo de Engineering
Espana, ndo identificou debilidades com impacto direto na sociedade gestora.

3. Opinido global do Conselho de Administracao

A gestdo da BBVA Fundos é realizada no estrito respeito pela legislacdo em vigor. Todas as
informacdes, designadamente, os diplomas legais, Normas Regulamentares e Circulares
emitidas pela ASF, sdo sempre dadas a conhecer aos responsaveis das diversas areas da
Sociedade, procedendo-se, sempre que aplicavel, a sua divulgacdo e discussdo das suas
implicacbes nos processos e negocio, bem como atualizagao dos respetivos dossiers e das
politicas internas.

Cabe aos titulares do Conselho de Administragdo da Sociedade, apds informacdo do
Compliance Officer, avaliar periodicamente a eficacia das politicas e procedimentos instituidos,
designadamente a adequacao dos sistemas adotados para corrigir deficiéncias detetadas.
Sempre gue seja detetada alguma irregularidade ou eventuais deficiéncias, devera o mesmo
diligenciar pela implementacao de medidas e recursos para melhorar a eficiéncia e adequagdao
do sistema de controlo interno, indicando e identificando as recomendacdes a seguir. Encontra-
se instituido e em funcionamento um comité de compliance destinado a avaliar e discutir com
caracter regular a evolugcdo dos planos de agdo, irregularidades e propostas de melhoria
identificadas pelo compliance officer da sociedade, no qual este discute com o0s
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administradores executivos e a direcao da sociedade 0s aspetos que considera deverem ser
analisados.

Em geral e tendencialmente em todos os processos de negdcio, a sociedade procura segregar
a execucdo do controlo da fungcdo operacional, procurando que ndo seja possivel uma pessoa
ter o controlo fisico de um ativo e, simultaneamente, ter a seu cargo os registos a ele inerentes,
desde o inicio até ao seu termo.

Assim sendo, entendemos gue se encontram implementados os procedimentos necessarios
ao controlo contabilistico e financeiro da atividade e ao cumprimento de todas as normas legais
e regulamentares aplicaveis, conseqguentemente os objetivos do controlo interno estéo
assegurados, nomeadamente, a confianga e integridade da informacéo, a conformidade com
as politicas, planos, procedimentos, leis e regulamentos, a salvaguarda dos ativos e a utilizagéo
economica e eficiente dos recursos.

Por ultimo, cumpre mencionar gue a BBVA Fundos nunca foi condenada em processo-crime
nomeadamente, pela pratica de crimes contra o patrimonio, por burla, abuso de confiancga,
corrupcao, infidelidade, branqueamento de capitais, manipulacdo do mercado, abuso de
informacao ou crimes previstos no Codigo das Sociedades Comerciais, declarada insolvente ou
identificada como pessoa afetada pela qualificacao da insolvéncia como culposa, nos termos
previstos nos do Cédigo da Insolvéncia e da Recuperacdo de Empresas.
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C. Declaracao anual sobre a conformidade da politica de remunera¢cdes da BBVA Fundos
1. Adocéao das recomendacdes sobre politica de remuneracao

Conforme odispostonon.°Tdoartigo4.°daNormab/2010-R, de 1de abril, da Autoridade de Superviséo de Seguros e Fundos
de Pensdes, segue-se a indicacao discriminada das recomendagdes adotadas e ndo adotadas pela BBVA Fundos, contidas
na Circular 6/2010, de 1de abril:

Recomendacéo Adotada Fundamento

I. Principios Gerais

I.4. As instituicbes devem adotar uma politica de Sim
remuneracdo consistente com uma gestéo e controlo
de riscos eficaz que evite uma excessiva exposicao ao
risco, que evite potenciais conflitos de interesses e que
seja coerente com os objetivos, valores e interesses a
longo prazo da instituicao, designadamente com as
perspetivas de  crescimento e  rendibilidade
sustentdveis e a protecdo dos interesses dos
tomadores de seguros, segurados, participantes,
beneficidrios e contribuintes.

[.5. A politica de remuneracdo deve ser adequada a Sim
dimensdo, natureza e complexidade da atividade
desenvolvida ou a desenvolver pela instituicdo e, em
especial, no que se refere aos riscos assumidos ou a
assumir.
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I.6. As instituicbes devem adotar uma estrutura clara,
transparente e adequada relativamente a definigdo,
implementacdo e monitorizagdo da politica de
remuneracdo, que identifique, de forma objetiva, os
colaboradores envolvidos em cada processo, bem
como as respetivas responsabilidades e competéncias.

Sim
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Recomendacéo Adotada Fundamento

Il. Aprovacéo da Politica de Remuneracées

I1.1. Sem prejuizo do dispostonon.° 1do artigo 2.° da Lei Sim
n.° 28/2009, de 19 de Junho, no que se refere a
remuneragdo dos membros dos drgdos de
administracdo e de fiscalizacdo, a politica de
remuneragdo deve ser aprovada por uma comissao de
remuneragdo ou, No caso de a sua existéncia ndo ser
exequivel ou apropriada face a dimensao, natureza e
complexidade da instituicdo em causa, pela assembleia
geral ou pelo conselho geral e de supervisdo, consoante
aplicavel.

I1.2. No que se refere a remuneracdo dos restantes Sim
colaboradores abrangidos pela Circular n®. 6/2010, de 1
de abril, a politica de remuneracao deve ser aprovada
pelo érgdo de administracao.

I1.3. Na definicdo da politica de remuneragdo devem Sim
participar pessoas com independéncia funcional e
capacidade técnica adequada, incluindo pessoas que
integrem as unidades de estrutura responsaveis pelas
funcdes-chave e, sempre que necessario, de recursos
humanos, assim como peritos externos, de forma a
evitar conflitos de interesses e a permitir a formacgdo de
um juizo de valor independente sobre a adequagdo da
politica de remunerac¢do, incluindo os seus efeitos sobre
a gestdo de riscos e de capital da instituicao.
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II.4. A politica de remuneracado deve ser transparente e Sim
acessivel a todos os colaboradores da instituicdo. A
politica de remuneracdo deve ainda ser objeto de
revisdo periddica e estar formalizada em documento(s)
autonomo(s), devidamente  atualizado(s), com
indicacdo da data das alteragbes introduzidas e
respetiva justificagdo, devendo ser mantido um arquivo
das vers@es anteriores.

II.5. O processo de avaliacdo, incluindo os critérios Sim
utilizados para determinar a remuneracgdo variavel,
deve ser comunicado aos colaboradores, previamente
ao periodo de tempo abrangido pelo processo de
avaliacao.
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lll. Comissao de Remuneracéo

III.1. A comissdo de remuneracdo, caso exista, deve
efetuar uma revisdo, com uma periodicidade minima
anual, da politica de remuneragéo dainstituicdo e da sua
implementagdo, em particular, no que se refere a
remuneragdo dos membros executivos do dérgdo de
administracao, incluindo a respetiva remuneracao com
base em agbes ou opcdes, de forma a permitir a
formulacédo de um juizo de valor fundamentado e
independente sobre a adequagdo da politica de
remuneracdo, a luz das recomendacdes da presente
Circular, em especial sobre o respetivo efeito na gestéo
deriscos e de capital da instituicao.

N&o

Nao é exequivel, nem apropriada a existéncia de
uma Comissdo de remuneragbes face a
dimensdo, natureza e complexidade da
Sociedade

[11.2. Os membros da comissao de remuneragdo devem
ser independentes relativamente aos membros do
6rgado de administracdo e cumprir com requisitos de
idoneidade e qualificagdo profissional adequados ao
exercicio das suas funcdes, em particular possuir
conhecimentos e/ou experiéncia profissional em
matéria de politica de remuneracéao.

Nao é exequivel, nem apropriada a existéncia de
uma Comissdo de remuneragdes face a
dimensdo, natureza e complexidade da
Sociedade
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I11.3. No caso de a comissdo de remuneragéo recorrer,
no exercicio das suas fung¢des, a prestacao de servicos
externos em matéria de remuneracdes, ndo deve
contratar pessoa singular ou coletiva que preste ou
tenha prestado, nos trés anos anteriores, servicos a
qualquer estrutura na dependéncia do ¢rgao de
administracao, ao préprio ¢rgédo de administragdo ou
que tenha relacdo atual com consultora da institui¢éo,
sendo esta recomendacao igualmente aplicavel a
qualquer pessoa singular ou coletiva que com aqueles
se encontre relacionada por contrato de trabalho ou
prestagao de servicos.

N&o € exequivel, nem apropriada a existéncia de
uma Comissdo de remuneragdes face a
dimensdo, natureza e complexidade da
Sociedade

4. A comissao de remuneracdo deve informar
anualmente os acionistas sobre o exercicio das suas
funcgdes e deve estar presente nas assembleias gerais
em que a politica de remuneracao conste da ordem de
trabalhos.

N&o € exequivel, nem apropriada a existéncia de
uma Comissdo de remuneragdes face a
dimensdo, natureza e complexidade da
Sociedade

[I.5. A comissdo de remunerac¢do deve reunir-se com
uma periodicidade minima anual, devendo elaborar
actas de todas as reuni®es que realize.

N&o € exequivel, nem apropriada a existéncia de
uma Comissdo de remuneragdes face a
dimensdo, natureza e complexidade da
Sociedade
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Recomendacéo Adotada Fundamento

IV. Orgdo de Administragdo — Membros com Funcgdes Executivas

IV.1. A remuneracdo dos administradores que exergam Sim
funcdes executivas deve integrar uma componente
variavel, cuja determinacdo dependa de uma avaliacao
do desempenho, realizada pelos érgdos competentes
da instituicdo, de acordo com critérios mensuraveis
predeterminados, incluindo critérios ndo financeiros,
que considere, para além do desempenho individual, o
real crescimento da instituicao e a riqueza efetivamente
criada para os acionistas, a protecdo dos interesses dos
tomadores de seguros, segurados, participantes,
beneficidrios e contribuintes, a sua sustentabilidade a
longo prazo e o0s riscos assumidos, bem como o
cumprimento das regras aplicaveis a atividade da
instituicdo

IV.2. As componentes fixa e variavel da remuneracao Sim
total devem estar adequadamente equilibradas. A
componente fixa deve representar uma proporgao
suficientemente elevada da remuneracao total, a fim de
permitir a aplicagdo de uma politica plenamente flexivel
sobre acomponente varidvel daremuneracao, incluindo
a possibilidade de nao pagamento de qualquer
componente varidvel da remuneracgédo. A componente
variavel deve estar sujeita a um limite maximo.

IV.3. Uma parte substancial da componente variavel da Nao A componente varidvel da remuneracao sera
remuneracdo deve ser paga em instrumentos paga somente em numerario, em virtude de o
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IV. Orgdo de Administragdo — Membros com Funcgdes Executivas
financeiros emitidos pela instituicdo e cuja valorizacao pagamento em instrumentos financeiros,
dependa do desempenho de médio e longo prazos da emitidos pela Sociedade e cuja valorizagao
instituicdo. Esses instrumentos financeiros devem estar dependa do desempenho de médio e longo prazo,
sujeitos a uma politica de retencao adequada destinada ndo se afigurar adequado a estrutura acionista da
a alinhar os incentivos pelos interesses a longo prazo da BBVA Fundos, ao facto de os seus titulos n&o se
instituicdo e ser, quando ndo cotados em bolsa, encontrarem cotados em mercados regulados e
avaliados, para o efeito, pelo seu justo valor. da propria natureza da atividade prosseguida
pela Sociedade.
A Sociedade nao aplica uma politica de retencao,
em virtude de o pagamento da componente
variavel da remuneragdo nao ser realizada em
instrumentos financeiros
IV.4. Uma parte significativa da remuneracao variavel Nao De acordo com a politica de remuneragées

deve ser diferida por um periodo nao inferior a trés anos
e 0 seu pagamento deve ficar dependente da
continuagdo do desempenho positivo da instituicdo ao
longo desse periodo.

corporativa da BBVA Asset Management, o
Conselho de Administragcédo da sociedade pode
determinar que 100% da remuneragdo variavel
seja paga de forma anual aos membros do
coletivo sujeito.

Tendo em conta a dimensdo, natureza e
complexidade da Sociedade, o nivel de
responsabilidade e o valor dos incentivos, o
sistema de remuneracao varidvel baseia-se num
Unico incentivo gue se atribui de forma anual, néo
havendo lugar a deferimento.
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IV. Orgdo de Administragdo — Membros com Funcgdes Executivas

IV.5. A parte da componente varidvel sujeita a Nao De acordo com a politica de remuneragées

diferimento deve ser determinada em funcao crescente corporativa da BBVA Asset Management, o

do seu peso relativo face a componente fixa da Conselho de Administragédo da sociedade pode

remuneragao. determinar que 100% da remuneracdo variavel
seja paga de forma anual aos membros do
coletivo sujeito.
Tendo em conta a dimensdo, natureza e
complexidade da Sociedade, o nivel de
responsabilidade e o valor dos incentivos, o
sistema de remuneracao varidvel baseia-se num
Unico incentivo que se atribui de forma anual, néo
havendo lugar a deferimento.

IV.6. Os membros do ¢rgdo de administragdo nao Nao A componente varidvel da remuneragdo sera

devem celebrar contratos, quer com a instituicao, quer paga somente em numerario, em virtude de o

com terceiros, que tenham por efeito mitigar o risco pagamento em instrumentos financeiros,

inerente a variabilidade da remuneracao que lhes for emitidos pela Sociedade e cuja valorizacdo

fixada pela instituicao. dependa do desempenho de médio e longo prazo,
nao se afigurar adequado a estrutura acionista da
BBVA Fundos, ao facto de os seus titulos ndo se
encontrarem cotados em mercados regulados e
da proépria natureza da atividade prosseguida
pela Sociedade.

IV.7. Até ao termo do seu mandato, deverm os membros Nao A componente varidvel da remuneracao sera

executivos do 6rgdo de administracdo manter as acdes

paga somente em numerario, em virtude de o

BBVA Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
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Recomendacéo Adotada Fundamento

IV. Orgdo de Administragdo — Membros com Funcgdes Executivas

da instituicdo a que tenham acedido por forca de pagamento em instrumentos financeiros,

esquemas de remuneragdo variavel, até ao limite de emitidos pela Sociedade e cuja valorizagdo

duas vezes o valor da remuneragéo total anual, com dependa do desempenho de médio e longo prazo,

excegdo daguelas gue necessitem ser alienadas com ndo se afigurar adequado a estrutura acionista da

vista ao pagamento de impostos resultantes do BBVA Fundos, ao facto de os seus titulos ndo se

beneficio dessas mesmas acoes. encontrarem cotados em mercados regulados e
da prépria natureza da atividade prosseguida
pela Sociedade.

IV.8. Quando a remuneragdo variavel compreender a Nao A remuneracdo variavel ndao compreender a

atribuicdo de opc¢oes, o inicio do perfodo de exercicio atribuicdo de opcoes

deve ser diferido por um prazo n&o inferior a trés anos.

IV.9. Apds o exercicio referido no ponto anterior, o0s Nao A componente varidvel da remuneragdo sera

membros executivos do érgdo de administragéo devem paga somente em numerario, em virtude de o

conservar um certo nimero de ag¢des, até ao fim do seu pagamento em instrumentos financeiros,

mandato, sujeito a necessidade de financiar quaisquer emitidos pela Sociedade e cuja valorizagdo

custos relacionados com a aquisicdo de ag8es, sendo dependa do desempenho de médio e longo prazo,

gue o numero de agBes a conservar deve ser fixado. ndo se afigurar adequado a estrutura acionista da
BBVA Fundos, ao facto de os seus titulos ndo se
encontrarem cotados em mercados regulados e
da proépria natureza da atividade prosseguida
pela Sociedade.

Recomendacéao Adotada Fundamento
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IV. Orgdo de Administracdo — Membros sem Funcées Executivas

IV.10. A remuneracdo dos membros nao executivos do Sim
6rgdo de administragdo nao deve incluir nenhuma
componente cujo valor dependa do desempenho ou do
valor da institui¢ao.

IV. Orgdo de Administracdo — Indemnizacdes em caso de destituicdo

IV.11. Devem ser estabelecidos os instrumentos Sim
juridicos adequados para que a compensagao
estabelecida para qualquer forma de destituicdo sem
justa causa de um membro do 6rgéo de administracao
nao seja paga se a destituicdo ou cessacgdo por acordo
resultar de um inadequado desempenho do membro do
6rgao de administracao.

V. Remuneracéao dos Colaboradores — Critério de Atribuicdo da Remuneracéo Variavel

V.3. A avaliacdo de desempenho deve atender ndo Sim
apenas ao desempenho individual mas também ao
desempenho coletivo da unidade de estrutura onde o
colaborador se integra e da prdépria instituigdo, devendo
incluir critérios ndo financeiros relevantes, como o
respeito pelas regras e procedimentos aplicaveis a
atividade desenvolvida, designadamente as regras de
controlo interno e as relativas as relagBes com
tomadores de seguros, segurados, participantes,
beneficidrios e contribuintes, de modo a promover a

BBVA Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
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sustentabilidade da instituicao e a criacaéo de valor a
longo prazo.

V.4. Os critérios de atribuicao da remuneracgéo variavel
em funcdao do  desempenho  devem = ser
predeterminados e mensuraveis, devendo ter por
referéncia um quadro plurianual, de trés a cinco anos, a
fim de assegurar que o processo de avaliacao se baseia
num desempenho de longo prazo.

Sim

V.5. A remuneragdo variavel, incluindo a parte diferida
dessa remuneracao, s6 deve ser paga ou constituir um
direito adquirido se for sustentdvel a luz da situacao
financeira da instituigdo no seu todo e se se justificar a
luz do desempenho do colaborador em causa e da
unidade de estrutura onde este se integra. O total da
remuneragdo variavel deve, de um modo geral, ser
fortemente reduzido em caso de regressao do
desempenho ou desempenho negativo da instituigdo.

Sim

Recomendacéao

Adotada

Fundamento

V. Remuneracao dos Colaboradores (Funcdes-Chave)

— Diferimento da Remuneracéao Variavel

V.6. Uma parte significativa da remuneracado variavel
deve ser diferida por um periodo ndo inferior a trés anos
e 0 seupagamento deve ficar dependente de critérios de
desempenho futuro, medidos com base em critérios

N&o

De acordo com a politica de remuneragées
corporativa da BBVA Asset Management, o
Conselho de Administragédo da sociedade pode
determinar que 100% da remuneracéo variavel

BBVA Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Av. da Liberdade, 222, 1250-148 Lisboa, NIPC e CRC Lisboa 502 802 014
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ajustados ao risco, que atendam aos riscos associados
a actividade da qual resulta a sua atribuicao.

seja paga de forma anual aos membros do
coletivo sujeito.

Tendo em conta a dimensdo, natureza e
complexidade da Sociedade, o nivel de
responsabilidade e o valor dos incentivos, o
sistema de remuneracao varidvel baseia-se num
Unico incentivo que se atribui de forma anual, néo
havendo lugar a deferimento.

V.7. A parte da remuneracdo varidvel sujeita a
diferimento nos termos do ndmero anterior deve ser
determinada em fungédo crescente do seu peso relativo
face a componente fixa da remuneracgdo, devendo a
percentagem diferida aumentar significativamente em
fungdo do nivel hierdrquico ou responsabilidade do
colaborador.

De acordo com a politica de remuneracdes
corporativa da BBVA Asset Management, o
Conselho de Administracdo da sociedade pode
determinar que 100% da remuneragéo variavel
seja paga de forma anual aos membros do
coletivo sujeito.

Tendo em conta a dimensdo, natureza e
complexidade da Sociedade, o nivel de
responsabilidade e o valor dos incentivos, o
sistema de remuneracao varidvel baseia-se num
Unico incentivo gue se atribui de forma anual, néo
havendo lugar a deferimento.

V. Remuneracao dos Colaboradores — Colaboradores

que exergcam funcdes-chave

V.8. Os colaboradores envolvidos na realizagdo das
tarefas associadas as fungdes-chave devem ser
remunerados em fungdo da prossecugdo dos objetivos
associados as respetivas funcdes, independentemente
do desempenho das dreas sob o seu controlo, devendo

Nao

Estd em processo de revisdo o ajustamento da
remuneracdo da func¢do de compliance ao seu
nivel de responsabilidade.

BBVA Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Av. da Liberdade, 222, 1250-148 Lisboa, NIPC e CRC Lisboa 502 802 014
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a remuneragdo proporcionar uma recompensa
adequada a relevancia do exercicio das suas funcoes.

V.9, Em particular, a fungédo actuarial e o actuario
responsavel devem ser remunerados de forma
consentanea com o seu papel na instituicdo e nao em
relagéo ac desempenho desta.

A funcao actuarial ndo é remunerada, face a
estratégia da sociedade no que se refere aos
fundos de beneficio definido.

BBVA Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Av. da Liberdade, 222, 1250-148 Lisboa, NIPC e CRC Lisboa 502 802 014

43




BBVA

Fundos

Recomendacéo Adotada Fundamento

VI. Avaliacédo da Politica de Remuneragéo

VI.1. A politica de remuneracao deve ser submetida a Sim A interpretacdo da Fungdo chave de Auditoria
uma avaliagdo interna independente, com uma Interna desta disposicdo legal € equivalente a
periodicidade minima anual, executada pelas fungdes- realizacdo de uma auditoria anual a politica de
chave da institui¢cdo, em articulagdo entre si. remuneragdo em vigor.

VI.2. A avaliacdo prevista no numero anterior deve Sim A interpretacdo da Fungdo chave de Auditoria
incluir, designadamente, uma analise da politica de Interna desta disposicdo legal € equivalente a
remuneracgdo da instituicao e da sua implementacéo, a realizacdo de uma auditoria anual a politica de
luz das recomendactes da presente Circular, em remuneragdo em vigor.

especial sobre o respectivo efeito na gestédo de riscos e
de capital da instituicao.

VI.3. As fungBes-chave devem apresentar ao érgdo de Sim
administracdo e a assembleia geral ou, caso exista, a
comissdo de remuneracdo, um relatério com o0s
resultados da andlise aque serefere onimero VI.1,, que,
designadamente, identifiqgue as medidas necessarias
para corrigir eventuais insuficiéncias a luz das presentes
recomendacoes.

BBVA Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
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VIIl. Grupos Financeiros

VIIL1. A empresa-mde de um grupo segurador ou Nao A empresa-mée da Sociedade ndo esta sujeita a
conglomerado financeiro sujeito a supervisdo do supervisdo da ASF

Instituto de Seguros de Portugal com base na sua
situacdo em base consolidada deve assegurar que
todas as suas filiais, incluindo as filiais no estrangeiro,
implementem politicas de remuneracdo consistentes
entre si, tendo por referéncia as presentes

recomendacoes.
VII.2. A adopgédo das presentes recomendacdes deve Nao A empresa-mée da Sociedade ndo esta sujeita a
ser assegurada para o total das remuneracées pagas a supervisdo da ASF

cada colaborador pelo conjunto das instituicdes que
integrem o mesmo grupo segurador ou conglomerado

financeiro.
VII.3. As fungbes-chave da empresa-mae devem Nao A empresa-mée da Sociedade ndo esta sujeita a
efectuar, em articulacdo entre si, com uma supervisdo da ASF

periodicidade minima anual, uma avaliagdo das praticas
remuneratorias das filiais no exterior a luz das
recomendacbes da presente Circular, em especial
sobre orespectivo efeito na gestdo de riscos e de capital
dainstituicao.

VIl.4. As fungBes-chave devem apresentar ao 6rgdo de Nao A empresa-mée da Sociedade ndo esta sujeita a
administracdo da empresa-méae e a assembleia geral supervisdo da ASF

ou, caso exista, a comissdo de remuneragdo, um
relatério com os resultados da avaliagéo a que se refere

BBVA Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
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VIIl. Grupos Financeiros

o numero anterior, que, designadamente, identifique as
medidas  necessarias para corrigir  eventuais
insuficiéncias a luz das presentes recomendacdes.

BBVA Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
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2. Declaracao sobre a conformidade da politica de remuneracao da BBVA Fundos

O Conselho de Administracdo da BBVA Fundos declara gue a politica de remuneracdes adotada
pela Sociedade se encontra conforme as recomendacgdes contidas na Circular n.° 6/2010, de 1
de abril, sobre esta matéria, tendo em consideracdo as concretas circunstancias da BBVA
Fundos, conforme indicado na tabela acima e a luz do principio da proporcionalidade.

Mais declara este 6rgdo que ndo foram detetadas insuficiéncias, no trabalho desenvolvido pelas
funcgdes-chave no ambito da avaliagdo a que se refere o numero VI.1. da referida Circular.

A presente declaracao é emitida nos termos e para os efeitos don.° 3aon.°5 do artigo 4.° da
Norma Regulamentar n.° 5/2010-R, de 1 de abril, com vista a instruir o reporte anual da BBVA
Fundos perante a ASF, a realizar ao abrigo do artigo 4.°, n.° 1, al. b), in fine da Norma
Regulamentar n.? 11/2020-R, de 3 de novembro.

Lisboa, 29 de Marco de 2024

O Conselho de Administracao

Manuel Gongalves Ferreira Ricardo Gomes
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ATIVO

BBVA FUNDOS - Soci o E Pensaes, S.A
BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022

(Montantes expressos em Euros)

Caixa e disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Activos por impostos correntes

Outros ativos

Total do Ativo

Fundos de pensoes geridos

Notas 31/12/2023 31/12/2022 PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Notas 31/12/2023 31/12/2022
3 9.611.868 8.073.734 Provisoes 7 315.225 -
29.024 18.177 QOutros passivos 8 914.907 867.951

5 859.514 673.394 Total do Passivo 1.230.132 867.951
Capital 9 1.000.000 1.000.000

Qutras reservas e resultados transitados 6.897.354 5.404.893

Resultado liquido do exercicio 1.372.920 1.492.461

Total do Capital proprio 9.270.274 7.897.354

10.500.406 8.765.305 Total do Passivo e do Capital Préprio 10.500.406 8.765.305

6 566.065.045 502.826.373

O Contabilista Certificado

(Luis Filipe Rocha Nunes)

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracoes financeiras

O Representante da Sociedade

(Ricardo Gomes)



(Montantes expressos em Euros)

Notas 31/12/2023 31/12/2022
Juros e rendimentos similares 10 187.539 -
Margem financeira 187.539
Rendimentos de servigos e comissdes M 5.843.697 5.948.711
Encargos com servigos e comissoes n (3.197.514)  (3.240.472)
QOutros resultados de exploragdo 12 (19.543) (51.881)
Produto da atividade 2.814.179 2.656.358
Custos com pessoal 13 (297.870) (264.974)
Gastos gerais administrativos 14 (427.750) (451.537)
Provisdes liquidas de reposi¢cdes e anulagdes 7 (315.225) -
Resultado antes de impostos 1.773.334 1.939.847
Impostos
Correntes 4 (400.414) (447.386)
Resultado liquido do periodo 1.372.920 1.492 461

O Contabilista Certificado

(Luis Filipe Rocha Nunes)

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragoes financeiras

O Representante da Sociedade

(Ricardo Gomes)



(Montantes expressos em Euros)

Notas QOutras reservas e resultados transitados
Reserva Resultados Resultado liquido
Capital Legal transitados Total do periodo Total
Saldo em 31 de Dezembro de 2021 1.000.000 2.633.595 2.766.405 5.400.000 1.689.893 8.089.893
Aplicagao do Resultado do Exercicio de 2021:

Transferéncia para reservas e resultados transitados - - 1.689.893 1.689.893 (1.689.893) -
Dividendos (1.685.000) (1.685.000) - (1.685.000)
Rendimento integral de 2022 - - - - 1.492.461 1.492.461
Saldo em 31 de Dezembro de 2022 9 1.000.000 2.633.595 2.771.298 5.404.893 1.492.461 7.897.354
Aplicagcao do Resultado do Exercicio de 2022:

Transferéncia para reservas e resultados transitados - - 1.492.461 1.492.461 (1.492.461)

Dividendos - - - -
Rendimento integral de 2023 - - - - 1.372.920 1.372.920
Saldo em 31 de Dezembro de 2023 9 1.000.000 2.633.595 4.263.759 6.897.354 1.372.920 9.270.274

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Contabilista Certificado O Representante da Sociedade

(Luis Filipe Rocha Nunes) (Ricardo Gomes)



(Montantes expressos em Euros)

Notas 31/12/2023 31/12/2022

Resultado liquido do periodo 1.372.920 1.492.461

Resultado n&o incluido na demonstracao de resultados :

Rendimento integral do periodo 1.372.920 1.492 461

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Contabilista Certificado O Representante da Sociedade

(Luis Filipe Rocha Nunes) (Ricardo Gomes)



(Montantes expressos em Euros)

31/12/2023 31/12/2022

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS

Recebimentos de clientes 5.759.896 6.106.945

Pagamentos a fornecedores (3.718.544) (3.814.872)

Pagamentos ao pessoal (259.024) (390.270)

Retencgéo de impostos (38.671) (24.026)

Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos operacionais 1.743.658 1.877.778
(Aumentos) diminui¢des de activos/passivos operacionais

Impostos sobre o rendimento recebidos/(pagos) (371.261) (422.412)

Outros (pagamentos)/recebimentos relacionados com a atividade operacional (21.802) (19.259)

(393.063) (441.671)

Caixa liquida das actividades operacionais 1.350.595 1.436.106
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:

Juros e proveitos similares 159.997 -

Investimentos financeiros - Depdsitos a prazo 8.000.000

Dividendos (1.685.000)
Caixa liquida das actividades de investimento 159.997 6.315.000
Aumento (diminui¢ao) liquido de caixa e seus equivalentes 1.510.592 7.751.106

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 8.073.734 322.628

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 9.584.326 8.073.734

1.510.592 7.751.106

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras

O Contabilista Certificado

(Luis Filipe Rocha Nunes)

O Representante da Sociedade

(Ricardo Gomes)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

(Montantes expressos em euros)

Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

(Montantes expressos em euros)

NOTA INTRODUTORIA

A BBVA Fundos — Sociedade Gestora de Fundos de Pensées, S.A. (adiante designada por Sociedade ou BBVA
Fundos), com sede localizada na Avenida da Liberdade, 222, Lisboa, 1250-148 Lisboa, foi constituida em 20
de maio de 1992 e tem como principal atividade a gestdo de fundos de pensées (Fundos). Em 31 de dezembro
de 2023 e 2022 a Sociedade era responsavel pela gestdo de quinze e doze Fundos de Pensdes
respetivamente.

1. BASES DE APRESENTACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

1.1. Bases de apresentacéao das contas

As demonstracdes financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacgfes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de acordo com o0s principios
consagrados nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) conforme adotadas na Unido
Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n°® 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
19 de julho, transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de fevereiro.

As demonstracdes financeiras da Sociedade, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,
foram autorizadas pelo Conselho de Administracédo em 16 de Abril de 2024, para aprovagdo em
Assembleia Geral de Acionistas. No entanto, o Conselho de Administracdo entende que estas
demonstracdes financeiras virdo a ser aprovadas sem alteraces significativas.

Conforme disposto na IAS 1, A informacao é material se se puder razoavelmente considerar que a sua
omissdo, distorcdo ou ocultacdo podera influenciar as decisdes que os utentes primarios das
demonstracées financeiras de cardter geral tomardo com base nessas mesmas demonstracdes
financeiras, que fornecem a informacao financeira respeitante a uma determinada entidade que relata”.

A BBVA Fundos avalia a materialidade de cada informagdo quanto a sua natureza ou magnitude, seja de
forma isolada ou em combinagédo com outras informacdes. Caso essas informacgdes, individualmente ou
em combinacdo com outras, sejam materiais no contexto das demonstracées financeiras a sociedade
procede a sua divulgacao.

1.2. Resumo das principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparacdo das demonstracdes financeiras,
foram as seguintes:

1.2.1. Classificagdo no balango

Os ativos realizaveis e os passivos exigiveis a menos de um ano da data do balango sé&o classificados,
respetivamente, no ativo e no passivo como correntes.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

(Montantes expressos em euros)

1.2.2. Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sédo reconhecidos quando a Sociedade se torna parte na respetiva
relacao contratual.

i) Contas a receber

As contas areceber ndo tém implicito juro e séo apresentadas pelo respetivo valor nominal, deduzido de
perdas de realizacao estimadas.

i) Contas a pagar

As contas a pagar ndo vencem juros e sdo registadas pelo seu valor nominal, que é substancialmente
equivalente ao seu justo valor.

iii) Caixa e depdsitos a ordem

Os montantes incluidos na rubrica “Caixa e depdsitos a ordem” correspondem aos valores de caixa,
depdsitos bancarios e outras aplicagdes de tesouraria para 0s quais o risco de alteracdo de valor é
insignificante.

Estes ativos sdo mensurados ao custo amortizado. Usualmente, o custo amortizado destes ativos
financeiros ndo difere do seu valor nominal.

Iv) Depdsitos a prazo

Os montantes incluidos narubrica “Depdsitos a prazo” correspondem a depdsitos a curto prazo junto de
instituicdes financeiras, os quais sdo registados pelo valor de constituicdo. Os juros que Ihes estdo
associados s&o registados em resultados ao longo da maturidade das operacoes, independentemente
do momento em que sao recebidos.

1.2.3. Rédito e especializacdo dos exercicios

As receitas da atividade de gestao de fundos de pensdées correspondem a remuneracgdo dos servigos de
gestdo financeira, administrativa e atuarial dos fundos de pensées e séo registadas pelo seu valor bruto
no momento da prestagdo do servigo e faturadas numa base mensal. Os valores ndo faturados aos
fundos geridos, mas vencidos ou incorridos a data das demonstracées financeiras sédo registados como
estimativas.

1) Comissdo de gestédo

Esta comissao corresponde a remuneragao da Sociedade pela gestdo do patrimdénio dos Fundos, sendo
registada como rendimento na rubrica “Rendimentos de Servigos e Comissées” (Nota 11).
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

(Montantes expressos em euros)

A comissdo de gestdo ¢é calculada de acordo com as condi¢8es definidas no regulamento de gestdo de
cada Fundo, tendo por base a aplicacao de taxas sobre o patrimonio liquido diario de cada fundo gerido.

As taxas anuais utilizadas durante os exercicios de 2023 e 2022 foram as seguintes:

2023 W 2022 |

| Média J  Final W Final
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA Estratégia Investimento PPR 1,.86% 1.81% 1,95%
Fundo de Pensdes Aberto Poupanga Reforma BBVA Estratégia Capital PPR 0,70% 0,93% 0,95%
Fundo de Pensdes Aberto Poupanga Reforma BBVA Estratégia Acumulacao PPR 1,92% 1.91% 1,95%
Fundo de Pensoées Grupo BBVA 0.,55% 0,55% 0.55%
Fundo de Pensdes Aberto Poupanga Reforma CVIPPR 0,95% 0,95% 0,95%
Fundo de Pensodes Aberto Poupanca Reforma BBVA PME's 1,95% 1,95% 1,95%
Fundo de Pensodes Aberto BBVA Sustentavel Conservador ISR 1,03% 1,03% 1,04%
Fundo de Pensoes Aberto BBVA Sustentavel Moderado ISR 1,43% 1.41% 1,46%
Fundo de Pensoes Aberto BBVA Multiativo Moderado 1,66% 1,65% 1,68%
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma M3 Capital PPR 0,20% 0,20% 0,20%
Fundo de Pensoes Aberto Poupanga Reforma M3 Acumulagédo PPR 0,40% 0,40% 0,40%
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma M3 Investimento PPR 0.60% 0.60% 0,60%
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA Obrigagdes 2025 PPR 0,58% 0,58% -
Fundo de Pensdes Aberto Poupanga Reforma BBVA Obrigagdes 2027 PPR 0,52% 0,52% -
Fundo de Pensoes Aberto Poupanca Reforma BBVA Obrigacoes 2026 0,63% 0,61% -

As taxas das colunas “Final” correspondem as taxas de 31 de dezembro.

i) Comissdo de mediacao

Esta comissao corresponde ao encargo suportado pela Sociedade Gestora, com o servico de mediagéo
referente aos fundos de pensdes, prestado pela BBVA Mediacién, sendo registada como custo na rubrica
“Encargos com Servicos e Comissdes” (Nota 11).

iii) Outras Comissoes

Correspondem essencialmente as comissdes sobre as subscricbes e resgates efetuados pelos
participantes dos Fundos.

De acordo com o regulamento de gestédo do Fundo de Pensées Grupo BBVA, é cobrada uma comisséo de
1% sobre o valor das contribuicdes efetuadas pelos associados.

1.2.4. Impostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os impostos
diferidos.
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O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de custos ou proveitos ndo relevantes
para efeitos fiscais, ou que apenas serao considerados noutros periodos.
Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos futuros
resultante de diferencas tempordrias dedutiveis ou tributéveis entre o valor de balango dos ativos e
passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagéao do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos séo registados para todas as diferencas temporarias tributaveis,
enquanto que os impostos diferidos ativos s sdo registados até ao montante em que seja provavel a
existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizacdo das correspondentes diferengas
tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sao calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor
a data da reversdo das diferencas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo refletidos nos resultados do exercicio, na
medida em que as transag¢ées que os originaram sao refletidas igualmente nos resultados do exercicio.

Nos exercicios de 2023 e 2022, o imposto imputado corresponde exclusivamente a imposto corrente.

1.2.5. Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva) resultante de
eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com
fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor adesembolsar para liquidar
a responsabilidade na data de balanco.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes sao apenas objecto de divulgagdo, a menos que a possibilidade da sua concretizagao seja
remota.

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias fiscais, legais e
outras.
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1.3. Normas, interpretacdes, emendas e revisdes que entraram em vigor no exercicio

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia tém
aplicacao obrigatdria pela primeira vez no exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2023:

Norma / Interpretacao

Descricao

Alteragbes a IAS 1 -
Divulgacdo de politicas
contabilisticas

Estas alteracgdes pretendem auxiliar uma entidade na divulgacao das
politicas contabilisticas ‘materiais’, anteriormente designadas por
politicas 'significativas’. No entanto devido a inexisténcia deste
conceito nas normas IFRS, foi decidido substituir pelo conceito
“materialidade”, um conceito ja conhecido pelos utilizadores das
demonstracdes financeiras.

Ao avaliar a materialidade das politicas contabilisticas, a entidade
deve considerar ndo s6 a dimensao das transacdes como também
outros eventos ou condi¢des e a natureza dos mesmos.

Alteracdes a IAS 8 —
Definigdo de estimativas
contabilisticas

A alteragdo vem esclarecer qual a distingdo entre alteragao de
estimativa contabilistica, alterag&o de politica contabilisticae a
corregdo de erros. Adicionalmente, esclarece de que forma uma
entidade usa as técnicas de mensuragéo e inputs para desenvolver
estimativas contabilisticas.

Alteracdes a IAS 12 -
Imposto diferido
relacionados com ativos
e passivos decorrentes a
uma transacao unica

A IAS 12 passa a exigir gue uma entidade reconheca imposto
diferido quando o seu reconhecimento inicial dé origem a montantes
iguais de diferencas temporarias tributaveis e diferencas
temporarias dedutiveis.

Contudo, trata-se de uma questdo de julgamento profissional se tais
deducdes sdo atribuiveis ao passivo que esta reconhecido nas
demonstracdes financeiras ou ao ativo relacionado. Este facto é
particularmente importante na determinacao da existéncia de
diferencas temporarias no reconhecimento inicial do ativo ou do
passivo, na medida em que a excecado de reconhecimento inicial ndo
é aplicavel as transacgdes que originaram diferencas temporarias
tributaveis e dedutiveis iguais.

Entre as transag8es aplicaveis encontram-se o registo de (i) ativos
sob direito de uso e passivos de locagdo; (ii) provisdes para
desmantelamento, restauro ou passivos semelhantes, e o0s
correspondentes montantes reconhecidos como parte do custo do
ativo relacionado, quando na data do reconhecimento inicial ndo
relevem para efeitos fiscais.

Esta alteracao é de aplicacao retrospetiva.
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Alteragdes a IAS 12 - Estas alteracdes surgem no ambito da implementacdo das regras do

Reforma Fiscal
Internacional — Regras-
Modelo do Segundo Pilar

Global Anti-Base Erosion (“Globe"”) da OCDE, as quais poderédo
implicar impactos significativos no apuramento de impostos diferidos
gue a data de emissao destas alteracées sao dificeis de estimar.

Estas alteracdes introduzem uma excegcdo temporaria a
contabilizacdo de impostos diferidos decorrentes da aplicagdo das
regras-modelo do segundo pilar da OCDE, e adicionalmente institui
novos requisitos de divulgagBes especificos para as entidades
afetadas.

Estas normas e alterag@es ndo tiveram impactos materiais nas demonstracdes financeiras da Sociedade.
1.3.1. Normas, interpretacdes, emendas e revisdes que entram em vigor em exercicios futuros
As seguintes normas, interpretagcdes, emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatdria em exercicios

econdmicos futuros, foram, até a data de aprovacao destas demonstracées financeiras, adotadas
(“"endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicavel na
Unido Europeia
nos exercicios
iniciados em ou

Norma / Interpretacao Descricdo

apos

Alteracoes & IAS 1 — Esta gl‘teragao pretende clarificar a

N classificagdo dos passivos como saldos
Apresentacao das 4

N 1-jan-2024 correntes ou nao correntes em fungao dos
demonstracdes o ) S
4 . direitos que uma entidade tem de diferir o seu
financeiras —

Classificacsio de passivos pagamento, no final de cada periodo de relato.

correntes e ndo correntes A classificacdo dos passivos néo € afetada pelas
expectativas da entidade (a avaliagao devera
determinar se um direito existe, mas ndo
devera considerar se a entidade ird ou ndo
exercer tal direito), ou por eventos ocorridos
apos a data de relato, como seja o

incumprimento de um “covenant”.

No entanto, se o direito de adiar a liquidagao
por pelo menos doze meses estiver sujeito ao
cumprimento de determinadas condigdes apds
a data de balancgo, esses critérios nao afetam o
direito de diferir a liquidacao cuja finalidade seja
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de classificar um passivo como corrente ou ndo
corrente.

Esta alteracdo inclui ainda uma nova definicéao
de "liquidacao” de um passivo e é de aplicacao
retrospetiva.

Alteragdes a IFRS 16 -
Passivos de locacdo em
transacdes de venda e
relocacao

1-jan-2024

Esta alteragdo a IFRS 16 introduz orientacées
relativamente a mensuracdo subsequente de
passivos de locagdo, relacionados com
transacoes de venda e relocacédo (“sale &
leaseback”) que qualificam como “venda” de
acordo com os principios da IFRS 15, com maior
impacto quando alguns ou todos os
pagamentos de locacdo séo pagamentos de
locacao variaveis que ndo dependem de um
indice ou de uma taxa.

Ao mensurar subsequentemente os passivos
de locacgéo, os vendedores-locatarios deverdo
determinar os “pagamentos de locacdo” e
“pagamentos de locagédo revistos” de maneira
que estes ndo venham a reconhecer
ganhos/(perdas) relativamente ao direito de
uso que retém.

Esta alteracdo € de aplicagdo retrospetiva.

A Sociedade BBVA Fundos, ndo procedeu a aplicagdo antecipada de qualquer destas normas
demonstracdes financeiras no perfodo de doze meses findo em 31 de dezembro de 2023. N&o s&o
estimados impactos significativos nas demonstragdes financeiras decorrentes da sua adogao.

nas
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1.3.2. Normas, interpretacdes, emendas e revisdes ainda ndo adotadas pela Unido Europeia

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatdria em exercicios
economicos futuros, ndo foram, até a data de aprovagdo destas demonstragées financeiras, adotadas
("endorsed”) pela Unido Europeia:

Norma / Interpretacao Descricao

Estas alteractes alAS 7 Demonstracdo de Fluxos de Caixa e a
IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacoes, visam esclarecer
as caracteristicas de um acordo de financiamento de
fornecedores e introduzem requisitos de divulgacgo adicionais
guando tais acordos existam.

Alteracbes alAS 7elFRS 7 -
Divulgagdes: Acordos de
financiamento de
fornecedores

Os requisitos de divulgagdo destinam-se a auxiliar os
utilizadores das demonstragdes financeiras a compreender 0s
efeitos dos acordos de financiamento do fornecedor quanto aos
passivos, fluxos de caixa e exposigdo ao risco de liquidez da
entidade.

As alteragdes entram em vigor no perfodo com inicio em ou
apos 1de janeiro de 2024. A adocado antecipada é permitida,
contudo devera ser divulgada.

Esta alteracdo visa clarificar a forma de avaliar a
permutabilidade de uma moeda, e como deve ser determinada
a taxa de cambio quando esta ndo é permutavel por um longo
periodo.

Alteragdes a IAS 21-Os
Efeitos das Alteracdes nas
Taxas de Cambio: Falta de
permutabilidade

A alteragdo especifica que uma moeda devera ser considerada
permutavel guando uma entidade é capaz de obter a outra
moeda dentro de um periodo que permita uma gestdo
administrativa normal, e através de um mecanismo de troca ou
de mercado em que uma operacao de troca crie direitos
obrigac@es passiveis de execucao.

Se uma moeda ndo puder ser trocada por outra moeda, uma
entidade devera estimar a taxa de cambio na data de
mensuracao da transagdo. O objetivo sera determinar a taxa de
cambio que seria aplicavel, na data de mensuragdo, para uma
transacao similar entre participantes de mercado. As alteragdes
referem ainda que uma entidade pode utilizar uma taxa de
cambio observavel sem proceder a qualguer ajustamento.

As alteragdes entram em vigor no perfodo com inicio em ou
apos 1de janeiro de 2025. A adocdo antecipada € permitida,
contudo deveré ser divulgada os requisitos de transicao
aplicados.
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Estas normas ndo foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal, ndo foram aplicadas
pela Sociedade BBVA Fundos no periodo de doze meses findo em 31 de dezembro de 2023. Nao sdo
estimados impactos significativos nas demonstragdes financeiras decorrentes da sua adogao.

2. PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E |INCERTEZAS ASSOCIADAS A APLICACAO DAS POLITICAS
CONTABILISTICAS

Na aplicacao das politicas contabilisticas acima descritas, € necessaria a realizacdo de estimativas pelo
Conselho de Administracao da Sociedade. As estimativas com maior impacto nas demonstracées financeiras
da Sociedade correspondem a determinacao de impostos.

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos), bem como os outros impostos aplicaveis, sao
determinados pela Sociedade com base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto,
em algumas situacdes, a legislacao fiscal pode nao ser suficientemente clara e objetiva e originar a existéncia
de diferentes interpretacdes. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor entendimento dos
orgdos responsaveis da Sociedade sobre o correto enquadramento das suas operacées o qual €, no entanto,
suscetivel de ser questionado por parte das Autoridades Fiscais (Nota 4).

Uma provisao € constituida quando existe uma obrigacao presente (legal ou construtiva) resultante
de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser
determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a
desembolsar para liquidar a responsabilidade na data de balan¢o. Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio
de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgacado
a menos que a possibilidade da sua concretizacdo seja remota. As provisdes para outros riscos e encargos
destinam-se a fazer face a contingéncias fiscais, legais e outras (nota 7).

3. DISPONIBILIDADES E APLICAGOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Para efeitos da demonstracao de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes, inclui numerario e depdsitos
bancarios imediatamente mobilizaveis de prazo inferior ou igual a trés meses.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica caixa e depdsitos bancarios tem a seguinte composigao:

2023 2022

Depositos a Ordem

.BBVA Portugal (nota 15) 9.584.326 8.073.684

.Juros areceber de depdsitos a ordem (nota 15) 27.542

Caixa - 50
9.611.868 8.073.734
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Em dezembro de 2022, os dois depdsitos a prazo foram mobilizados, revertendo o saldo para a conta de
Depdsitos a Ordem.

No decorrer do ano de 2023, a conta de Depdsitos a Ordem foi remunerada a uma taxa média de 1,89%.

4. ATIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

A Sociedade esta sujeita ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC).

Na sequéncia da promulgacdo da Lei n.° 82-B/2014, de 31 de dezembro (Lei do Orcamento do Estado para
2015), a tributacdo dos lucros das empresas passou a ser a seguinte:

« Taxa de IRC de 21% sobre a matéria coletavel,
« Derrama municipal a uma taxa compreendida entre 0% e 1,5% sobre o lucro tributavel; e
+ Derrama estadual a uma taxa varidvel sobre o lucro tributdvel de acordo com os escaldes abaixo
indicados:
- Menor do que 1.500 m.euros - 0%:;
- Entre 1.500 m.euros e 7.500 m.euros - 3%;
- Entre 7.500 m.euros e 35.000 m.euros - 5%; e
- Maior do que 35.000 m.euros - 7%.

O Conselho de Administracédo da Sociedade entende que as eventuais correcdes resultantes de
revisdes/inspec¢des por parte das autoridades fiscais aguelas declaragdes de impostos ndo terdo um efeito
significativo nas demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2023.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a diferenca entre o imposto imputado e o imposto a pagar/recuperar
pode ser resumida da seguinte forma:
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2023 2022

Imposto sobre Rendimentos de Pessoas Colectivas (IRC):

Imposto apurado (400.414) (447.386)
Retencgdes na Fonte 39.999 -
Corregdes de exercicios anteriores (3.733) (524)
Pagamentos por Conta 393.172 466.087

Imposto a Recuperar / ( Pagar) 29.024 18.177

A reconciliagao entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto nos exercicios de 2023 e 2022 pode ser
demonstrada como segue:

2023 2022
| Taxa | imposto  § Taxa | _imposto |
Resultado antes de impostos 1.773.334 1.939.847
Imposto apurado com base na taxa nominal 21,00% 372.400 21,00% 407.368
Derrama municipal 1,49% 26.420 1,49% 28.995
Derrama estadual 0,44% 7.847 0.67% 12.989
22.93% 406.661 23,16% 449352
Correcoes relativas a exercicios anteriores (0,25%) (1.731) (0,03%) (524)
Beneficios Fiscais (0,10%) (4.516) (0,07%) (1.442)
22.58% 400.414 23,06% 447.386
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5. OUTROS ATIVOS

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, esta rubrica corresponde a valores a receber dos Fundos de Pensées
geridos referentes a remuneracao pela gestdo financeira, atuarial, administrativa, e de auditoria, relativas aos
meses de dezembro de 2023 e 2022, respetivamente, tal como segue:

2023 2022

Carteiras Multi3stratégia 131.897 136.363
Fundo de Pensdes Aberto BBVA Multiativo Moderado 92977 95.771
Fundo de Pensdes Grupo BBVA (nota 15) 84.815 87.050
Fundo de Pensdes Aberto BBVA Sustentdvel Moderado ISR 83.836 80.099
Fundo de Pensodes Aberto Poupanga Reforma BBVA Estratégia Acumulacao PP 77.970 90.796
Fundo de Pensdes Aberto Poupanga Reforma BBVA Estratégia Investimento PF 19.231 15.046
Fundo de Pensdes Aberto BBVA Sustentavel Conservador ISR 18.438 19.616
Fundo de Pensdes Aberto Poupancga Reforma M3 Investimento PPR 14.777 12.620
Fundo de Pensdes Aberto Poupanga Reforma M3 Acumulagdo PPR 13.259 10.434
Fundo de Pensdes Aberto Poupanga Reforma BBVA Obrigactes 2025 PPR 8.545 -
Fundo de Pensdes Aberto Poupanga Reforma BBVA Obrigagdes 2027 PPR 8.466
Fundo de Pensdes Aberto Poupanga Reforma BBVA Estratégia Capital PPR 7.510 18.347
Fundo de Pensdes Aberto Poupanga Reforma BBVA PME's 6.358 6.059
Fundo de Pensées Aberto Poupanga Reforma BBVA Obrigagdes 2026 3.073
Fundo de Pensdes Aberto Poupanga Reforma M3 Capital PPR 2.567 5.104
Fundo de Pensées Aberto Poupancga Reforma CVI PPR 1182 1.3
574.901 578.610
Outras contas areceber 284.613 94.784
859.514 673.394

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica Outras Contas a Receber inclui valores a receber dos Fundos
de Pensdes sob gestéo, relativos aos custos de Auditoria e Atudrio Externo suportados pela sociedade, no
montante de eur.59.293 e eur.91.028, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2023, a rubrica Outras Contas a Receber inclui valores a receber, no montante de
eur.220.401, referente a 1% da contribuigdo do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Sucursal em Portugal para o
Fundo de Pensoes Grupo BBVA.
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6. FUNDOS DE PENSOES GERIDOS

Em 31dedezembrode 2023 e 2022, o valor dos Fundos de Pensées geridos pela Sociedade pode ser resumido

COMOo segue:
2023 W 2022 |
Grupo BBVA
Fundo de Pens6es Grupo BBVA (nota 15) 203.783.021 174.888.597
Outros:
Fundo de Pensdes Aberto BBVA Sustentavel Moderado ISR 70.426.871 63.736.842
Fundo de Pensdes Aberto BBVA Multiativo Moderado 66.641.601 66.312.912
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA Estratégia Acumulacao PPR 48.399.037 54.189.729
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma M3 Acumulacao PPR 39.300.853 32.631.163
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma M3 Investimento PPR 29.344 532 22.062.218
Fundo de Pensdes Aberto BBVA Sustentavel Conservador ISR 21.277.080 21.892.066
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA Obrigacées 2027 PPR 19.292.783
Fundo de Pens6es Aberto Poupanca Reforma BBVA Obrigacoes 2025 PPR 17.796.151
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma M3 Capital PPR 15.096.286 29.982.459
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA Estratégia Investimento PPR 12.885.417 9.151.104
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA Estratégia Capital PPR 9.550.267 22.733.511
Fundo de Pensdes Aberto Poupanga Reforma BBVA Obrigagdes 2026 6.957.655
Fundo de Pens6es Aberto Poupanca Reforma BBVA PME's 3.885.846 3.643.973
Fundo de Pens6es Aberto Poupanca Reforma CVI PPR 1.427.645 1.601.799
362.282.024 327.937.776
566.065.045 502.826.373

7. PROVISOES

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, esta rubrica tem a seguinte composigao:

2023
31/12/2022 Dotacoes Reversdes Utilizacoes Transferéncias 31/12/2023
/Qutros
Provisdes:
. Outros Riscos e Encargos - 315.225 - - - 315.225
315.225 - - - 315.225

No decorrer do ano de 2023 e no ambito do processo n°239002/23.1T8LSB do tribunal Judicial da Comarca
de Lisboa, a Sociedade BBVA Fundos — Sociedade Gestora de Fundos de Pensbes, S.A., procedeu a
constituicao de Provisdo, de 315.224,85€ associada a este processo, provisdo essa, totalmente utilizada no
inicio de 2024, via transferéncia daquele montante pela BBVA Fundos para a queixosa
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A decisdo proferida pelo Tribunal da Relagdo de Lisboa, no ambito do recurso intentado pela BBVA Fundos
confirmou a deciséo condenatdria de 1.2 instancia

8. OUTROS PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, esta rubrica tem a seguinte composigao:

2023 2022

Impostos e contribuicées
. Fundos de Pensées

CES Seguranca Social 211.667 210.709
Contribuicées a entregar ao SAMS 75.580 72.412
Imposto de Selo 16.437 21.568
Retencdes de Imposto sobre o Rendimento das Pesoas Singulares 8.182 2.084
Taxa para ASF 5.964 14.906
. Sociedade Gestora

Retengdes de Imposto sobre o Rendimento das Pesoas Singulares 267 200

Credores por acréscimos
. Fundos de Pensées

Outros Acréscimos de Custos 16.088 14.635
. Sociedade Gestora

Trabalhos Especializados 98.691 97.515
Cedencia de Pessoal (nota 15) 93.124 54.280
Comissdes a Pagar (nota 15) 87.525 86.968
Prestacdo de Servigos - BBVA (nota 15) 17.221 16.132
Orgaos Sociais 3.244 -

Outros Credores
. Fundos de Pensées

Despesas de Saude 21.198 21.054

. Sociedade Gestora
Outros Credores (nota 15) 246.282 244397
Outros 13.437 11.091
914.907 867.951

As rubricas “Contribuicdes a entregar aos SAMS”, "Retenc¢des de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Singulares” referem-se a montantes com origem no Fundo de Pensdes Grupo BBVA, sendo da
responsabilidade da Sociedade a entrega aos respetivos beneficiarios.

A rubrica "“Comissdes a pagar” corresponde aos valores a pagar a BBVA Asset Management pelos servigos de
assessoria a gestéo de carteiras dos Fundos geridos pela Sociedade.
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A rubrica "Outros Credores” corresponde aos valores a pagar a BBVA Mediacién pelos servigos de mediagao
a gestao de carteiras dos Fundos geridos pela Sociedade.

9. CAPITAL PROPRIO

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o capital da Sociedade encontrava-se totalmente subscrito e realizado,
sendo representado por 1.000.000 de agdes ordinadrias com o valor nominal de 1euro cada.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o capital social é integralmente detido pelo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, esta rubrica decompde-se como segue:

2023 2022
Capital
Capital Social 1.000.000 1.000.000

Qutras reservas e resultados transitados

Reservas Legais 2.633.595 2.633.595
Resultados Transitados 4.263.759 2.771.298
6.897.354 5.404.893
Resultado liquido do exercicio 1.372.920 1.492.461
9.270.274 7.897.354

No exercicio de 2022, a sociedade BBVA Fundos procedeu a distribuicao de dividendos do montante de

1.685.000 euros, conforme aprovagdo constante na ata n.° 53 da Assembleia Geral realizada em 23 de
novembro de 2022.
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10. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, esta rubrica decompde-se como segue:

2023 2022

. Juros Depdsitos a Ordem (nota 15) 187.539 -

187.539 -

11. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Os rendimentos com servigos e comissdes tém a seguinte composicao:

2023 2022

Comi ~es Ou'tra~s Total
de gestédo comissodes de gestédo

Grupo BBVA:
Fundo de Pensdes Grupo BBVA (nota 15) 953.293 220.787 1.174.080 1.169.680
Outros:
Fundo de Pensdes Aberto BBVA Multiativo Moderado 1.104.432 - 1.104.432 1.166.240
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA Estratégia Acumulagao PPR 977.450 - 977.450 1.115.900
Fundo de Pensdes Aberto BBVA Sustentavel Moderado ISR 956.752 - 956.752 929.960
Carteira Multi3stratégia 526.710 - 526.710 566.507
Fundo de Pensdes Aberto BBVA Sustentavel Conservador ISR 221.065 - 221.065 232.552
Fundo de Pensdes Aberto Poupanga Reforma BBVA Estratégia Investimento PPR 201.148 - 201.148 158.181
Fundo de Pensdes Aberto Poupanga Reforma M3 Investimento PPR 168.137 - 168.137 181.824
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA Estratégia Capital PPR 146.270 - 146.270 137.506
Fundo de Pensdes Aberto Poupanga Reforma M3 Acumulagao PPR 130.642 - 130.642 123.018
Fundo de Pensdes Aberto Poupanga Reforma BBVA PME's 72.741 - 72.741 73.164
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA Obrigactes 2027 PPR 50.588 - 50.588 -
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma BBVA Obrigactes 2025 PPR 48.010 - 48.010 -
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma M3 Capital PPR 46.603 - 46.603 59.435
Fundo de Pensdes Aberto Poupanga Reforma CVIPPR 14.647 - 14.647 15.774
Fundo de Pensdes Aberto Poupanga Reforma BBVA Obrigagdes 2026 4.422 - 4422 -

4.669.617 - 4.669.617 4.760.061

5.622.910 220.787 5.843.697 5.929.741

Em 31de Dezembro de 2023, o saldo da rubrica Outras Comissoes inclui o montante de eur.220.407, referente
a 1% da contribuicao do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Sucursal em Portugal para o Fundo de Pensdes
Grupo BBVA, e o montante de eur.388 referente a Comiss&o de Avaliagcao Atuarial.
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Os encargos com servicos e comissdes tém a seguinte composicao:
2023 2022

Comissées BBVA Mediacién:

Fundo de Pensdes Aberto BBVA Multiativo Moderado 773.102 816.368
Fundo de Pensées Aberto Poupanca Reforma BBVA Estratégia Acumulagédo PPR 684.215 781130
Fundo de Pensées Aberto BBVA Sustentavel Moderado ISR 669.726 650.972
Fundo de Pensdes Aberto BBVA Sustentdvel Conservador ISR 154.745 162.786
Fundo de Pensées Aberto Poupanca Reforma BBVA Estratégia Investimento PPR 140.804 110.727
Fundo de Pensées Aberto Poupanga Reforma M3 Investimento PPR 117.696 127.277
Fundo de Pensées Aberto Poupancga Reforma BBVA Estratégia Capital PPR 102.389 96.254
Fundo de Pensées Aberto Poupanga Reforma M3 Acumulagdo PPR 91.449 86.113
Fundo de Pensdées Aberto Poupanga Reforma BBVA Obrigagées 2027 PPR 35410 -
Fundo de Pensées Aberto Poupancga Reforma BBVA Obrigaces 2025 PPR 33.606 -
Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma M3 Capital PPR 32.623 41.604
Fundo de Penscées Aberto Poupanga Reforma CVIPPR 10.253 11.042
Fundo de Pensées Aberto Poupancga Reforma BBVA Obrigacdes 2026 3.095 -
2.849.113 2.884.273

Comissdes BBVA Asset Management:
Comissdes de Gestédo Descricionaria (nota 15) 345,931 356.199
Outras Comissodes (nota 15) 2.470 -
348.401 356.199
3.197.514 3.240.472
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12. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO

Nos exercicios de 2023 e 2022, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2023 2022

Outros Custos de Exploragao

. Taxas (16.517) (30.376)
.Multas Fiscais - (102)
.Qutros Juros - (213)
.Outros (3.614) (21.257)
(20.131) (51.948)
QOutros Proveitos de Exploracao

.Outros 588 67
588 67

(19.543) (51.881)

13. CUSTOS COM PESSOAL

Nos exercicios de 2023 e 2022, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2023 2022

. Custos com Pessoal (nota 15) 297.870 264.974

297.870 264.974

O valor inscrito na rubrica de gastos com pessoal é justificado por 7 contratos multiempregador, até ao més
de Junho de 2022, por 6 contratos multiempregador, de Julho a Dezembro de 2022, e por 7 contratos de
Janeiro a Dezembro de 2023 de forma tripartida entre o BBVA Sucursal, a BBVA Fundos e os colaboradores.
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14. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios de 2023 e 2022, esta rubrica tem a seguinte composicao:

2023 2022

Trabalhos Especializados

. Auditoria Demonstragdes Financeiras 9.043 9.104

. Auditoria Controlo Interno 28.876 28.971

. Auditoria Relatério ASF - FP 4143 22.700

. Auditoria Relatério PBC&FT 8.967 8.610
.Outros 273.821 268.021
Publicidade e Propaganda 12.337 3.635
Honorarios 5.905 3.469
Outros 84.658 107.027
427.750 451537

A rubrica “Trabalhos Especializados” inclui, em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os trabalhos de Auditoria ao
Relatério ASF — FP, realizados pela EY.

A rubrica "Trabalhos Especializados - outros” inclui, em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os montantes de
199.466 euros e 179.363 euros, respetivamente, de custos associados a servigos de informatica.

Esta rubrica inclui igualmente, em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os montantes de 74.355 euros e 74.390
euros, respetivamente, relativos a estudos e consultas e consultoria juridica.

A rubrica "Outros” incluiem 31 de dezembro de 2023 e 2022, os montantes de 23.792 euros e 41.336 euros,
referentes a Honorarios pagos aos membros do conselho fiscal.

A rubrica "Outros” inclui em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os montantes de 34.687 euros e 32.299 euros,
referentes ao contrato de prestagéo de servigcos entre a Sociedade BBVA Fundos e o BBVA Sucursal em
Portugal, S.A. (nota 15)
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15. EMPRESAS DO GRUPO E ASSOCIADAS

As contas da Sociedade sao consolidadas ao nivel do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., o qual tem a
respetiva sede social na Plaza San Nicolas, 4, 48005 Bilbao - Espanha. Dado ser integralmente detida pelo
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., a Sociedade tem como entidades relacionadas todas as entidades do
Grupo BBVA.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os principais saldos e transacées com entidades relacionadas sdo os
seguintes:

2023 2022

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

. Depdsitos a Ordem (nota 3) 9.584.326 8.073.684
. Custos com Pessoal (nota 13) 297.868 264.974
.Rendimentos com servigos e comissoées - subscricao (nota 11) 220.401 18.970
.Comiss&o Subscricao - Contribuicdo Fundo Pensées (nota b) 220.401

. Juros e rendimentos similares (nota 10) 187.539

.Outras conta a pagar - cedéncia de pessoal (nota 8) 93.124 54.280
. Gastos Gerais Asministrativos (nota 14) 34.687 32.299
. Juros areceber de depdsitos a ordem (nota 3) 27.542 -
.Prestacao de Servigos (nota 8) 17.221 16.132

BBVA Mediacion

.Faturas aPagar (nota 8) 246.282 244.397
BBVA Asset Management
.Comissdes de gestao descricionaria (nota 11) 345.931 356.199

.Comissdes a pagar (nota 8) 87.525 86.968
. Outras Comissodes (nota 9) -

Fundos de Pensées Grupo BBVA

. Ativos sob gestao (nota 6) 203.783.022 174.888.597
. Rendimentos com servigos e comissées - gestao (nota 11) 953.293 1.169.680
. Rendimentos com servigos e comissoées - subscricao (nota 11) 220.401 18.970
.Clientes (nota 5) 84.815 87.050
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16. GESTAO DE CAPITAL

De acordo com a legislacdo vigente, as sociedades gestoras de fundos de pensdes devem dispor, em cada
exercicio econdmico, de um patrimoénio ndgo comprometido (margem de solvéncia) e de um fundo de garantia
que representem certas percentagens e montantes minimos legalmente estabelecidos, determinados com
base no valor e caracteristicas dos Fundos de Pensdes geridos. As sociedades que tenham uma insuficiéncia
de margem de solvéncia devem submeter as autoridades competentes um plano de recuperacdo tendo em
vistarestabelecer a suasituacao financeira, existindo sancées em caso de incumprimento destes dispositivos.

Em 31 de dezembro de 2023, a Sociedade estava a cumprir os requisitos de margem de solvéncia e fundo de
garantia, conforme evidenciado no quadro seguinte:

2023
A.
Capital social realizado 1.000.000
Reserva Legal 2.633.595
Resultados transitados 4.263.759
Resultado liquido do exercicio 1.372.920
__ 9270274

B. Margem a constituir
Total dos fundos pensées geridos (Nota 6) 566.065.045

a) Fundos de pensdes comrisco de investimento
4% * a)

b) Semriscode investimento mas com duracao de contrato de gestaoe
fixagdo das despesas de gestao por prazo superior a 5 anos
1% *b)

¢) Total liguido das despesas administrativas do ultimo exercicio,
desde que o montante destinado a cobrir as despesas de gestdo nao

esteja fixado por um prazo superior a5 anos 3939652
C. Fundode garantia minimo legal 800.000
D. Montante total da margem a constituir [ Max(B.C) ] 1.241.065
E. Excessode margemde solvéncia(A-D) ~ 8.029.209
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17. CONTIGENCIAS

A BBVA Fundos, nos termos da divulgacdo de passivos contingentes, prevista na IAS37, informa que foi
notificada de uma agéo judicial, pelo Tribunal Judicial da Comarca de Lisboa, em 4 de marco de 2022.

Na acao, a Autora alega ter sido nomeada beneficiaria em caso de morte de unidades de participagdo (up's)
do fundo de pensées "BBVA Sustentavel Conservador”, pelo montante de 305.000 Eur e que, na sequéncia
do ébito da subscritora ocorrido em 16 de maio de 2020, foi impedida pela BBVA Fundos de as resgatar, tendo
sido informada que as mesmas ja haviam sido resgatadas, com base em testamento da falecida subscritora
lavrado em 2 de dezembro de 2019.

A BBVA Fundos requereu a intervencao provocada dos herdeiros testamentérios, mas em 8 de marco de
2023, foi proferido despacho a indeferir a intencdo provocada dos herdeiros testamentarios a quem foi pago
o valor do resgate das up’s da falecida, com fundamento (i) no principio da estabilidade da instancia; (ii) a
questao em discussdo é meramente de direito; e (iii) no pressuposto de deferimento da pretensdo da Autora,
a BBVA Fundos tera que intentar nova a¢do declarativa, ndo ficando precludido o seu direito. Este despacho
ndo admite recurso. No mesmo despacho foi designado o dia 20 de junho de 2023 para realizacéo de
Audiéncia Prévia.

Encontra-se em curso processo judicial sob a forma de procedimento cautelar de arresto, movido pela BBVA
Fundos contra a heranca indivisa e as herdeiras testamentarias (Requeridas), o qual corre termos no Tribunal
Judicial da Comarca de Lisboa sob 0 n.° 1013/24.2T8LSB.

Na sequéncia do julgamento, foi proferida sentenga favoravel a BBVA Fundos, decretando o arresto, nos
termos em que foi requerido:

i) do saldo bancario da conta bancaria titulada pela heranca indivisa, até ao montante que seja suficiente para
garantir o crédito da requerente, no valor de 293.632,78 euros; ou

i) o arresto do imavel identificado, caso o arresto do saldo bancario ndo seja suficiente para garantir o crédito
da Requerente.

Processualmente, seguir-se-a o contraditério das Requeridas, isto €, as Requeridas serdao notificados da
sentenca proferida para, querendo, recorrerem (caso entendam que, face aos elementos apurados, o arresto
ndo devia ter sido deferido) ou deduzirem oposicado (caso pretendam alegar factos ou produzir meios de prova
ndo tidos em conta pelo tribunal e que possam afastar os fundamentos da providéncia ou determinem a sua
reducdo)Na sequéncia da sentenca proferida, sera dada entrada em Tribunal da acdo principal da gual
depende o arresto, sob a forma de agéo de enriguecimento sem causa para restituicdo do indevido, cuja
preparagéo se encontra em curso.
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18.

POLITICAS DE GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS INERENTES A ATIVIDADE DA SOCIEDADE

19.

A gestao dos riscos de negdécio da Sociedade é efetuada de forma centralizada no Grupo. O acompanhamento
e controlo dos principais tipos de riscos financeiros — crédito, mercados, liquidez e operacional, é efetuado de
acordo com os principios gerais de gestao e controlo de riscos definidos pelo Grupo, tendo a responsabilidade
pelaimplementacao das politicas de risco sido concentrada numa estrutura transversal a todas as sociedades
e unidades do Grupo, porém totalmente independente das areas sujeitas aos riscos — “Risk Office”, a qual se
apoia na proximidade e conhecimento especificos dos processos e controlos estabelecidos pelo risk officer da
sociedade.

EVENTOS SUBSEQUENTES

A decisdo proferida pelo Tribunal da Relag&o de Lisboa, no ambito do recurso intentado pela BBVA Fundos
confirmou a decisdo condenatdria de 1.2 instancia.

Nessa sequéncia, foi constituida uma provisao em 2023 de 315.224,85€ associada a este processo, provisdo
essa, totalmente utilizada no inicio de 2024, via transferéncia daquele montante pela BBVA Fundos para a
queixosa.

Encontra-se em curso processo judicial sob a forma de procedimento cautelar de arresto, movido pela BBVA
Fundos contra a heranca indivisa e as herdeiras testamentarias (Requeridas), o qual corre termos no Tribunal
Judicial da Comarca de Lisboa sob o n.°1013/24.2T8LSB.

Na sequéncia do julgamento, foi proferida sentenca favoravel a BBVA Fundos, decretando o arresto, nos

termos em que foi requerido:

i) dosaldobancario da conta bancaria titulada pela heranca indivisa, até ao montante que seja suficiente para
garantir o crédito da requerente, no valor de 293.632,78 euros; ou

i) oarresto doimovel identificado, caso o arresto do saldo bancario ndo seja suficiente para garantir o crédito
da Requerente.

Processualmente, seguir-se-a o contraditério das Requeridas, isto €, as Requeridas serdo notificados da
sentencga proferida para, querendo, recorrerem (caso entendam que, face aos elementos apurados, o arresto
nao devia ter sido deferido) ou deduzirem oposicao (caso pretendam alegar factos ou produzir meios de prova
nao tidos em conta pelo tribunal e que possam afastar os fundamentos da providéncia ou determinem a sua
reducdo).

Na sequéncia da sentenca proferida, serd dada entrada em Tribunal da ac¢do principal da qual depende o
arresto, sob a forma de acado de enriquecimento sem causa para restituicdo do indevido, cuja preparacao se
encontra em curso.

Neste momento, o Conselho de Administragdo considera que, face a informacao disponivel, a sua solvéncia e
liquidez serado suficientes para prosseguir a continuidade das suas operagdes.
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Certificagao Legal das Contas
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opiniéo

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas de BBVA Fundos - Sociedade Gestora de Fundos de Pensges,
S.A. (a Entidade), que compreendem o Balanco em 31 de dezembro de 2023 (que evidencia um total de
10.500.406 euros e um total de capital proprio de 9.270.274 euros, incluindo um resultado liquido de 1.372.920
euros), a Demonstracéo dos Resultados, a Demonstragao do Rendimento Integral, a Demonstracdo das Alteracdes
no Capital Proprio e a Demonstragao dos Fluxos de Caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas
explicativas as demonstracdes financeiras, incluindo informacdes materiais sobre a politica contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
0s aspetos materiais, a posicao financeira de BBVA Fundos - Sociedade Gestora de Fundos de Pensfes, S.A. em
31 de dezembro de 2023 e o0 seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data, de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagfes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estédo descritas na sec¢ao “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opiniéo.

Responsabilidades do 6rgéo de gestao e do érgéo de fiscalizacdo pelas demonstracdes
financeiras

O orgéo de gestdo é responsavel pela:

preparacéo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicéo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

elaboracgéo do Relatério de Gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

criacdo e manutencéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao de
demonstracdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro;

adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar ddvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O orgao de fiscalizacéo é responsavel pela supervisédo do processo de preparacao e divulgacéo da informacao
financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragées financeiras como um
todo estao isentas de distor¢Ges materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatorio onde conste a nossa
opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢des podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisdes econdémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes
financeiras.

Sociedade Anénima - Capital Social 1.340.000 euros - Inscri¢do n.© 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdo N.© 20161480 na Comiss&do do Mercado de Valores Mobiliarios
Contribuinte N.© 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob 0 mesmo nimero
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Certificagdo Legal das Contas

Building a better 31 de dezembro de 2023
working world

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstracdes financeiras, devido a fraude
ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de nao detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de ndo
detetar uma distor¢cdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacéo,
omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicdo ao controlo interno;

obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgédo de gestéo;

concluimos sobre a apropriacéo do uso, pelo 6rgao de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condi¢Bes que possam suscitar davidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencao no nosso relatdrio para as divulgacgdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou,
caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sao
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou
condiges futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e 0s acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada; e

comunicamos com os encarregados da governacgao, incluindo o érgao de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagao constante do Relatorio de
Gestao com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatdrio de Gestéo

Dando cumprimento ao artigo 451, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que 0
Relatorio de Gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor e a
informacao nele constante é concordante com as demonstrac@es financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e a apreciacdo sobre a Entidade, ndo identificAmos incorrecdes materiais.

Lisboa, 16 de abril de 2023

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

Silvia Maria Teixeira da Silva - ROC n.© 1636
Registada na CMVM com 0 n.© 20161246
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exmo. Acionista da
BBVA Fundos — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Em conformidade com as disposigdes legais e estatutarias em vigor € com o mandato que nos foi
confiado, vimos submeter 4 vossa apreciagdo o nosso Relatorio e Parecer que abrange a atividade
por nos desenvolvida, nomeadamente sobre os documentos de prestacio de contas de BBVA
Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (“Sociedade”) e dos Fundos de Pensdes
por si geridos (“Fundos Geridos”), relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, os
quais sfo da responsabilidade do Conselho de Administragio da Sociedade.

RELATORIO

Acompanhamos com a periodicidade e a extensfio que consideramos adequada a evolugdo da
atividade da Sociedade, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento do
normativo legal e estatutario em vigor, tendo recebido do Conselho de Administragdo e dos
diversos servigos da Sociedade as informagdes € os esclarecimentos solicitados. Adicionalmente,
acompanhamos a revisao legal das contas da Sociedade, bem como a dos Fundos por si geridos.

No ambito das nossas funcdes, examinamos o balango em 31 de dezembro de 2023, a
demonstragfo dos resultados, a demonstragio do rendimento integral, a demonstragio das
alteragdes no capital préprio e a demonstragéo dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data e as notas explicativas as demonstragdes financeiras (incluindo um resumo das politicas
contabilisticas significativas), os quais foram elaborados em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”), tal como adotadas na Unido Europeia.
Adicionalmente, procedemos a analise do contetido do Relatorio de Gestio do exercicio de 2023,
preparado pelo Conselho de Administracio da Sociedade, e da proposta de aplicagio dos resultados
nele incluida.

Apreciamos o conteudo da Certificagdo Legal das Contas emitida pelo Revisor Oficial de Contas,
Ernst & Young Audit & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (“EY”),
com data de 16 de abril de 2024, com a qual concordamos, que apresenta uma opinido sem
reservas.

Complementarmente, apreciamos ainda os relatérios e contas em 31 de dezembro de 2023, dos
quinze Fundos Geridos pela Sociedade, bem como as correspondentes Certificagdes Legais de
Contas emitidas pela Deloitte & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.

(“Deloitte™), com data de 11 de abril de 2024, que apresentam uma opinido sem reservas.
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Pela sua relevéncia na apreciagio das demonstragdes financeiras dos Fundos Geridos, entendemos
importante referir que as correspondentes Certificagfes Legais de Contas incluem:

a) Relativamente a dos Fundos Geridos, considerados entidades de interesse publico, um
paragrafo de “Matérias relevantes de auditoria”, referente a valorizagéo da carteira de titulos, tendo
em conta a dimensfo e a relevincia dela, na atividade de cada um dos Fundos Geridos;

b) No caso de um Fundo Gerido, um paragrafo de “Outras matérias™ mencionando que com
referéncia a 31 de dezembro de 2023, o fundo ultrapassara os limites estabelecidos para a
exposigdo liquida a entidades que se encontram em relag¢o de dominio ou de grupo com a
sociedade gestora (nomeadamente depositos & ordem mantidos junto do Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. — Sucursal em Portugal);

Apreciamos igualmente o Relatério Adicional ao Orgéo de Fiscalizagio da Sociedade emitido pela
“Deloitte” com data de 11 de abril de 2024 com informag#o sobre o exame as demonstragdes
financeiras de dos Fundos Geridos, o “Fundo de Pensdes Grupo BBV A (Portugal)” e o “Fundo de
Pensdes Aberto BBVA PME’s”.

PARECER

Face ao exposto, somos de opinifio que as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2023
supra referidas, o Relatorio de Gestio de 2023 e a proposta de aplicacio de resultados nele
expressa, estdo de acordo com as disposi¢Oes contabilisticas, legais e estatutarias aplicaveis, pelo

que poderdo ser aprovados em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragfo, aos servigos da Sociedade e aos
auditores (“EY” e “Deloitte™), o nosso apreco pela colaboracfo prestada.

Lisboa, 18 de abril de 2024

O Conselho Fiscal

A :
Ry
,;Ji(@w%ci% molal Qw ve M& Lqmeukﬂm)

Presidente: Vogal: Vogal:
Juan José Fernandez Garrido  Isabel Gomes de Novais Paiva Ana Olinda Pinto Moraes
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