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“Compasso de espera...”

Os mercados financeiros parecem estar numa fase de
consolidacao, depois de terem digerido a vitéria do
partido republicano nas duas camaras do Congresso.

Donald Trump, continua a formar o seu gabinete,
enquanto que os Bancos Centrais, designadamente o
americano, aguarda maior detalhe da nova politica
economica.

Em contrapartida, na Europa os ventos
desinflacionistas continuam a ser evidentes, enquanto
gue a economia em algumas regides, designadamente
na Alemanha, denota uma grande estagnacao.

Em termos geopoliticos, os proximos
desenvolvimentos na Ucrania, podem vir a ser muito
relevantes, numa altura em que existeno ar, a
possibilidade de mais tarde ou mais cedo, serem
retomadas conversacgdes entre a Ucrania e a Russia.

Por seu turno, a guerrano Médio Oriente continua sem
grandes progressos de paz, apesar de se especular
num possivel cessar fogo no Libano.

Destacar a descida do preco do petrdéleo, onde como
temos vindo a referir as dinamicas do consumo
continuam débeis, onde a China e em particular as
dinamicas de venda de carros elétricos sdo uma
realidade irreversivel.

De referir que a agéncia Internacional de Energia, prevé
que até 2030, os veiculos elétricos sejam diretamente
responsaveis por uma descida de 6 milhdes de barris

Impacto dos veiculos elétricos no consumo de
barris de petréleo...
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por dia e cerca de 12 milhdes de barris por diaem
2035.

A titulo de exemplo, a taxa de penetragdo de carros
elétricos na China ja supera os 50%, enquanto que
na Noruega 97,5% dos carros de passageiros
vendidos este ano sdo elétricos...

Por outro lado, sdo cada vez mais as cidades e
palses, onde se encontram experiéncias reais de
conducado auténoma, como em varias cidades nos
EUA e paises como Singapura.

Nos EUA, apesar de ser discutivel, hd quem
defenda que inclusive o transporte de criangas para
a escola é mais seguro nos carros auténomos, uma
vez que ndo ha relagdes com estranhos.

Por seuturno, na Europa, na semana passada,
Franca e Alemanha estdo a discutir uma nova
politica de subsidio para os carros elétricos, que de
certa forma dé mais incentivos aos carros europeus
em detrimento dos carros chineses...

Mas a reflexdo que devemos fazer, é que todo o
processo de transicao energético e de mobilidade
urbana, vai ser muito mais rapido do que muita
gente supde. £ as préprias estimativas de consumo
de gasolina para os proximos anos podem vir a ser
revistas ainda mais em baixa.

Enfim, encontramo-nos numa fase de compasso
de espera onde muito coisa ainda esta para
suceder e esta semana também ndo devera ser
diferente.

Em destaque esta semana:

Esta semana o grande destague vai ser a
publicacdo dos resultados da NVIDIA, os quais, nos
deverdo dar uma ideia do atual nivel de
investimento que se estéd a fazer nas tecnologias de
Inteligéncia Artificial Generativa.
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AVISO LEGAL

Esta divulgacdo tem natureza publicitéria e é efetuada pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. — Sucursal em Portugal (BBVA), registado junto do
Banco de Portugal com o cédigo IF 19 e da CMVM com o n.° 383, na qualidade de instituicdo de crédito responsavel pela publicidade. A BBVA Asset
Management (também designada BBVA AM) é o nome adotado pela unidade do Grupo BBVA dedicada, nomeadamente, a gestdo de Organismos
de Investimento Coletivo (OIC) e de carteiras de Gestao Discriciondria e, por conseguinte, ndo é uma entidade juridica que se encontre
juridicamente estabelecida em Portugal.

Este documento é disponibilizado com fins meramente informativos, tendo por referéncia a data da sua publicacéo, podendo, por isso, tais
informacoes sofrer alteragdes como consequéncia da flutuagao dos mercados.

O presente documento ndo constitui uma proposta, oferta, convite, conselho ou qualquer tipo de sugestdo destinada a subscricdo, aquisicao de
instrumentos financeiros ou a celebragao de qualquer tipo de operacgéo relativa a produtos ou servigos financeiros, nem o seu conteuddo constituira
a base de qualquer contrato, acordo ou compromisso.

O conteldo deste documento baseia-se em informagdes disponiveis e disponibilizadas ao publico em geral, consideradas fidedignas. Como tal, esta
informacao nao foi independentemente verificada pelo BBVA e por isso nenhuma garantia, expressa ou implicita, podera ser dada sobre a sua
fiabilidade, integridade ou correcao.

O BBVAreserva-se o direito de atualizar, modificar ou eliminar a informacgé&o contida no presente documento sem aviso prévio. Caso da informagao
contida neste documento resulte a referéncia a rendibilidades passadas de algum(ns) valor(es) mobilidrio(s) ou a resultados histéricos de
determinados investimentos, tais referéncias ndo poderdo em caso algum ser entendidas como garantia, indicagédo ou sugestao de rendibilidades
futuras. Qualquer comisséo que o BBVA possa receber, paga por entidades gestoras de ativos adquiridos em virtude do exercicio da sua atividade
de gestao de carteiras, serdo revertidas ao Cliente.

Ao abrigo e em estrita observancia da Politica de Prevencao e Gestdo de Conflitos de Interesses adotada pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
disponivel em BBVA.pt, os colaboradores ou alguma entidade pertencente ao BBVA ou ao Grupo BBVA, podera ter uma posicdo em qualquer dos
valores objeto direta ou indiretamente deste documento, podera negociar por conta propria ou alheia com tais valores, prestar servicos de
intermediacao financeira ou de outro tipo aos emitentes dos valores mencionados ou a empresas a ele vinculadas, bem como ter outros interesses
nos ditos valores.

Em face do exposto, 0 BBVA nao podera em caso algum ser responsabilizado por decisées de investimento ou de operacdes sobre instrumentos
financeiros que os leitores tomem com base no mesmo.
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