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"0 Dia das contradicdes...”

O Dia das contradicoes, acabou por gerar um dos maiores E o que esperar agora?

movimentos de aversao ao risco nos Ultimos anos, No muito curto prazo, € natural que persista esta
apenas similar ao que ocorreu durante a pandemia. De volatilidade dos mercados, até que existauma
facto, em poucas horas, assistimos a correcdes posicao oficial que reverta parte dos danos de
significativas, nos mercados acionistas, de crédito e de confianga provocados, seja esta, liderada pela
matérias-primas. propria Administragdo Americana ou pela Reserva
Estes movimentos extremos de mercado, advém dos Federal Americana, ou mesmo por ambas as
receios de um maior risco de recessao global, depois do instituicoes.
anuncio das tarifas reciprocas divulgadas no Dia da No curto e médio prazo, os mercados devem
Libertacao. reverter grande parte das perdas, porque muito da
A parte da metodologia no minimo provocadora para o desaceleracdo estd descontada. Narealidade, as
célculo das tarifas reciprocas e do impacto medidtico, condicoes globais de liquidez estao elevadas e os
como esta Administragdo Americana quis assinalar esta fundamentais do setor privado das economias
deliberag&o, ha que reconhecer que o resto do mundo (empresas e consumidores) se encontraforte, dado
ficou estupefacto com este afrontamento, ndo sé pelo 0 baixo endividamento, a elevada taxa de emprego,
contetido mas também pela forma. as elevadas taxas de poupanga das familias e o
S . . relevante efeito riqueza presente no setor privado

De facto, aforma de comunicagdo desta deliberagéo ,

‘ ‘ . . daeconomia.
deixa muito a desejar. Mais se assemelhavaa um
concurso televisivo, onde uma placa anunciava os precos No medio e longo prazo, ha de facto algumas
e ao palco subiam os concorrentes com capacetes a mudangas a assinalar, mas o principal denominador
exaltarem os tempos de outrora... comum, é que os EUA com esta atitude

conseguiram debilitar o seu posicionamento
estratégico, porque todos os restantes paises o
elegeram como um adversario comum e entre s,
vao procurar bases para um maior e mais facil
entendimento.

Enfim, esta Administragao conseguiu exceder todas as
expetativas, transformando em poucas horas o
“excecionalismo americano” em “isolacionismo
americano”, ao evidenciar um total desapego e
indiferenciagdo por todas as relacées e aliancas politicas e

econdémicas que se foram estabelecendo ao longo de Na reahdadea} d|scussao das tamfa; tor@ou—se um
décadas, com todos os seus distintos parceiros facto,se-cu-ndamo, O prob-lema prmupalle queo
comerciais. comeércio internacional tinha um parceiro exigente

mas previsivel, pragmatico e confidvel e a partir de
agora, negociar com os EUA ou com a China, deixa

Nos EUA, o indice de novas ordens dos servigos e das de existir grande diferenca. Na génese, isto ,
manufaturas ja se encontra em niveis de contracao representa uma enorme degradacao das praticas
no final do 1° trimestre... comerciais internacionais.

Fonte: Bloomberg, BBVA AM Portugal . L , .
Neste sentido, nos proximos anos o doélar vai

L necessariamente perder o seu peso e estatutona
economia mundial e € de esperar uma maior
realocacao dos ativos financeiros a nivel global, com
a Europa e com os mercados emergentes a serem
0s grandes beneficiados.

Em destaque esta semana:

Nos EUA: dados da inflagdo de marco e dados
preliminares de confianca do consumidor de abril.

Na Europa: produgdo industrial na Alemanha e
indice de confianca do investidor.
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AVISO LEGAL

Esta divulgacdo tem natureza publicitéria e é efetuada pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. — Sucursal em Portugal (BBVA), registado junto do
Banco de Portugal com o cédigo IF 19 e da CMVM com o n.° 383, na qualidade de instituicdo de crédito responsavel pela publicidade. A BBVA Asset
Management (também designada BBVA AM) é o nome adotado pela unidade do Grupo BBVA dedicada, nomeadamente, a gestdo de Organismos
de Investimento Coletivo (OIC) e de carteiras de Gestao Discriciondria e, por conseguinte, ndo é uma entidade juridica que se encontre
juridicamente estabelecida em Portugal.

Este documento é disponibilizado com fins meramente informativos, tendo por referéncia a data da sua publicacéo, podendo, por isso, tais
informacoes sofrer alteragdes como consequéncia da flutuagao dos mercados.

O presente documento ndo constitui uma proposta, oferta, convite, conselho ou qualquer tipo de sugestdo destinada a subscricdo, aquisicao de
instrumentos financeiros ou a celebragao de qualquer tipo de operacgéo relativa a produtos ou servigos financeiros, nem o seu conteuddo constituira
a base de qualquer contrato, acordo ou compromisso.

O conteldo deste documento baseia-se em informagdes disponiveis e disponibilizadas ao publico em geral, consideradas fidedignas. Como tal, esta
informacao nao foi independentemente verificada pelo BBVA e por isso nenhuma garantia, expressa ou implicita, podera ser dada sobre a sua
fiabilidade, integridade ou correcao.

O BBVAreserva-se o direito de atualizar, modificar ou eliminar a informacgé&o contida no presente documento sem aviso prévio. Caso da informagao
contida neste documento resulte a referéncia a rendibilidades passadas de algum(ns) valor(es) mobilidrio(s) ou a resultados histéricos de
determinados investimentos, tais referéncias ndo poderdo em caso algum ser entendidas como garantia, indicagédo ou sugestao de rendibilidades
futuras. Qualquer comisséo que o BBVA possa receber, paga por entidades gestoras de ativos adquiridos em virtude do exercicio da sua atividade
de gestao de carteiras, serdo revertidas ao Cliente.

Ao abrigo e em estrita observancia da Politica de Prevencao e Gestdo de Conflitos de Interesses adotada pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
disponivel em BBVA.pt, os colaboradores ou alguma entidade pertencente ao BBVA ou ao Grupo BBVA, podera ter uma posicdo em qualquer dos
valores objeto direta ou indiretamente deste documento, podera negociar por conta propria ou alheia com tais valores, prestar servicos de
intermediacao financeira ou de outro tipo aos emitentes dos valores mencionados ou a empresas a ele vinculadas, bem como ter outros interesses
nos ditos valores.

Em face do exposto, 0 BBVA nao podera em caso algum ser responsabilizado por decisées de investimento ou de operacdes sobre instrumentos
financeiros que os leitores tomem com base no mesmo.
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