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Informe del Revisor Fiscal

Sefiores:
Accionistas de BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria (en
adelante “la Fiduciaria") que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2024
y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros
gue incluyen informacion sobre las politicas contables materiales.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacidn financiera de la Fiduciaria al 31 de
diciembre de 2024, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia.

Bases de la Opinién

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la seccién
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de este informe. Soy
independiente de la Fiduciaria, de acuerdo con el Manual del Cédigo de Etica para profesionales de la
contabilidad, junto con los requisitos éticos relevantes para mi auditoria de estados financieros en
Colombia, y he cumplido con las demds responsabilidades éticas aplicables. Considero que la evidencia
de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién.

Asuntos Clave de Auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, segun mi juicio profesional, fueron de mayor
importancia en mi auditoria de los estados financieros adjuntos. He determinado que no hay asuntos
clave de auditoria gque comunicar en este informe.

Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables del Gobierno de la Fiduciaria en
Relacién con los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y correcta presentacién de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF);
de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién y correcta
presentacién de los estados financieros libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; de
seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables
razonables en las circunstancias.
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Al preparar los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la
Fiduciaria para continuar como negocio en marcha, revelando, seguin corresponda, los asuntos
relacionados con este asunto y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Fiduciaria o cesar sus operaciones, o no tenga otra
alternativa realista diferente a hacerlo.

Los responsables del gobierno de la Fiduciaria son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Fiduciaria.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo es obtener una sequridad razonable sobre si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe que incluya mi
opinidn. La seguridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre
detectara una incorrecciéon material cuando exista.

Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
0 acumuladas, podria esperarse que influyan razonablemente en las decisiones econémicas que los
usuarios tomen con base en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, debo ejercer mijuicio profesional y mantener mi escepticismo profesional a lo largo de la
auditoria, ademas de:

e Identificar y evaluar los riesgos de incorreciéon material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiar y ejecutar procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, y
obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién. El
riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mayor que la resultante de un
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones intencionales,
declaraciones falsas o sobrepaso del sistema de control interno.

e Obtener un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evaluar lo adecuado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las respectivas revelaciones realizadas por la Administracion.

e Concluir sobre si es adecuado que la Administracién utilice la base contable de negocio en marcha
y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Fiduciaria para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre
importante, debo Ilamar la atencién en el informe del auditor sobre las revelaciones relacionadas,
incluidas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinién.
Las conclusiones del auditor se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe. Sin embargo, eventos o condiciones posteriores pueden hacer que una entidad no pueda
continuar como negocio en marcha.
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e Evaluar la presentacién general, la estructura, el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes
de manera que se logre una presentacién razonable.

Comuniqué a los responsables del gobierno de la entidad, entre otros asuntos, el alcance planeado vy el
momento de realizacidon de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la auditoria.

Otros Asuntos

Los estados financieros bajo normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en
Colombia de la Fiduciaria al 31 de diciembre de 2023, que hacen parte de la informaciéon comparativa
de los estados financieros adjuntos, fueron auditados por otro revisor fiscal designado por Ernst &
Young Audit S.A.S., sobre los cuales expresd su opinion sin salvedades el 19 de febrero de 2024.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentada en el alcance de mi auditoria, no estoy enterado de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Fiduciaria: 1) Llevar los libros de
actas, registro de accionistas y de contabilidad, segun las normas legales y la técnica contable; 2)
Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la
Junta Directiva; 3) La informacion contenida en las planillas integradas de liquidacion de aportes, y en
particular la relativa a los afiliados, y la correspondiente a sus ingresos base de cotizacion, ha sido
tomada de los registros y soportes contables al 31 de diciembre de 2024, asi mismo, a la fecha
mencionada la Fiduciaria no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad
Social Integral; 4) Conservar la correspondencia y los comprobantes de las cuentas; 5) Adoptar
medidas adecuadas de control interno y de conservacién y custodia de los bienes de la Fiduciaria o de
terceros en su poder; y 6) Reflejar el impacto de los riesgos cuantificados en el estado de situacion
financiera y el estado de resultados, el impacto de los riesgos a que se ve expuesto la Fiduciaria,
medidos de acuerdo con el con el Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR), Sistema de
Administracién de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo (SARLAFT), con base en
lo establecido por las Circulares Basica Contable y Financiera y Juridica de la Superintendencia
Financiera de Colombia; y 7) Efectuar sequimiento a mis recomendaciones sobre control interno y
otros asuntos, de los cuales, segin mi criterio profesional, a la fecha del presente informe se han
implementado en un 95% vy el 5% se encuentra en proceso de implementacién.

Adicionalmente, existe concordancia entre los estados financieros adjuntos y la informacién contable
incluida en el informe de gestién preparado por la Administracién de la Fiduciaria, el cual incluye la
constancia por parte de la Administracién sobre la libre circulacién de las facturas con endoso emitidas
por los vendedores o proveedores. El informe correspondiente a lo requerido por el articulo 1.2.1.2 del
Decreto 2420 de 2015 lo emiti por separado el 18 de febrero de 2025.

En cumplimiento de lo sefialado en el numeral 3.3.3.2.6.10 del Capitulo lll, Titulo |, Parte | de la
Circular Basica Juridica 029 de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia, a continuacién,
relaciono los informes de Auditoria sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 que se
emiten en forma independiente para los Fondos de inversién colectiva, fondos de capital privado y
negocios fiduciarios, administrados por la Fiduciaria:
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a. Informes sin salvedades

Fondos de Inversion Colectiva

1. 8742 - Fondo De Inversién Colectiva Abierto BBVA FAM con Participaciones Diferenciales

2. 8734 -Fondo De Inversién Colectiva Abierto BBVA Efectivo con Participaciones Diferenciales
3. 8686 - Fondo De Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia BBVA Plazo 30

4. 11962 - Fondo De Inversién Colectiva Abierto BBVA Pais por Participaciones Diferenciales

5. 69368 - Fondo De Inversién Colectiva BBVA AM Estrategia Balanceado Global

6. 87342 - Fondo De Inversién Colectiva BBVA Digital

7. 95249 - Fondo De Inversion Colectiva BBVA Paramo

8. 105784 - Fondo De Inversion Colectiva Multiestrategia Equilibrio

9. 105786 - Fondo De Inversion Colectiva Multiestrategia Estable

10. 105788 - Fondo De Inversion Colectiva Multiestrategia Crecimiento

Negocios Fiduciarios

1.3637 - E.F. Findeter

2. 7738 - Fid. BBVA Fiduciaria Concesion Santa Marta Paraguachon

3.7781 - Fideicomiso BTS

4. 2689 - Encargo Fiduciario Municipio De Caucasia - Banco Agrario

5. 8025 - Fideicomiso BBVA Fiduciaria - Empresa Antioquefia De Energia S.A. E.S.P. En
Liquidacion Eade S.A. E.S.P. En Liquidacién

6. 5439 - E.F. Departamento De Cérdoba

7. 68060 - Fideicomiso Telefonica Factoring

8. 15204 - E.F. Departamento De Santander - Plan Vial Departamental

9. 19474 - Encargo Fiduciario Plan De Inversiones Todos Por El Pacifico - Componente Choco
10. 20974 - Encargo Fiduciario Multiveredal Integral Del Pacifico En Los Centros Poblados De La
Guayacana, Llorente, Espriella Y Tangareal En El Municipio de Tumaco, Departamento De Narifio
11. 24954 - Encargo Fiduciario Municipio De Sabanalarga Atlantico

12. 36748 - Patrimonio Autonomo EIES

13. 37725 - Encargo Fiduciario Energuaviare S.A. E.S.P.

14. 40572 - Encargo Fiduciario Municipio De Ciénaga De Oro (Cérdoba)

15. 47039 - Municipio De Ibague

16. 47785 - Encargo Fiduciario Ley 550 Municipio De Valledupar

17.49710 - Fideicomiso Embalse De Tomine Ambiental

18. 52632 - Encargo Fiduciario Departamento De Cundinamarca

19. 51989 - Fideicomiso Administracion, Operaciéon Y Mantenimiento Embalse De Tomine
20. 52990 - Fideicomiso Embalse Del Mufa

21. 69329 - Encargo Fiduciario Proactiva Santa Marta

22. 72265 - Fideicomiso XM S.A. E.S.P.

23. 73172 - Fideicomiso Fondo Empresarial

24. 74613 - Encargo Fiduciario Compafiia Energética De Occidente Faer Jambolo S.A.SE.S.P
25. 78590 - Encargo Fiduciario Departamento De Cundinamarca
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26. 79491 - Fideicomiso Consorcio Corredor Vial Del Oriente

27. 86406 - Fideicomiso Consorcio Vias Del Sur

28. 86538 - Fideicomiso Consorcio Aburrd Sur

29. 86836 - E. F Contrato N° 3024272 Ecopetrol - Cavipetrol

30. 90620 - Encargo Fiduciario Cedenar - Municipios De Ricaurte,Tumaco Y Leiva
31.90716 - Fideicomiso Ut Ticenergi Zonas Digitales Urbanas

32.91571 - Fideicomiso Unién Temporal ITAC

33.91893 - Fideicomiso Ut Conectemos El Norte Contrato 851

34.91885 - Fideicomiso Ut Conectemos El Norte Contrato 873

35. 92201 - Fideicomiso Agualia

36. 92579 - Patrimonio Auténomo Findeter - Sena

37.92756 - Patrimonio Auténomo Findeter De Cero A Siempre

38.93474 - Fideicomiso Programa Semillero De Propietarios Ahorradores
39. 94829 - Patrimonio Patrimonio Auténomo Findeter - Comando Brigada
40. 95727 - Encargo Fiduciario Compafiia Energética De Occidente - Faer Inza
41.95726 - Encargo Fiduciario Compafiia Energética De Occidente - Faer Totoro
42.96240 - Encargo Fiduciario Empas

43. 96322 - Patrimonio Auténomo Findeter Sena Regional Sucre

44, 96534 - Patrimonio Auténomo Findeter Aerocivil Providencia

45, 96799 - Encargo Fiduciario Montagas S.A Esp

46. 96798 - Fideicomiso Uniéon Temporal Smart - Ares

47.97096 - Encargo Fiduciario Hega

48. 97219 - Encargo Fiduciario Enelar E.S.P.

49. 97276 - Patrimonio Auténomo Findeter Malecén Rio Molin

50. 97760 - Patrimonio Auténomo Findeter - Dnp

51. 97902 - Patrimonio Auténomo Findeter Departamento De Sucre
52.98118 - Patrimonio Auténomo Findeter Centros Sacudete

53. 98447 - Empresa De Energia De Boyacd S.A. E.S.P. -Ebsa E.S.P

54. 98947 - Fideicomiso Consorcio Vias Y Equipos Del Café 2022

55. 100798 - Encargo Fiduciario Departamento De Cundinamarca Garantia 2021
56. 101844 - P.A. Findeter Secretaria De Ambiente

57.102419 - PAP Ecopetrol 2021

58. 102452 - Patrimonio Auténomo Matriz De Asistencia Técnica Findeter.
59. 102649 - Ef Montagas - Ministerio De Minas Convenio 734

60. 103006 - Encargo Fiduciario Electrovichada Ci No. 121

61. 103012 - Encargo Fiduciario Electrovichada Ci No. 144

62. 103337 - Encargo Fiduciario Enelar E.S.P

63. 104403 - Encargo Fiduciario Municipio De Malambo

64. 106042 - Encargo Fiduciario Contrato Faer GGC No. 504 De 2022

65. 106316 - Contrato De Encargo Fiduciario - Findeter No. Dg-Cd-009-2021
66. 110179 - Encargo Fiduciario Departamento Del Atlantico

67. 111497 - Patrimonio Auténomo Findeter Sena Cali 2023

68. 113033 - Encargo Fiduciario Enelar-Ministerio De Minas, Prone Ggc No. 725 De 2022 Y
Prone GGC No. 727 De 2022

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Sh

EY

ape the future

with confidence

69. 113079 - Encargo Fiduciario Metroplus li
70. 114640 - Encargo Fiduciario Empoobando

T1.
T2.
73.

115171 - E.F Fuente De Pago Municipio De Sabanalarga
115622 - Encargo Fiduciario Empresa Social Del Estado Hospital San Rafael Fusagasugé
115711 - Fideicomiso Ptar Sibate

74. 117042 - Encargo Fiduciario Ebsa Departamento De Boyaca

75.

117526 - Encargo Fiduciario Municipio De Clcuta,

76. 117638 - Encargo Fiduciario Aguas Del Socorro

77.118085 - Fideicomiso Emdupar-Amb

78. 118449 - Encargo Fiduciario Universidad Santo Tomas Seccional Bucaramanga
79. 118483 - Fideicomiso EIC

80. 2558 - Fid. Triple A Plan De Inversiones 1999-2002

81.
82.
83.

8471 - E.F. Urbanizacion La Floresta
104378 - Fideicomiso Leonardo S.P.A
119213 - E.F. Etapa 1, Fase li, Primer Modulo Planta De Tratamiento De Aguas Residuales

(PTAR) Once (11)-2

84.
85.
86.
87.
88.
89.
90.
91.
92.
93.
94.

Ad
de

119748 - Encargo Fiduciario Movidic

119846 - Encargo Fiduciario Energuaviare SA ESP Faer

120799 - EF No. 157 De 2024 Municipio De San Agustin

121206 - Encargo Fiduciario Enelar ESP IPSE 155 2024

121452 - Encargo Fiduciario Hega Municipio De Simiti

121453 - Encargo Fiduciario Hega Municipio Puerto Parra

121472 - Encargo Fiduciario Ruta B

121654 - Fideicomiso Auditoria Ampliacién Capacidad De Transporte Ramal - Jamundi
121656 - Fideicomiso Auditoria Capacidad De Transporte En El Tramo Mariquita Gualanday
121657 - Fideicomiso Auditoria Bidireccionalidad Barrancabermeja - Ballena

121954 - E.F. Metro Cali Acuerdo De Reestructuracion

icionalmente, en cumplimiento de lo sefialado en el numeral 3.3.3.7 del Capitulo Ill, Titulo I, Parte |
la Circular Basica Juridica 029 de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia, a

continuacion, se presenta la siguiente informacién:

a.

VoOoO~NOuUT D~ WNR

Ame

Negocios Fiduciarios en proceso de liquidacién sobre los cuales se verificé el cumplimiento de los
compromisos relacionados con rendicién de cuentas y el manejo de la correspondencia y de las
actas de los 6rganos asesores y/o administradores:

. 1980 - E.F. BBVA Fiduciaria - Aguas Del Norte

. 14878 - Encargo Fiduciario Aquaseo

. 48854 - Fideicomiso Productos Y Servicios De Ingenieria
. 59515 - Fideicomiso Carlos Alberto Pinzén

. 73683 - Fideicomiso Proyecto Inmobiliario Cacigue Gold
. 78246 - Fideicomiso Consorcio Vias De Pivijay

. 82823 - Fideicomiso Union Temporal Redesur Bosa

. 85490 - Fideicomiso Sevicol

. 86408 - Fideicomiso Consorcio Mercado De Manaure
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10. 87192 - Fideicomiso Mifier Loango Caloto

11. 89047 - Fideicomiso Alejandro Orozco Construcciones S.A.S

12.91234 - Fideicomiso UT Dotacién Chocé 2019

13.91307 - Fideicomiso Cfd Ingenieria S.A.S

14. 94868 - Fideicomiso Consorcio Vial SCS Oriente-Administracién Y Pagos
15. 96095 - Fideicomiso Unién Temporal GMG Dagua

16. 97041 - Fideicomiso Unién Temporal Las Puntas

17.97172 - Fideicomiso Consorcio Malla Vial 2020

18. 98438 - Fideicomiso Consorcio Mp Caribe-Invias

19. 98775 - Fideicomiso Consorcio Infraestructura Vial Para Colombia

20. 99118 - Fideicomiso Uniéon Temporal CIC Salazar

21. 108407 - EF No. 01-2022-Plan Maestro De Alcantarillado Mun San Agustin
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Informe del Revisor Fiscal

Sefiores:
Accionistas de BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria

Descripcién del Asunto Principal

El presente informe hace referencia a los procedimientos ejecutados en la evaluacién de las medidas
de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la sociedad o de terceros que estén
en poder de BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria (en adelante, “la Fiduciaria™), asf
como la evaluacién del cumplimiento, por parte de la Administracion de la Compafiia, de las
disposiciones estatutarias y de la Asamblea de Accionistas al 31 de diciembre de 2024.

Los criterios para medir este asunto principal son los pardmetros establecidos en la Parte | Titulo |
Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, en lo
relacionado con el control interno y, lo contemplado en los estatutos y actas de Asamblea de
Accionistas, en lo que tiene que ver con el cumplimiento de las disposiciones alli contenidas.

Responsabilidad de la Administracién

La Fiduciaria es responsable del disefio e implementacién de las medidas de control interno, de
conservacién y custodia de los bienes de la sociedad o de terceros que estén en poder de la Compafiia,
asi como de la definicién de politicas y procedimientos que de él se desprendan. Estas medidas de
control interno son definidas por los érganos societarios, la Administracién y su personal, con el fin de
obtener un aseguramiento razonable en relacién con el cumplimiento de sus objetivos operacionales,
de cumplimiento y de reporte, debido a que necesitan la aplicacién del juicio de la Compafiia, con el fin
de seleccionar, desarrollar e implementar los controles suficientes y para monitorear y evaluar su
efectividad. Por otro lado, la Administracién de la Compafiia es responsable de garantizar que sus
actos se ajusten a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad consiste en adelantar un trabajo sobre los aspectos mencionados en el parrafo
‘Descripcién del asunto principal’, de acuerdo con lo establecido en los numerales 1 y 3 del articulo
209 del Cédigo de Comercio, con el fin de emitir una conclusién basada en los procedimientos
diseflados y ejecutados con base en mi juicio profesional y la evidencia obtenida como resultado de
los mencionados procedimientos. Conduje mi trabajo con base en las Normas de Aseguramiento de
la Informacién aceptadas en Colombia. He cumplido con los requerimientos de independencia y
demés requerimientos éticos establecidos en el Cédigo de Etica para profesionales de la
contabilidad aceptado en Colombia, basado en los principios fundamentales de integridad,
objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y conducta profesional.

Procedimientos Realizados
Para la emisién del presente informe, los procedimientos ejecutados consistieron principalmente en:

e Lecturade los estatutos y actas de Asamblea de Accionistas por el periodo comprendido entre
el 1 de enero al 31 de diciembre de 2024, con el fin de evaluar si las disposiciones o
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instrucciones alli contenidas han sido implementadas durante el periodo, o cuentan con un
adecuado cronograma de implementacién.

e Indagaciones con la Administracién acerca de cambios a los estatutos que tuvieron lugar en el
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2024, asi como posibles cambios
gue se tienen proyectados.

e Inspeccién de documentos que soporten el cumplimiento de las disposiciones que dieron lugar a
los cambios en los estatutos efectuados en el periodo comprendido entre el 1 de eneroy 31 de
diciembre de 2024.

e Entendimiento, evaluacién del disefio y pruebas de operatividad, con alcance definido segun el
criterio del auditor, de los controles a nivel de entidad, establecidos por la Compafifa por cada
uno de los elementos del control interno.

e Entendimiento y evaluaciéon del disefio de los controles, con alcance definido segun el criterio
del auditor, sobre procesos significativos que afectan materialmente la informacién financiera
de la Compaiiia.

e Seguimiento a los planes de accidén ejecutados por la Compafiia como respuesta a las
deficiencias identificadas en periodos anteriores o durante el periodo cubierto por el presente
informe.

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, incluida la posibilidad
de colusién o de un sobrepaso de controles por parte de la Administracién, pueden producirse
errores, irregularidades o fraudes que podrian no ser detectados. El resultado de los procedimientos
previamente descritos por el periodo objeto del presente informe no es relevante para los futuros
periodos debido al riesgo de que el control interno se vuelva inadecuado por cambios en
condiciones, o que el grado de cumplimiento con politicas y procedimientos pueda deteriorarse. El
presente informe en ningln caso puede entenderse como un informe de auditoria.

Conclusién

Concluyo que, al 31 de diciembre de 2024, las medidas de control interno, de conservaciény
custodia de los bienes de la Compafiia o de terceros que estdn en su poder, de BBVA Asset
Management S.A. Sociedad Fiduciaria existen y son adecuadas, en todos sus aspectos significativos,
de acuerdo con los pardmetros establecidos en la Parte | Titulo | Capitulo IV de la Circular Basica
Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia], y que la Administracién de la Compafiia ha
dado cumplimiento a las disposiciones estatutarias y de la Asamblea de Accionistas, con base en los
criterios de medicién antes expuestos.

Otros Asuntos

Mis recomendaciones sobre oportunidades de mejora en el control interno han sido comunicadas a
la Administracién por medio de cartas separadas. Adicional a los procedimientos detallados en el
presente informe, he auditado, de acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en
Colombia, los estados financieros de BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria al 31 de
diciembre de 2024 bajo Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en
Colombia, sobre los cuales emiti mi opinidn sin salvedades el 21 de febrero de 2025. Este informe
se emite con destino a la Asamblea de Accionistas de BBVA Asset Management S.A. Sociedad
Fiduciaria, para dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en los numerales 1 y 3 del
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BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(En miles de pesos colombianos)

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
Nota 2024 2023

Activos
Efectivo y Equivalente del Efectivo 8 62,116,143 95,648,916
Inversiones 9
Inversiones negociables en titulos de deuda 8,183,280 8,446,960
Inversiones disponibles para la venta 76,484,717 18,377,512
Total Inversiones $ 84,667,997 $ 26,824,472
Cuentas por Cobrar Neto 10 3,959,231 4,881,813
Propiedades y Equipo Neto n 1,172,276 1,407,211
Activos Intangibles Neto 12 8,943,394 10,242,053
Otros activos 13 1,567,631 1,837,496
Total Activos $ 162,426,672 $ 140,841,961
Pasivos
Cuentas por Pagar 14 6,630,963 6,437,453
Impuestos Corrientes 15 13,344,168 7,377,441
Beneficios a Empleados 16 3,274,107 2,928,051
Provisiones 17 68,755 439,460
Otros Pasivos no Financieros 792,872 754,039
Impuesto Diferido, Neto 15 6,157,359 4,967,854
Total Pasivos $ 30,268,224 $ 22,904,298
Patrimonio 18
Capital Suscrito y Pagado 55,089,695 55,089,695
Reservas 27,896,056 27,544,848
Ganancias O Pérdidas No Realizadas (Ori) (830,967) 182,241
Resultado Del Perfodo 50,003,661 35,120,879
Total Patrimonio $ 132,158,445 3 117,937,663
Total Pasivos Y Patrimonio $ 162,426,672 $ 140,841,961

Las notas adjuntas son parte integral de la informacién financiera.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los
Estados Financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compafiia.
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BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

(En miles de pesos colombianos)

Por los afios terminados al 31 de diciembre

Nota
2024 2023

Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con clientes 19 123,005,717 91,999,126
Otros Ingresos Operacionales, Neto 20 16,047,735 19,194,935
Ingresos de Actividades Ordinarias $ 139,053,452 111,194,061
Gastos Operacionales 21 (50,326,520) (46,702,162)
Resultados de Actividades de la Operacién $ 88,726,932 64,491,899
Otros Ingresos 29 1,734,870 389,760
Otros Gastos (4,102,782) (1,770,043)
Utilidad Antes del Impuesto a las ganancias $ 86,359,020 63,111,616
Impuesto a las Ganancias e Impuesto Diferido (36,355,359) (27,990,737)
RESULTADO DEL PERIODO $ 50,003,661 35,120,879
Otro resultado integral
Partidas que son o pueden ser reclasificados a resultados del perfodo
Instrumentos Financieros medidos a valor razonable (1,013,208) 1,929,204
RESULTADO INTEGRAL TOTAL $ 48,990,453 37,050,083

Las notas adjuntas son parte integral de la informacion financiera.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en los Estados Financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de

contabilidad de la Compafriia.
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BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(En miles de pesos colombianos)

Ganancias o
pérdidas no
realizadas (ORI)
. . Instrumentos .
Por los afios terminados al 31 de diciembre 2024 y 2023: Capital suscrito y Reserva financieros medidos Ganancias Resulta,dos del Tptal .
pagado Legal Acumuladas periodo Patrimonio
avalor razonable
Saldo inicial al 01 de enero de 2023 $ 55,089,695 $ 27,544,848 $ (1.746963) $ 23,842,597 - $ 104,730,177
Dividendos Decretados a razon de $432.795961 por accion . .
sobre 55.089.695 acciones en circulacién (23842.597) (23842.597)
Resultado Integral de inversiones disponibles para la venta - 1,910,180 1,910,180
Impuesto diferido en inversion disponibles para la venta - 19,024 - 19,024
Resultados del periodo - - 35,120,879 35,120,879
Saldo final al 31 de Diciembre de 2023 $ 55,089,695 $ 27,544,848 $ 182,241 - $ 35120,879 $ 117,937,663
Saldo inicial al 01 de enero de 2024 $ 55,089,695 $ 27,544,848 $ 182,241 $ 35,120,879 - 8 117,937,663
Disposicion de Reservas Ocasionales para Dividendos 351,208 - (351,208)
Dividendos Decretados a razén de $631,1488337 por accién } }
sobre 55.089.495 acciones en circulacién (34.769.671) (34.769.671)
Resultado Integral de inversiones disponibles para la venta - (1,133,551) (1,133,551)
Ganancias acumuladas - - -
Impuesto diferido en inversion disponibles para la venta 120,343 120,343
Resultados del periodo - - - 50,003,661 50,003,661
Saldo final al 31 de Diciembre de 2024 $ 55,089,695 $ 27,896,056 $ (830,967) - $ 50,003,661 $ 132,158,445

Las notas adjuntas son parte integral de la informacion financiera.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los Estados Financieros y que los mismos han sido tomados

fielmente de los libros de contabilidad de la Compariia.
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BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(En miles de pesos colombianos)

Por los afios terminados al 31 de diciembre de:

Flujos De Efectivo De Actividades De Operacion:
Recibido de clientes - Recaudo Cuentas por Cobrar
Pagos a Proveedores y Empleados

Intereses Recibidos - Depdsitos a la Vista

Pago de gastos bancarios

Pago de Impuesto a las Ganancias

Pago de Otros Impuestos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién $

Flujos De Efectivo De Actividades De Inversién:
Operaciones de compra y venta de titulos
Redencién de titulos

Rendimientos provenientes de Titulos
Dividendos recibidos

Adquisicion de activos intangibles

Efectivo neto (utilizado en ) provisto por las actividades de inversién $

Flujos De Efectivo De Actividades De Financiacion:
Dividendos Pagados a los Propietarios

Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion $

Efectivo Y Equivalentes De Efectivo:
(Disminucion) aumento Neto en Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Diferencia de cambio neta
Efectivo en operacién conjunta
Saldo al inicio del periodo

Efectivo Y Equivalentes De Efectivo $

2024 2023
127,757,283 102,478,800
(44.270,644) (41,919,248)
7,972,998 7,974,876
(501,633) (1,140,633)
(27,462,272) (14,220,587)
(8,397,240) (3,799,035)
55,098,492 §  49,374173
(65,330,108) (10,526,804)
7,000,000 19,818,275
5,181,971 6,487,917
88,802 196,445
(1,248,859) (2,397,826)
(54,308,194) $ 13,578,007
(34,578,175) (23,711,283)
(34,578,175) $  (23,711,283)
(33,787,877) 39,240,897
233,311
21,793 (4,553,425)
95,648,916 60,961,444
62,116,143 § 95648916

Las notas adjuntas son parte integral de la informacién financiera.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en los Estados Financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la

Compainiia.
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BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023
(En miles de pesos colombianos)

ENTIDAD REPORTANTE

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA (en adelante “la Fiduciaria”), es una Entidad
privada comercial andnima de servicios financieros, legalmente constituida mediante Escritura Publica
679 de la Notaria 13 de Bogota del 5 de abril de 1976. Autorizada por la Superintendencia Financiera de
Colombia mediante Resolucion 223 del 12 de enero de 1979, con permiso de funcionamiento vigente.
Los estatutos de la Fiduciaria han sido reformados treinta y siete (37) veces, dentro de las cuales
destacamos las siguientes:

e Mediante Escritura Publica 3933 del 10 de mayo de 2012 de la Notaria 72 de Bogot4, se aumenté el
capital autorizado de la sociedad.

e Mediante Escritura Publica 3742 del 29 de abril de 2010 de la Notaria 72 de Bogota, se protocolizé
el cambio de nombre a BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria, pudiendo utilizar para
todos los efectos legales el nombre BBVA Asset Management S.A. o BBVA Fiduciaria.

La Fiduciaria es subordinada de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia S.A, quien a su vez es una
subordinada del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. La Fiduciaria tiene su domicilio principal en la
ciudad de Bogota D.C. Colombia, en la Carrera 92 N° 72 -21 Piso 3 y su duracién hasta 27 de mayo de
2098. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad Fiduciaria tenia 156 y 138 funcionarios,
respectivamente.

El objeto principal de la Fiduciaria consiste en la celebracién de contratos de fiducia mercantil, la
celebracién de contratos estatales de fiducia segun lo previsto en la Ley 80 de 1993 vy, en general, la
celebracién de todos aquellos negocios que impliguen una gestién fiduciaria y los que sean legalmente
autorizados a las sociedades fiduciarias. En desarrollo de su objeto, la Fiduciaria fundamentalmente
puede adquirir, enajenar, gravar, administrar bienes muebles e inmuebles, representar legalmente a
tenedores de bonos, intervenir como deudora o acreedora en toda clase de operaciones de crédito y
girar, aceptar, endosar, cobrar y negociar en general toda clase de titulos valores.

Al 31 de diciembre de 2024, |a Fiduciaria administra los siguientes Fondos de Inversién Colectiva (FIC)
debidamente, autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia:

FIC Abierto BBVA FAM con Participaciones Diferenciales.

FIC Abierto BBVA Efectivo con Participaciones Diferenciales.

FIC Abierto con Pacto de Permanenciay Participaciones Diferenciales BBVA Plazo 30.
FIC Abierto BBVA Pais con Participaciones Diferenciales.

FIC Abierto con Pacto de Permanencia BBVA AM Estrategia Balanceado Global.

FIC Abierto Fondo BBVA Digital.

FIC Abierto Fondo BBVA Paramo.

FIC Abierto con Pacto de Permanencia Multiestrategia Crecimiento

FIC Abierto con Pacto de Permanencia Multiestrategia Equilibrio

FIC Abierto con Pacto de Permanencia Multiestrategia Estable

La Fiduciaria participa en los siguientes acuerdos conjuntos y su participacion al corte al 31 de diciembre
de 2024 es:
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BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria
Notas a los Estados Financieros

%
Nombre Consorcio Participacié Representante Legal Estado
n
Consorcio FFIE 45.00% Alianza Fiduciaria S.A. Activo
BBVA Asset
Consorcio FIA 30.21% Management S.A. Activo
Sociedad Fiduciaria
Consorcio Fimproex 2017 30.00% Fiduciaria Bogota S.A. Activo
Unién  Temporal Fondo de
Pensiones y Cesantias Porvenir y BBVA Asset
BBVA Asset Management 50.00% Management S.A. Activo
Sociedad Fiduciaria Pensional Sociedad Fiduciaria
EVM - APEV
Consorcio Pensiones Ecopetrol BBVA Asset En o,
5011 50.00% Managemeht o S.A. liquidacié
Sociedad Fiduciaria n
., . BBVA Asset En
Union Te.mpo.ral. BBVA Horizonte 28.57% Management S.A. liquidacio
y BBVA Fiduciaria Fonpet 2012 Soci L
ociedad Fiduciaria n
Contrato de colaboracion
grg\p;;\esarlal celebrado  entre BBVA Asset
Valores Colombia S.A. 65,90% gﬂanagement . SA Activo
T ociedad Fiduciaria
Comisionista de Bolsa (Gestor)
("Comisionista”) y BBVA Asset
Management Sociedad Fiduciaria.

La Fiduciaria suscribe acuerdos con otras entidades Fiduciarias con el propdsito de participar en
licitaciones publicas para poder ejecutar y desarrollar en conjunto una actividad de prestacién de
servicio, donde el control es conjunto con las otras Fiduciarias que participan. Segun la norma
internacional se clasifica en operacién conjunta, la cual tienen su forma legal a través de un contrato de

acuerdo consorcial, donde cada entidad tiene un porcentaje de participacién en los Consorcios.

A continuacidn, se relaciona la actividad econdmica de las operaciones conjuntas (Consorcios, Uniones

Temporales y operaciones conjuntas):

Nombre Consorcio

Actividad Econémica

Consorcio FFIE

Administra mediante Patrimonio Auténomo,

transferidos

del

Fondo de

Infraestructura

los recursos
Educativa

Preescolar, Basicay Media, y con dichos recursos realizar pago
de las obligaciones que se deriven de la ejecucion del Plan
Nacional de Infraestructura Educativa.
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BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria

Notas a los Estados Financieros

Consorcio FIA

Mediante Patrimonio Auténomo cuyo objeto es administrar,
invertir 'y destinar los diferentes recursos que los
Departamentos, los Municipios, los Distritos, las autoridades
ambientales del sector de agua potable y saneamiento basico,
la Nacién, destinen a la financiacion y ejecucién de los planes
departamentales de agua; y servir de garantia y fuente de pago
de las obligaciones.

Consorcio Fimproex 2017

Mediante Patrimonio Auténomo, cuyo objeto es el recaudo,
administracién y giro de los recursos del fondo del Impuesto al
consumo de Productos Extranjeros que administra la
Federacién Nacional de Departamento.

Union Temporal BBVA
Horizonte y BBVA
Fiduciaria pensional EVM
APEV 2012

Administracion de Patrimonios Autonomos de garantia a través
de los cuales se administraran los recursos que se destinaran
para el pago de las obligaciones generadas por las pensiones de
jubilacion, las cuotas partes jubilatorias, las pensiones
compartidas y los bonos pensionales.

Unién Temporal Fondo de
Pensiones y Cesantias
Porvenir y BBVA Asset
Management  Sociedad
Fiduciaria Pensional EVM
- APEV

Administracion de patrimonios auténomos de garantia a través
de los cuales se administraran los recursos que se destinaran
para el pago de las obligaciones generadas por las pensiones de
jubilacién, las cuotas partes jubilatorias, las pensiones
compartidas y los bonos pensionales.

Consorcio Pensiones

Ecopetrol 2011

Administraciéon de patrimonios auténomos pensionales
destinados al pago de las obligaciones pensiones de Ecopetrol
S.A.

Unién Temporal BBVA
Horizonte y BBVA
Fiduciaria Fonpet 2012

Administracién de patrimonios auténomos conformados con
los recursos que integran el Fondo Nacional de Pensiones de los
Entes Territoriales FONPET.

Operacion conjunta
Contrato de colaboracion
empresarial  celebrado
entre BBVA

Valores Colombia S.A.
Comisionista de Bolsa
("Comisionista”) y BBVA
Asset Management
Sociedad Fiduciaria.

Unir esfuerzos comerciales para que, a partir de sus
capacidades operativas, de producto vy estrategia vy
comerciales, puedan no solo generar sinergias, sino ser mas
eficientes en el modelo de oferta ampliada de los productos y
en la atencion integral de los clientes.

Evaluacién de Control (BBVA Asset Management Sociedad Fiduciaria S.A., Fondos de Inversién
Colectiva y Negocios Fiduciarios):

En Colombia dentro del objeto social de las Sociedades Fiduciarias esta la administracién de Fondos de
Inversion Colectiva y Negocios Fiduciarios.

e Los Fondos de Inversién Colectiva tienen sus propios reglamentos.
e Los Negocios Fiduciarios tienen sus propios contratos fiduciarios.
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BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria
Notas a los Estados Financieros

e |a Sociedad Fiduciaria, administra los recursos conforme a lo establecido en el reglamento y/o
contrato fiduciario; las obligaciones de la fiduciaria son de medio y no de resultado.

e | a Sociedad Fiduciaria como administradora, recibe como remuneracién una comisién establecida
en el reglamento y/o contrato fiduciario.

e Los Fondos de Inversidon Colectiva, y los Negocios Fiduciarios, se consideran como un vehiculo
separado.

En razon a lo descrito en el parrafo anterior, la Sociedad Fiduciaria no tiene control y/o influencia
significativa sobre los recursos administrados de los Fondos de Inversion Colectiva y los Negocios
Fiduciarios.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables y bases establecidas a continuacion para los estados financieros a 31 de
diciembre de 2024 y 2023, han sido aplicadas consistentemente en la preparacién de los estados
financieros de La Fiduciaria, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia (NCIF), ast:

2.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la vista. Los equivalentes al efectivo
son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Los equivalentes al efectivo se tienen, mas que para propdsitos de inversion o similares, para cumplir los
compromisos de pago a corto plazo. Para que una inversion financiera pueda ser calificada como
equivalente al efectivo, debe cumplir las siguientes condiciones:

(a) Ser facilmente convertible en una cantidad determinada de dinero.
(b) Estar expuesta a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
(¢) Que tenga vencimiento préoximo.

Los equivalentes de efectivo sobre los cuales La Fiduciaria, por cuestiones contractuales no puede
disponer, serevelaran como efectivo y equivalente de efectivo con restriccién, dentro de las revelaciones
que exige la norma. Para La Fiduciaria lo que se considera efectivo y equivalentes de efectivo
corresponde a:

«  Cuentas bancarias.
«  Fondos de Inversion Colectiva — FIC'S*

*Para el caso de Fondos de Inversion Colectiva — FIC’S dependeré el reconocimiento como equivalente
de efectivo, conlarevelacion de sies restringido o no, seguin las disposiciones establecidas en el contrato
de adhesién y las condiciones de los reglamentos de cada inversion.

Las transacciones que seran reconocidas como efectivo y equivalente al efectivo se reconoceran como
tal siempre y cuando cumplan con las tres condiciones mencionadas anteriormente.
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2.2 Inversiones

Inversiones Negociables (Inversiones a valor razonable con cambios en resultados en titulos de deuda y
patrimonio) - Son activos financieros mantenidos para negociar en un futuro cercano, un activo
financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente para venderse en el corto plazo.

Inversiones Disponibles para la venta (Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI en
instrumentos de patrimonio y de duda) - Son instrumentos de patrimonio que no permiten ejercer
ningun tipo de control o influencia significativa sobre las mismas. La administracién no tiene propdsito
de negociarlos en el corto plazo.

Medicion inicial - El reconocimiento inicial de un activo financiero se realiza por su valor razonable sin
considerar los costos de transaccién relacionados con estas inversiones, los cuales son registrados
como gastos. Los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién o emision de
un activo financiero son incluidos como parte del valor de este en su reconocimiento inicial para todos
aquellos activos financieros que no sean medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Medicion posterior - Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se miden
posteriormente a su valor razonable y la ganancia o pérdida por la valoracién o venta de estos activos es
registrada dentro de los resultados del ejercicio o en otros resultados integrales, de acuerdo con la
tipologia de la inversion.

La disposicién de criterios aplicables a la presentacién, clasificacién y valoracién de las inversiones se
designan segln normatividad local aplicable, esto debido a que las entidades sometidas a la inspeccidén
y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, estan obligadas a valorar y contabilizar las
inversiones en valores de deuda, titulos participativos e inversiones en titulos valores y demas derechos
de contenido econémico de conformidad con el Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera,
por tanto se emplearan sus disposiciones respecto a los requerimientos aplicables a la emision de los
estados financieros.

.. Objetivo de la valoracion de inversiones - La valoracién de las inversiones tiene como objetivo
fundamental el registro contable y la revelacién a valor razonable de los instrumentos financieros al
cual determinado valor o titulo, podria ser negociado en una fecha determinada, de acuerdo con sus
caracteristicas particulares y dentro de las condiciones prevalecientes en el mercado en dicha
fecha.

il. Definicion de valor razonable - La medicion sobre el valor razonable requiere que el Sociedad
Fiduciaria evalle los conceptos, criterios y técnicas de valuacién delimitados por la normatividad
aplicable. Para tal efecto indica que la Superintendencia Financiera de Colombia, en su Circular
Basica Contable define valor razonable como el precio justo de intercambio al cual un valor, podria
ser negociado en una fecha determinada, de acuerdo con sus caracteristicas particulares y dentro
de las condiciones prevalecientes en el mercado a fecha de medicién.

ii.. Proveeduria de precios — La Sociedad Fiduciaria valorara las inversiones bajo los estandares

regulatorios, basando su valoracién en los insumos proporcionados por el Proveedor de Precios
Oficial de la Sociedad — PRECIA S.A.
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iv. Criterios para la valoracion de inversiones - Se efectla la valoracién segun modelos regulatorios
establecidos para inversiones; a partir de los insumos de valoracién entregados por el proveedor de
precios y siguiendo los lineamientos de valoraciéon dados en el capitulo I.I'y XVIII de la Circular Basica
Contable y Financiera. Las inversiones se clasifican en inversiones negociables, inversiones para
mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta. A su vez, las inversiones
negociables y las inversiones disponibles para la venta se clasifican en valores de deuda o valores
participativos.

En general aplica para cualquier tipo de activo que pueda hacer parte del portafolio de inversiones. Se
revela la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de inversion:

Clasificacién, valoracién y reconocimiento de los diferentes tipos de inversién - A valor razonable con

cambios en resultados, en titulos de deuda e instrumentos de patrimonio.

general,
cualquier tipo de
inversién que ha
sido adquirida
con el propdésito
principal de
obtener
utilidades por las
fluctuaciones

a corto plazo del
precio.

Forman parte de
las  inversiones
negociables, en
todo caso, las
siguientes:

a. La totalidad de
las inversiones en
titulos o valores
efectuadas por
los fondos de
inversion

colectiva.

como inversiones
disponibles parala
venta se deberan
valorar de acuerdo
con el precio
suministrado por
el proveedor de
precios para
valoracion
designado como
oficial para el
segmento
correspondiente,
de acuerdo conlas
instrucciones
establecidas en la
Circular Basica
Juridica, teniendo
en cuenta las
siguientes
instrucciones:

a. Las inversiones
negociables y las
inversiones
disponibles parala
venta,

Clasificacié L . e g

N Caracteristicas Valoracién Contabilizacién

Inversiones Se clasifican Los valores de La contabilizacion de estas
negociables como inversiones deuda clasificados inversiones debe efectuarse
en titulos de negociables todo como inversiones en las respectivas cuentas de
deuda valor o titulo y, en negociables 0 “Inversiones a Valor

Razonable con Cambios en
Resultados, del Catélogo
Unico de informacion
financiera con fines de
supervision.

La diferencia que se presente
entre el valor razonable
actual y el inmediatamente
anterior del respectivo valor
se debe registrar como un
mayor o menor valor de la
inversion, afectando los
resultados del periodo.

Tratéandose de valores de
deuda, los rendimientos
exigibles  pendientes de
recaudo se registran como un
mayor valor de la inversion.

En consecuencia, el recaudo
de dichos rendimientos se
debe contabilizar como un
menor valor de la inversion.
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Clasificaci6
n

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacién

b. La totalidad de
las inversiones en
titulos o valores
efectuadas con
los recursos de
los fondos
de pensiones
obligatorias y de
cesantias, las
reservas
pensionales
administradas
por entidades del
régimen de prima

media y
patrimonios
auténomos 0
encargos

fiduciarios cuyo
propésito sea
administrar

recursos de la
seguridad social,
tales como los
que se
constituyen  en
cumplimiento de
lo dispuesto en el
Decreto 810 de
1998 y las Leyes
549 y 550 de
1999, o demas
normas que las
sustituyan

modifiquen 0
subroguen.

No obstante, las

inversiones
forzosas u
obligatorias
suscritas en el
mercado

primario en los
portafolios de los

representadas en
valores o titulos de
deuda, se deberan
valorar con base
en el precio
determinado por
el proveedor de

precios de
valoracion
utilizando la

siguiente férmula:

Ddénde:
VR=VN*PS

VR: Valor
razonable

VN: Valor nominal
PS: Precio sucio
determinado por
el proveedor de
precios de
valoracion.

b. Para los casos
excepcionales en
que no exista, para

el dia de
valoracion, valor
razonable

determinado de
acuerdo con el
literal a. de este

numeral, se
debera efectuar la
valoracion en

forma exponencial
a partir de la Tasa
Interna de
Retorno. EI valor
razonable de la

respectiva
inversion se debe
estimar 0
aproximar

En el caso de los titulos
participativos, cuando los
dividendos o utilidades se
repartan en especie se
procedera a modificar el
numero de derechos sociales
en los libros de contabilidad
respectivos. Los dividendos o
utilidades que se reciban en
efectivo se contabilizan como
un menor valor de la
inversion.

Las participaciones en
carteras colectivas se valoran
teniendo en cuenta el valor de
la unidad calculado por la
sociedad administradora el
dfa inmediatamente anterior
al de la fecha de valoracion
aun cuando se encuentren
listados en bolsas de valores
de Colombia.

-16 -




BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria

Notas a los Estados Financieros

Slasmcacm Caracteristicas Valoracién Contabilizacién
literales a) y b) mediante el
antes cédlculo de Ia
mencionados, asf sumatoria del
como las que valor presente de
establezca el los flujos futuros
contratante o] por concepto de
fideicomitente en rendimientos y
los patrimonios capital, de
autéonomos 0 acuerdo con el
encargos siguiente
fiduciarios cuyo procedimiento:
propésito sea
administrar Estimacion de los
recursos flujos futuros de
pensionales de la fondos por
seguridad social, concepto de
podran rendimientos vy
clasificarse como capital: Los flujos
inversiones para futuros de los
mantener hasta valores de deuda
el vencimiento. deben
corresponder alos
montos que se
espera recibir por
los conceptos de
capital y
rendimientos
pactados en cada
titulo.
Inversiones Se clasifican Cuando se trate La contabilizacion de estas
negociables como inversiones de inversiones en inversiones debe efectuarse
en titulos negociables todo titulos en las respectivas cuentas de
participativ valor o titulo y, en participativos “Inversiones a Valor
oS — general, diferentes a Razonable con Cambios en
cualquier tipo de acciones, tales Resultados”, del Catalogo
instrumento inversion que ha como fondos de Unico de Informacion
S de sido adquirida capital  privado, Financiera con fines de
patrimonio con el propdsito fondos de supervision.
principal de cobertura, fondos
obtener mutuos, entre

utilidades por las
fluctuaciones a
corto plazo del
precio.

otros, se deberan
valorar con la
informacion

suministrada por

La diferencia que se presente
entre el valor razonable
actual y el inmediatamente
anterior del respectivo valor
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administradora
(valor de la
unidad).

Clasificacié . . e

n Caracteristicas Valoracién Contabilizacién
la respectiva se debe registrar como un
sociedad mayor o menor valor de la

inversion, afectando los
resultados del periodo.

En el caso de los titulos
participativos, cuando los
dividendos o utilidades se
repartan en especie se
procedera a modificar el
numero de derechos sociales
en los libros de contabilidad
respectivos. Los dividendos o
utilidades que se reciban en
efectivo se contabilizan como
un menor valor de la
inversion.

A valor razonable con cambios en el ORI (Otro Resultado Integral) Instrumentos de Patrimonio

Clasificacié Caracteristica L e
n S Valoracién Contabilizacién
. La contabilizacién de estas
Son Valores participativos . .
) . . . inversiones debe efectuarse
inversiones inscritos en el RNVE y .
. ) . en las respectivas cuentas de
disponibles listados en bolsas de " .
. Inversiones a Valor
para la venta valores en Colombia .
Razonable con Cambios en
los valores o
. . : Otros Resultados Integrales -
. . titulos y, en Estas inversiones, se " . e
Disponibles . ORI", del Catalogo unico de
general, deberan valorar por el . - 4 .
para la S . informacion financiera con
cualquier tipo siguiente . .
venta - . ) S , fines de supervision.
. de inversion, procedimiento: .
titulos que no se Elefecto delavaloraciondela
articipativ . : articipacion ue le
P P clasifiquen Por el precio que P P _que
0s . corresponde al inversionista,
como determine el : .
. . : determinada de conformidad
inversiones proveedor de precios ;
: S con lo establecido en el
negociables o para valoracién .
; numeral 6.2, con excepcion
como designado como : 4 -
. . . de las inversiones sefaladas
inversiones oficial para el
ara seomento en el numeral 6.2.1 del
P g . capitulo Il de la CBCF, se
mantener correspondiente, o .
contabiliza en la respectiva
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Clasificaci6 Caracteristica L e

n S Valoracién Contabilizacién
hasta el utilizando la siguiente cuenta de Ganancias o
vencimiento. férmula: Pérdidas No Realizadas

Los valores
clasificados
como
inversiones
disponibles
para la venta
podran  ser
entregados
como
garantias en
una camara
de riesgo
central de
contraparte
con el fin de
respaldar el
cumplimiento
de las
operaciones
aceptadas
por ésta para
su
compensacié
n y
liguidacion.
Asi mismo,
con estas
inversiones se
podran
realizar
operaciones
del mercado
monetario
(operaciones
de reporto o
repo (repo),
simultaneas o
de
transferencia
temporal de
valores) y
entregar en

VR=Q*P

Ddénde:

Valor Razonable.
Cantidad de valores
participativos.

Precio determinado
por el proveedor de
precios de valoracion.

(ORI), con cargo o abono a la
inversion.

Los dividendos que se
repartan en especie o0 en
efectivo, se deben registrar
como ingreso, ajustando la
correspondiente cuenta de
Ganancias o Pérdidas No
Realizadas (maximo hasta su
valor acumulado) y, si es
necesario, también el valor
de la inversion en la cuantia
del excedente sobre aquella
cuenta.
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Clasificacié Caracteristica < e

n S Valoracién Contabilizacién
garantia de
este tipo de
operaciones.
Son Los valores de deuda La contabilizacion de estas
nversiones clasificados como inversiones debe efectuarse
disponibles inversiones en las respectivas cuentas de
para la venta disponibles para la “Inversiones a Valor
los valores o venta se deberan Razonable con Cambios en
titulos y, en valorar de acuerdo con Otros Resultados Integrales -
general ’ el precio suministrado ORI", del Catélogo Unico de
cualquiér tipo por el proveedor de Informaciéon Financiera con
de inversion precios para fines de supervisiéon
que no Sé valoracién designado
clasifiguen como oficial para el
comoq segmento
inversiones correspondiente, de
negociables o acuerdo con las
Coﬁﬂo instrucciones
inversiones establecidas en la
ara Circular Basica

Inversiones Eﬂantener Juridica, teniendo en

Disponibles hasta ol cuenta las siguientes

para la vencimiento y instrucciones:

venta -

. respecto de . .

titulos  de las cuales el a. Las inversiones

deuda disponibles para la

inversionista
tiene el
propoésito
serio y la
capacidad
legal,
contractual,
financiera vy
operativa de
mantenerlas
cuando
menos
durante seis
(6) meses
contados a
partir del dia
en que fueron
clasificadas

venta, representadas
en valores o titulos de
deuda, se deberan
valorar con base en el
precio  determinado
por el proveedor de
precios de valoracion
utilizando la siguiente
formula:

Donde: VR=VN*PS
VR: Valor razonable
VN: Valor nominal

PS: Precio sucio
determinado por el
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Clasificacié Caracteristica L ey
n S Valoracién Contabilizacion
en esta proveedor de precios
categoria. de valoracion.

b. Para los casos
excepcionales en que
no exista, para el dia
de valoraciéon, valor
razonable
determinado de
acuerdo con el literal a.
se deberd efectuar la
valoracion en forma
exponencial a partir de
la Tasa Interna de
Retorno. El  valor
razonable de la
respectiva  inversion
se debe estimar o
aproximar mediante el
calculo de la
sumatoria del valor
presente de los flujos
futuros por concepto
de rendimientos vy
capital, de acuerdo
con el siguiente
procedimiento:

Estimacién de los
flujos  futuros de
fondos por concepto
de rendimientos vy
capital:  Los flujos
futuros de los valores
de deuda deben
corresponder a los
montos que se espera
recibir por los
conceptos de capital y
rendimientos
pactados en cada
titulo.
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Reclasificacion de las inversiones - Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las
siguientes disposiciones:

De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables - Hay lugar a su
reclasificacién cuando ocurra una cualquiera de las siguientes circunstancias:

» Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de
sus vinculadas.

+ Cambios en laregulacion que impidan el mantenimiento de la inversion.

* Procesos de fusién que conlleven la reclasificacién o la realizaciéon de la inversién, con el
propoésito de mantener la posicién previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la
politica de riesgo crediticio previamente establecida por |la entidad resultante.

»  Oftros sucesos no previstos, previa autorizaciéon de la Superintendencia Financiera.

De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para
mantener hasta el vencimiento - Hay lugar a su reclasificacién cuando:

+ Se redefina la composiciéon de las actividades significativas del negocio, derivada de
circunstancias tales como, variaciones en el ciclo econdémico o del nicho de mercado en el cual
esta actuando la Sociedad Fiduciaria o en su apetito de riesgo;

+ Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestidon de las inversiones que se hayan definido
en el modelo del negocio previamente;

* El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, y dicha circunstancia implique
igualmente la decisién de enajenar la inversion en el corto plazo a partir de esa fecha;

» Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de
sus vinculadas;

+ Cambios en laregulacion que impidan el mantenimiento de la inversion;

* Procesos de fusidon que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la inversion, con el
propésito de mantener la posicién previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la
politica de riesgo crediticio previamente establecida por la entidad resultante.

Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones negociables, el
resultado de la reclasificacion de inversiones deberd reconocerse y mantenerse en el otro resultado
integral (ORI) como ganancias o pérdidas no realizadas, hasta tanto no se realice la venta de la
correspondiente inversidn. Los valores o titulos que se reclasifiquen con el propdsito de formar parte
de las inversiones negociables, no pueden volver a ser reclasificados. A partir de la fecha de
reclasificacion se debe valorar a la tasa interna de retorno del dia anterior a la reclasificacion.

Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones para mantener al
vencimiento, las ganancias o pérdidas no realizadas, que se encuentren reconocidas en otro
resultado integral (ORI), se deben cancelar contra el valor registrado de la inversién, toda vez que el
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efecto del valor razonable ya no se realizara, dada la decision de reclasificacién a la categoria de
mantener hasta el vencimiento. La inversion se registra como si siempre se hubiese clasificado en
la categoria para mantener hasta el vencimiento.

Deterioro o pérdidas por calificacion de riesgo crediticio - El precio de las inversiones negociables o
disponibles para la venta, para las cuales no exista, para el dia de valoracién, precios justos de
intercambio y el precio de las inversiones clasificadas como inversiones para mantener hasta el
vencimiento deben ser ajustados en cada fecha de valoracién con fundamento en la calificacién de
riesgo crediticio, de conformidad con los siguientes criterios:

» Lacalificacion del emisor o del titulo de que se trate cuando quiera que exista.

* Laevidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por deterioro
del valor en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar un deterioro mayor
del que resulta tomando simplemente la calificacion del emisor y/o del titulo, si asi se requiere
con base en la evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado del periodo, con
independencia de que la respectiva inversion tenga registrado algin monto en Otros Resultados
Integrales, excepto los titulos y/o valores de deuda publica emitidos por el Banco de la Republica.

Titulos y/0 valores de emisores o emisiones no calificados - Los titulos y/o valores que no cuentan
con una calificacion externa o que sean emitidos por entidades que no se encuentren calificadas se
calificaran asf:

Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones
Cumplen con los términos
pactados en el valor o tituloy
Normal cuentan con una adecuada No procede.
A capacidad de pago de capital
e intereses.
Para los titulos de Deuda, el
Corresponde a emisiones valor por el cual se
que presentan factores de encuentran contabilizados
incertidumbre que podrian no puede ser superior al
afectar la capacidad de ochenta por ciento (80%)
seguir cumpliendo del valor nominal neto de las
adecuadamente con los amortizaciones efectuadas
B Aceptable servicios de la deuda. Asi hasta la fecha de valoracion.
;msmq, Sus eztadgs Para titulos participativos, el
4“’]1anC'er9§ y di emba;s valor neto de provisiones por
n orm?[mond bilid |dspon| N riesgo  crediticio  (costo
presden a'} te taa .?S que menos provision) por el cual
]Eue en afectar su situacion e encuentran
inanciera. contabilizados no puede ser
superior al ochenta por
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Categoria

Riesgo

Caracteristicas

Provisiones

ciento (80%) del costo de
adquisicion.

Apreciable

Corresponde a emisiones
gue presentan alta o media
probabilidad de inhan sido
preparados de acuerdo con
las Normas de
Contabilidadnto en el pago
oportuno de capital e
intereses. De igual forma,
sus estados financieros vy
demas informacion
disponible muestran
deficiencias en su situacion
financiera que comprometen
la  recuperacién de la
inversion.

Para los titulos de Deuda, el
valor por el cual se
encuentran contabilizados
no puede ser superior al
sesenta por ciento (60%) de
su valor nominal neto de las
amortizaciones efectuadas
hasta la fecha de valoracién.

Para titulos participativos, el
valor neto de provisiones por
riesgo  crediticio  (costo
menos provision) por el cual
se encuentran
contabilizados no puede ser
superior al senta por ciento
(60%) del costo de
adquisicion.

Significativo

Corresponde a aquellas
emisiones que presentan
incumplimiento  en los
términos pactados en el
titulo, asi como sus estados

financieros y demas
informacion disponible
presentan deficiencias

acentuadas en su situaciéon
financiera.

Para los titulos de Deuda, el
valor por el cual se
encuentran contabilizados
no puede ser superior al
sesenta por ciento (40%) de
su valor nominal neto de las
amortizaciones efectuadas
hasta la fecha de valoracion.

Para titulos participativos, el
valor neto de provisiones por
riesgo  crediticio  (costo
menos provision) por el cual
se encuentran
contabilizados no puede ser
superior al cuarenta por
ciento (40%) del costo de
adquisicion.

Incobrable

Emisores que de acuerdo
con sus estados financieros
y demas informacion
disponible se estima que la
inversion es incobrable.

El valor de estas inversiones
se provisiona en su totalidad.
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viil. Titulos y/0 valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas -1Los valores o
titulos de deuda que cuenten con una o varias calificaciones y los valores o titulos de deuda que se
encuentren calificadas por calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera
no pueden estar contabilizadas por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor
nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de la valoracion.

Para efecto de la estimacién de las provisiones sobre depdsitos a término, se toma la calificacion del
respectivo emisor.

Clasificacién Valor Clasificacién Valor
largo plazo maximo % corto plazo maximo %
BB+, BB, BB- 2\‘908’)6”“ 3 Fgoa’)e”ta
B+ B B- (S;eot()enta 4 (S7e(§§nta
cce (nggue”ta 5y6 Cero (0)

Silas provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento y respecto
de las cuales se pueda establecer un valor razonable, resultan mayores a las estimadas con la regla
anterior deberan aplicarse las ultimas.

Tal provision corresponde a la diferencia entre el valor registrado de la inversién y el valor razonable,
cuando este es inferior. En el evento que la inversion o el emisor cuente con calificaciones de méas de una
sociedad calificadora, se debe tener en cuenta la calificacién mas baja, si fueron expedidas dentro de los
ultimos tres (3) meses, o la mas reciente cuando exista un lapso superior a dicho periodo entre una y
otra calificacion.

Determinacion del valor razonable - Para el reconocimiento de los instrumentos a valor razonable se
utilizan las caracteristicas de la determinacion del valor razonable mediante (Ver Nota 5 “Estimacion del
Valor Razonable"):

Nivel 1: Precios de cotizacién en un mercado activo.

Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién, sea directa o
indirectamente.

Nivel 3: Datos de entrada no observables.

Reclasificacion - Los activos financieros se reclasifican cuando se cambia el modelo de negocio para su
gestion. El reconocimiento de la reclasificacion se realiza prospectivamente desde la fecha de
reclasificacion. Cuando se reclasifica de costo amortizado a valor razonable, éste se determina en la
fecha de reclasificacion y cualquier ganancia o pérdida que se genere por la diferencia entre el valor
razonable y el valor en libros, se reconoce en el resultado del periodo. En la reclasificacién de valor
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razonable o costo amortizado, el valor razonable en la fecha de reclasificacion pasa a ser el nuevo valor
en libros.

Reconocimiento de una baja de activos financieros - Se dara de baja en cuentas un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
y transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si no se transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, se reconocera su participacién en el
activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si se retiene substancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, se continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero medido, la diferencia entre el importe en libros del
activoylasumade lacontraprestacionrecibiday por recibir asi como el resultado acumulado que habian
sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en los resultados.

En cumplimiento del descrito en Capitulo | de la Circular Béasica Contable las inversiones en BBVA
Fiduciaria se clasifican en las siguientes categorias:

e Inversiones negociables en titulos de deuda.
e Inversiones negociables en titulos participativos.
e Inversiones disponibles para la venta.

2.3Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar -las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se encuentran cotizados en un mercado activo.

La Fiduciaria, definié registrar las cuentas por cobrar a valor nominal, el cual es igual a su valor razonable
por ser de corto plazo. Sobre dichas cuentas por cobrar se registra una provisién por deterioro.

La Fiduciaria ha definido los siguientes lineamientos para el célculo del deterioro de las cuentas por
cobrar de acuerdo con el célculo de pérdida esperada simplificada:

et
Menor o igual a 30 dias 0%
De 31290 dias 0%
De 91a 180 dias 50%
De 181 a 360 dias 75%
Mayor o igual a 361 dias 100%

gl win
m o 0O|m

A. El primer rango siempre se ve afectado por su naturaleza por el mismo corte de facturacion y
vencimiento, siendo catalogada como cartera normal.
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B. Elsegundo rango se mantiene estable en el tiempo, de acuerdo con el histérico de saldos analizado
de los ultimos 3 afios, por lo tanto, se deduce que es una franja de comportamiento normal de pago
de nuestros clientes.

C. Asilas cosas, seiniciara el deterioro en el tercer rango es decir a partir de una altura de mora mayor
a 91y hasta 180 dias con un deterioro conservador de un 50%.

D. Elsiguiente rango a partir de una altura de mora mayor a 181y hasta 360 dias con un deterioro una
poco mas elevado del 75% considerando un mayor riesgo en el recaudo de esta cartera.

E. El siguiente y ultimo rango a partir de una altura de mora mayor a 361 dias con un deterioro del
100%, considerando una probabilidad de no pago, lo cual afecta nuestro ciclo operativo considerado
en1afo.

Adicionalmente a la altura de mora, para determinar el deterioro de la cartera también se contempla la
calificacién semaforo (cualitativa) otorgada a cada cliente, calificacion subjetiva que se obtiene de realizar
un analisis detallado del cliente, considerando los siguientes aspectos:

v El cliente da respuesta a las solicitudes que se le formulan respecto del cumplimiento de las
obligaciones de pago de la comisién fiduciaria y demas gastos establecidos contractualmente y/o
no cumplimiento de acuerdos pactados.

v' El cliente presenta existencia de aspectos juridicos como embargos, inicio de procesos de
organizacion y/o liquidacion, otrosies pendientes de legalizar, incumplimiento en el pago de
impuestos prediales, actualizacién de avaluos etc.

La anterior informacion debe ser evaluada para todos los negocios fiduciarios y se le asignara un puntaje
ponderado de acuerdo con la importancia que se requiera para cada tipologia, la sumatoria de los valores
a calificar no debe superar el 100%.

Para establecer la criticidad de los negocios fiduciarios, se definié una calificacion determinada por el
promedio de la calificacion obtenida de los aspectos evaluados y se aplican las siguientes reglas:

v’ La uUnica calificacion sera cero (0) o cien (100) y el resultado sera el promedio de calificacién de los
dos Items, por lo cual si el promedio es igual a 100 la calificacion sera verde, si es igual a 50 sera
amarilloy si es O sera rojo.

Para los negocios que se obtenga color rojo, se debe realizar seguimiento especial para subsanar los
aspectos que hacen que la calificacién sea inferior al tope requerido y que expone al negocio a la
ocurrencia de algun tipo de riesgo significativo dentro del corto plazo, por lo que genera una prioridad alta
y se requiere de un seguimiento inmediato por parte del Ejecutivo y Director del Fideicomiso.

Para los negocios que se obtenga color amarillo, se debe realizar seguimiento para subsanar los aspectos
que hacen que la calificacién se encuentre en un nivel intermedio, pero que no reviste un riesgo
significativo que afecte el negocio fiduciario y tendra una prioridad media.

Paralos negocios que se obtenga color verde, se debe realizar un seguimiento menor, no revisten riesgos
para el negocio y su prioridad sera baja.

El porcentaje de deterioro de acuerdo a la calificacion semaforo sera el siguiente:
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Tipo Cliente

Normal 0%
Regular 50%
Malo 100%

2.4 Propiedades y equipo

Un elemento de propiedades, planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser reconocido como un
activo, se mide por su costo. El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

(@) Su precio de adquisicién y los impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la
adquisicién, después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

(b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

(c) La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro del elemento, la obligaciéon en que
incurre LA FIDUCIARIA cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo.

Medicion Posterior: Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades,
planta y equipo se registrara por su costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro del valor.

BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria, utiliza el método de linea recta para depreciar sus
propiedades y equipo.

Vida util — BBVA Asset Management S.A. determina la vida util del activo en términos de la utilidad que
se espera aporte a la entidad. La NIC 16 establece que la vida util de un activo es una cuestion de criterio,
basado en la experiencia que la entidad tenga con activos similares, frente a lo cual BBVA Asset
Management S.A. ha basado en el comportamiento histérico de los activos ha establecido la vida util de
sus activos asf:

Categorfa Vida Util
Equipo de computo 3 afios
Muebles y enseres 10 afios

Deterioro - Si existe evidencia de deterioro se compara el valor neto en libros del activo con su valor
recuperable (como el mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicidon y su valor en uso).
Cuando el valor en libros exceda al valor recuperable, se ajusta el valor en libros hasta su valor
recuperable, modificando los cargos futuros en concepto de depreciacién, de acuerdo con su nueva vida
util remanente.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, BBVA
Asset Management S.A. estima el valor recuperable del activo y lo reconoce en la cuenta de resultados,
registrando la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, y ajusta en
consecuencia los cargos futuros por concepto de depreciacion. En ningln caso, la reversion de la
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pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel
que tendra si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en gjercicios anteriores.

BBVA Asset Management S.A. determina el valor recuperable de estos activos a través de tasaciones
independientes de proveedores autorizados. Anualmente se realizara un test de deterioro que alertara
de posibles evidencias de deterioro, en cuyo caso se realizaré la tasacién de las propiedades y equipo,
que incorporara la nueva vida util y el valor residual.

2.5 Operaciones en negocios conjuntos

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen control conjunto
tienen derecho a los activos netos del acuerdo. El control conjunto es la reparticion de control de un
acuerdo convenida contractualmente, que existe sélo cuando las decisiones sobre las actividades
relevantes requieren del consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

Los consorcios y uniones temporales pueden asimilarse al concepto de Acuerdo Conjunto de las normas
internacionales de informacion financiera. Para que un acuerdo conjunto exista, siempre se requerira la
existencia de un acuerdo contractual y la decisién de las partes de compartir el control. Los acuerdos
conjuntos segun las normas aplicables para el grupo 1 (NIIF 11 acuerdos conjuntos) pueden adoptar la
forma de Negocios Conjuntos u Operaciones Conjuntas.

Los negocios conjuntos son acuerdos conjuntos mediante los cuales las partes que tienen control
conjunto tienen derecho a los activos netos del acuerdo. En este caso los participes del negocio conjunto
deberan contabilizar los aportes realizados como una inversion.

Las operaciones conjuntas son acuerdos conjuntos mediante los cuales las partes que tienen control
conjunto tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con el
acuerdo. En este caso los participes no reconocen su participacién como una inversién, sino que
registran sus activos, pasivos, ingresos o gastos o su parte de los activos, pasivos, ingresos o gastos
mantenidos conjuntamente segln la participacion contractual que se tenga en cada uno.

La Sociedad Fiduciaria clasificé todas las participaciones que tiene en consorcios y uniones temporales
como operaciones conjuntas a la luz de lo expresado en la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos. A continuacién,
informamos las razones que tuvo la Sociedad Fiduciaria para realizar dicha clasificacion:

e Unavez analizadas las obligaciones indicadas en cada contrato de consorcio y/o unién temporal en
los que la Sociedad Fiduciaria forma parte, se determina que el control es conjunto con cada
participe o miembro en el contrato.

e | a Fiduciaria determind que la intencién en las participaciones en estos consorcios y/o uniones
temporales es que las decisiones y distribuciones se hacen previo acuerdo entre las partes.

e Seestablecié que dada la operativay distribucién de responsabilidades de cada participe o miembro

del consorcio y/o0 unién temporal existe obligaciones sobre los pasivos y derechos sobre los activos
en cuanto a las participaciones.
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2.6 Activos intangibles
Se catalogan en este rubro:

Programas y aplicaciones informaticas: Se reconoceran dentro de este rubro siempre y cuando cumplan
con los criterios de reconocimiento de los activos, aquellos desarrollos locales informaticos robustos.

La Sociedad establece que el periodo de amortizacién esta estipulado de acuerdo con el derecho legal o
contractual y no puede exceder el periodo de esos derechos, pero si puede ser inferior a lo establecido
por las partes.

La Sociedad Fiduciaria mide sus activos intangibles por el modelo del costo. De acuerdo con los criterios
establecidos en la NIC 38 para el Software Propio se define que su vida util es finita y el plazo de
amortizacion esta supeditado al tiempo durante el cual se espera obtener los beneficios econémicos
futuros. En linea con las politicas adoptadas por su casa matriz, ha establecido para los activos
intangibles (software, licencias y aplicativos robustos) el plazo de entre 1y cinco (5) afios para su
amortizacion, excepto que previo analisis soportado en los beneficios econémicos futuros esperados
pudiese ampliar el plazo.

Para los activos intangibles que posee BBVA Asset Management S.A., se ha determinado un valor
residual nulo. Sin embargo, para futuras adquisiciones, debe ser reevaluada esta condicién si hay un
compromiso por parte de un tercero, de comprar el activo al final de su vida util o si existe un mercado
activo en el que pueda determinarse un valor residual y sea probable que este mercado existira al
finalizar de la vida util del activo.

La valoracion posterior de los activos intangibles en BBVA Asset Management se medira por su costo
menos, la amortizacién acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con vida util definida se amortizaran atendiendo al esquema de generacion de
beneficios durante su vida util. Cuando no sea posible determinar de forma fiable este patrén, se
amortizara el activo de forma lineal.

La amortizacién empezara cuando el activo esté en las condiciones previstas para su uso y cesara
cuando el activo sea clasificado como activo no corriente en venta o bien cuando se dé de baja de
balance.

Los desembolsos posteriores sobre una partida intangible seran reconocidos por BBVA Asset
Management como gasto a menos que formen parte del activo intangible cumpliendo con los criterios
de reconocimiento de este rubro.

Al final de cada periodo BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria debe revisar tanto el periodo
como el método de amortizacioén utilizado, para determinar la vida Util finita.

2.7 Otros activos
Se reconoceran dentro de este rubro siempre y cuando cumplan con los criterios de reconocimiento de
los activos, aquellos como las pdlizas, mantenimiento de software y hardware pagado por anticipado,

que representan para BBVA Asset Management S.A. un derecho exigible por incumplimiento del
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proveedor; el cual podra darse por dos eventos: por la cancelacion del derecho de manera anticipada o
la exigibilidad de las pdlizas dadas a que el evento obligue a su ejecucion.

La Sociedad Fiduciaria mide sus otros activos por el modelo del costo y el plazo de amortizaciéon esta
supeditado al tiempo durante el cual se espera obtener los beneficios econémicos futuros.

Los gastos pagados por anticipado por concepto de pélizas de seguros seran amortizados durante el
periodo de vigencia de las mismas.

2.8 Deterioro de activos no financieros

Activos pagados por anticipado que por sus caracteristicas se reconoceran al costo y no tendran
remediciones a futuro, adicionalmente se mantendra un esquema de revisidon periédico que incorpore
una media de recuperacion éptima a fin de detectar y alertar deterioro del activo.

El valor de un activo se deteriora cuando su importe en libros excede a su importe recuperable. Este a
su vez es el mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicién y su valor en uso. Y el valor
enuso es el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de un activo
o unidad generadora de efectivo.

Tras el reconocimiento de una pérdida por deterioro del valor, los cargos por depreciacion del activo se
ajustaran en los periodos futuros, con el fin de distribuir el importe en libros revisado del activo, menos
su eventual valor residual, de una forma sistematica a lo largo de su vida util remanente.

2.9 Beneficios a empleados

Los pasivos laborales se contabilizan mensualmente y se ajustan al fin de cada afio con base en las
disposiciones legales y los convenios laborales vigentes, el sistema de liquidacidon de némina calcula el
valor del pasivo para cada uno de los empleados activos.

Los beneficios son reconocidos cuando la Sociedad Fiduciaria ha consumido los beneficios econdmicos
derivados de la prestacion del servicio por los empleados. Para efectos de reconocimiento como gasto
de personal o gasto general la Sociedad Fiduciaria diferencia los beneficios de las herramientas de
trabajo.

Beneficios de corto plazo acumulables - Si las caracteristicas del beneficio cambian (tales como un
cambio de un beneficio no acumulativo a uno acumulativo) o si un cambio en las expectativas del
calendario de liquidacion no es temporal, entonces la Entidad considerara si el beneficio todavia cumple
la definicién de beneficios a los empleados a corto plazo.

Beneficio incentivacion DOR - Para el planteamiento de la politica se recuerda que el ingreso fijo anual
de los trabajadores ubicados en banda salarial esta conformado por:

» El sueldo basico o el salario integral segun el régimen de pago en que se encuentre el trabajador,
adicionalmente, en él se contemplan la prima extralegal y las prestaciones de ley (prima legal,
cesantia e intereses de cesantia), todo ello en su conjunto se denomina componentes
reglamentarios.
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» Adicionalmente esta el auxilio especial de vivienda, componente que BBVA Fiduciaria otorga por
mera liberalidad, no constitutivo de salario, sin impacto prestacional y bajo la condicién de ser un
beneficio que en cualquier momento BBVA Fiduciaria puede modificar. Este concepto tiene por
finalidad gratificar a los trabajadores de banda salarial y se denomina componente voluntario.

Larevisiéon anual del ingreso fijo de los empleados en banda para el afio 2025 se realiza con un tope inicial
definido por la ley y que corresponde al I.P.C., certificado por el Departamento Administrativo Nacional
de Estadistica (DANE) para el afio 2024 (5.2%) y un porcentaje adicional con criterios diferenciadores
en funcion del resultado del Modelo de Valoracién Performance Cualitativo, el cual tiene una escala de 1
— 4, como se muestra a continuacion:

1. Aporta puntualmente a los objetivos, requerimientos y orientaciéon. No se implica activamente en el
equipo ni en la contribucioén a la estrategia.

2. Sualineacién con el propdésito del grupo y con los objetivos de su area estan en linea con lo esperado
parasurol y responsabilidad.

3. Suaporte de valor a los objetivos del area ha sido relevante y su contribucion a la estrategia resulta
excelente.

4. Realiza un aporte de valor excepcional a su éreay contribuye de forma extraordinaria a la ejecucién
de la estrategia.

2.10 Provisiones

BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria constituye provisiones Unicamente cuando existe
una obligacion presente (ya sea legal o implicita o derivada de un contrato de caracter oneroso) como
resultado de un suceso pasado, es probable gue la entidad tenga que desprenderse de recursos, que
incorporen beneficios econdémicos para cancelar tal obligacién y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

La Sociedad Fiduciaria reconocera una provision cuando se den las siguientes condiciones:

(a) La Fiduciaria tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

(b) Es probable que la Fiduciaria tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
econdémicos para cancelar tal obligacién; y

(¢) Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
La Fiduciaria no reconocera un pasivo contingente. No obstante, informaréd en notas acerca de la
existencia de un pasivo contingente, salvo en el caso de que la posibilidad de tener una salida de

recursos, que incorporen beneficios econémicos, se considere remota.

Al interior de la Sociedad Fiduciaria se registra el pasivo por provisiones sobre las obligaciones que
existan en la fecha del balance con base en el concepto de expertos en las areas Juridica, Relaciones

-32-



BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria
Notas a los Estados Financieros

Laborales y Asesoria fiscal, quienes de acuerdo con los estados del proceso legal, califican cada uno de
éstos. Adicionalmente, se aplica el arbol de decisiones para la clasificacion en los siguientes criterios
para la constituciéon de la provision:

i. Probables: Seregistray serevela
ii. Posible: Serevela
iii. Remotos: No se registra ni se revelan.

La Sociedad Fiduciaria revisa, determina y ajusta los cambios en el valor de las provisiones para cada
fecha del balance. En el caso de que no sea ya probable la salida de recursos para cancelar la obligaciéon
correspondiente, se procede a la reversién de la provision.

Cada provisidn debera ser utilizada sdélo para afrontar los desembolsos para los cuales fue originalmente
reconocida.

Contratos onerosos - Si la entidad tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes que se deriven
del mismo deben ser reconocidas y medidas como una provision. Un contrato oneroso es aquél en el
que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas son mayores que los
beneficios que se espera recibir del mismo.

2.11 Impuestos

El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto sobre la renta y complementarios del
periodo a pagar y el resultado de los impuestos diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y se incluyen en el resultado,
excepto cuando se relacionan con partidas en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
caso en el cual, el impuesto corriente o diferido también se reconoce en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, respectivamente

Impuesto corriente

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta y complementarios
corrientes, se calcula con base en las leyes tributarias promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera. La Gerencia evalta periédicamente la posiciéon asumida en las declaraciones de impuestos,
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretaciény, en caso necesario,
constituye provisiones sobre los montos que espera deberéd pagar a las autoridades tributarias.

Para determinar la provision de impuesto de renta y complementarios, la Compafiia hace su célculo a
partir del mayor valor entre la utilidad gravable o la renta presuntiva (rentabilidad minima sobre el
patrimonio liquido del afio anterior que la ley presume para establecer el impuesto sobre las ganancias).

La Sociedad Fiduciaria solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes, si

existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las deudas que
resulten por su importe neto, o bien, realizar los activos y liquidar las deudas simultaneamente.
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Impuesto diferido

El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto sobre la renta y complementarios del
periodo a pagar y el resultado de los impuestos diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y se incluyen en el resultado,
excepto cuando se relacionan con partidas en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
caso en el cual, el impuesto corriente o diferido también se reconoce en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre las diferencias
temporarias entre las bases fiscales y el importe en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto a las
ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles, mientras que los activos por
impuesto diferido son los importes a recuperar por concepto de impuesto a las ganancias debido a la
existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicacién. Se entiende por diferencia temporaria la existente entre el valor
en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se reconocen en
todos los casos, excepto que:

e Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una transaccién que no es
una combinacién de negocios y la fecha de la transaccién no afecta el resultado contable ni la base
imponible fiscal,

e Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos sobre las que la Fiduciaria tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y
no fuese probable que se produzca su reversién en un futuro previsible.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen
siempre que:

e Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacién, excepto
en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en
una transaccién que no es una combinacién de negocios y en fecha de la transaccion no afecta el
resultado contable ni la base imponible fiscal,

e Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y

negocios conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro
previsible y se espere generar ganancias fiscales futuras positivas para compensar las diferencias;
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Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores no son
reconocidos en el estado de situacion financiera la Fiduciaria reconsidera al cierre del ejercicio, si
se cumplen con las condiciones para reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente
no habian sido reconocidos.

Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en la evaluacion de la recuperacion de
los activos por impuestos diferidos, si la Fiduciaria tiene la intencién de adoptarlas o es probable
gue las vaya a adoptar.

Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que apliquen en los
ejercicios enlos que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa aprobada.
Y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que La Fiduciaria
espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

La Fiduciaria revisa en la fecha de cierre del gjercicio, el importe en libros de los activos por impuestos
diferidos, con el objeto de reducir dicho valor, en la medida en que no es probable que vayan a existir
suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos y pasivos no monetarios de la sociedad se miden en términos de su moneda funcional. Si las
pérdidas o ganancias fiscales se calculan en una moneda distinta, las variaciones por tasa de cambio
dan lugar a diferencias temporarias y al reconocimiento de un pasivo o de un activo por impuestos
diferidos y el efecto resultante se cargara o abonara a los resultados del periodo.

Compensacion y clasificacion

La Fiduciaria solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos, si existe un
derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden
ala misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo, o bien, a diferentes sujetos pasivos que pretenden
liguidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y
liguidar los pasivos simultaneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar
o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacion financiera como
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

Impuesto sobretasa al impuesto de renta y complernentario

Para el periodo fiscal 2024 sigue vigente la ley 2277 de 2022, que establece la tarifa general sobre la
renta del 35% mas 5 puntos adicionales de sobretasa para las instituciones financieras, entidades
aseguradoras y reaseguradoras, las comisionistas de bolsa y agropecuarias, las bolsas de bienes y
productos agropecuarios y proveedores de infraestructura del mercado de valores, entre otras, que
tengan una renta gravable a partir de 120,000 UVTs, (tarifa total del 40%) aplicable durante los afios
2023 a2027.
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Tasa Minima de Tributacion

Para el afio 2024 el calculo de la Tasa Minima de tributacién para la sociedad fiduciaria estaria por
encima del 15% de la utilidad depurada por lo cual no se reconoce ninguin rubro por efecto de impuesto
adicionado

2.12 Conversion de transacciones y saldos en moneda extranjera

La Sociedad Fiduciaria reconoce transacciones en moneda extranjera cuyo monto se denomina, o exijan
su liguidacion, en una moneda extranjera entre las que se incluyan aquellas en que adquieren o disponen
de activos, o bien incurren o liquidan pasivos, siempre que estas operaciones se hayan denominado en
moneda extranjera.

Todas las transacciones en moneda extranjera seran registradas utilizando la moneda funcional,
mediante la aplicacion al valor en moneda extranjera de la tasa de cambio de contado a la fecha de Ia
transaccién entre la moneda funcional y la moneda extranjera. La tasa de cambio utilizada para ajustar
el saldo resultante en euros se relaciona en la politica 2.13.

2. 13 Reconocimiento de /as diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que surjan al liquidar las partidas monetarias, o al convertir las partidas
monetarias a tipos diferentes de los que se utilizaron para su reconocimiento inicial, sea que se hayan
producido durante el periodo o en estados financieros previos, se reconoceran en los resultados del
periodo en el que aparezcan.

Cuando se reconozca en otro resultado integral una pérdida o ganancia derivada de una partida no
monetaria, cualquier diferencia de cambio, incluida en esa pérdida o ganancia, también debe ser
reconocida en otro resultado integral. Por el contrario, cuando la pérdida o ganancia derivada de una
partida no monetaria sea reconocida en los resultados del periodo, cualquier diferencia de cambio
incluida en esta pérdida o ganancia también debe ser reconocida en los resultados del periodo. Las tasas
de cambio utilizadas son tomadas de la Superintendencia Financiera y fueron las siguientes (Pesos
colombianos):

31 de diciembre 31 de Diciembre
2024 2023
TASA
COP/EURO $ 4.604.92 4.247.82
$ 4,604.92 4.247.82
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Los saldos de activos y pasivos financieros denominados en moneda extranjera, como activos
monetarios estan expresados en los estados financieros en pesos (COP), los saldos en moneda
extranjera son los siguientes:

31 de Diciembre 31 de Diciembre
2024 2023
Activos monetarios
Inversiones a variacion patrimonial (1) 3,430 3,430
Total activos monetarios 3,430 3,430

(1) Elsaldo de estainversion corresponde en valor nominal a una (1) Acciéon SWIFT en moneda COPEUR.

Durante el afio 2024, la Sociedad Fiduciaria registré un aumento $ 1.225 y en el afio 2023, la Sociedad
Fiduciaria registréo un aumento $ 21, que se registra en ganancias o pérdidas no realizadas (ORI) de
Inversiones en titulos participativos de baja bursatilidad.

2.14 Reconocimiento de ingresos y gastos

Para el caso de afectacién de los ingresos y gastos generales, la Sociedad Fiduciaria se basa en los
principios generales del Marco Conceptual tales como: base de acumulaciéon o devengo, registro,
certidumbre, medicion fiable, correlacion de ingresos y gastos, consideracion costo beneficio, valuacion
y materialidad o importancia relativa.

La Sociedad Fiduciaria aplica el criterio de reconocimiento de ingresos a dos o mas transacciones,
conjuntamente, cuando las mismas estan ligadas de manera que el efecto comercial no puede ser
entendido sin referencia al conjunto completo de transacciones.

v Los dividendos percibidos se reconocen cuando se establezca el derecho a recibirlos.

v El reconocimiento de ingresos por intereses se aplica utilizando el método de interés efectivo con
tasas explicitas e implicitas.

v Comisiones, honorarios y conceptos asimilados: Los ingresos y gastos en concepto de comisiones
y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos,
seguln seasu naturaleza. Los mas significativos son: 1) Los vinculados a activos y pasivos financieros
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de
su cobro/pago. 2) Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo
del tiempo, se reconocen durante la vida de tales transacciones o servicios. 3) Los que responden al
hecho singular, se reconocen cuando se produce el hecho que los origina.

Medicion posterior — La Sociedad Fiduciaria mide los ingresos de actividades ordinarias al valor

razonable de la contraprestacion, recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la entidad pueda otorgar.
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2.15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La entidad contabilizara un contrato con un cliente solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes
en cumplimiento de la NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes:

v Las partes del contrato han aprobado el contrato y se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones;

v La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

v La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

v Elcontrato tiene fundamento comercial; y

v Es probable que la entidad recaude la contraprestacién a la que tendra derecho a cambio de los
bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacion del
importe de la contraprestacién, una entidad considerara solo la capacidad del cliente y la intencién
gue tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento.

Identificacién de las obligaciones de desempefio

BBVA Fiduciaria reconoce los ingresos de actividades ordinarias cuando satisface la obligacion de
desempefio mediante la prestacién de servicios comprometidos al cliente.

Dichas obligaciones se cumplen o satisfacen en un momento determinado puesto que es el cliente quien
controla la operacién de los fideicomisos y el movimiento de los Fondos de inversidon que adquiere, los
cuales estan sujetos a lo establecido en el Contrato Fiduciario y Reglamento de Inversion.

Determinacién del precio de transaccién

La entidad determina el precio de transaccién de acuerdo con lo establecido en los reglamentos de los
Fondos de Inversiéon y contratos de fiduciaria mercantil.

2.16 Estados de flujos de efectivo

La Sociedad Fiduciaria presenta los estados de flujos de efectivo que se acompafian, usando el método
directo, el cual se presenta por separado los pagos y cobros de efectivo neto provisto por las actividades
de operacion, inversién y financiacion.

2.17 Reconocirniento inicial de transacciones con partes relacionadas

La Fiduciaria podra celebrar operaciones, convenios o contratos con partes vinculadas en el entendido

de que cualquiera de dichas operaciones se realizara segun las condiciones de mercado, atendiendo
entre otros los siguientes criterios:
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e Las condiciones y tarifas del mercado existentes en el sector en el que se realice la operacion.
e |aactividad de las compafiias involucradas.
e |a perspectiva de crecimiento del respectivo negocio.

Una parte relacionada es una persona o entidad que estarelacionada con la Fiduciaria en la cual se puede
ejercer control o control conjunto sobre la Fiduciaria; ejercer influencia significativa sobre la entidad; o
ser considerado miembro del personal clave de la gerencia de la Fiduciaria o de una controladora de la
sociedad.

Las partes relacionadas para la Fiduciaria son las siguientes:

e Accionistas con participacién igual o superior al 10% junto con las transacciones realizadas con sus
partes relacionadas;

e Miembros de la Junta Directiva principales y suplentes junto con las transacciones realizadas con
sus partes relacionadas;

e Personal clave de la gerencia como personal directivo de la entidad que son las personas que
participan en la planeacion, direccién y control de la Fiduciaria.

e Relaciones del Grupo Empresarial: LA FIDUCIARIA revelara las relaciones entre una controladora y
sus subsidiarias independientemente de si ha habido transacciones entre ellas. LA FIDUCIARIA
revelara el nombre de su controladoray, si fuera diferente, el de |la parte controladora ultima. Sinila
controladora de LA FIDUCIARIA ni la parte controladora ultima elaborasen estados financieros
consolidados disponibles para uso publico, se revelard también el nombre de la siguiente
controladora mas alta que lo haga.

BASES DE PREPARACION
Marco Técnico Normativo

Los estados financieros 31 de diciembre de 2024 han sido preparados de acuerdo con las normas de
contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia (NCIF), expedidas por el Decreto 2420
de 2015 y modificatorios, Estas normas de contabilidad y de informacion financiera, corresponden a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) publicadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), en las versiones aceptadas por
Colombia a través de los mencionados Decretos.

La Sociedad Fiduciaria aplica a los presentes estados financieros las siguientes excepciones
contempladas en Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

* La NIIF 9 respecto de la clasificacion y valoracion de las inversiones; para estos casos continda
aplicando lo requerido en el Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC).

Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones adoptadas por la Fiduciaria
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A partir del 1 de enero de 2024 entré en vigencia el Decreto 1611 de 2022, mediante el cual se modificé
el Anexo Técnico de Informacion Financiera para el Grupo 1, para la preparacion y presentaciéon de
informacion respecto de las normas NIC 1, 8 12 y la NIIF 16, Hemos realizado el analisis de las
modificaciones incorporadas determinando que las mismas no generan impacto a los estados
financieros intermedios condensados terminados al 30 de septiembre de 2024 de la Sociedad
Fiduciaria.

En virtud de lo expuesto, las politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieros
intermedios condensados son consistentes con la preparacion de los estados financieros anuales para
el afio terminado al 31 de diciembre de 2023.

La Sociedad no ha adoptado anticipadamente ninguna norma, interpretacién o enmienda que ha sido
emitida pero que aun no es efectiva..

Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepciéon de las
siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacién financiera:

e |nversiones negociables en titulos de deuda.
e |nversiones disponibles para la venta.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad Fiduciaria se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros se
presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional de la Compafiia y la moneda de
presentacién. Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.

Base contable de acumulacién

La Sociedad Fiduciaria elabora sus estados financieros, excepto en lo relacionado con la informacion
sobre flujos de efectivo, utilizando la base contable de acumulacién, de esta manera la Sociedad
reconoce partidas como activos, pasivos, patrimonio, ingresos de actividades ordinarias, otros ingresos,
gastos operacionales y otros gastos, cuando éstas satisfacen las definiciones y criterios de
reconocimiento previstos por el marco conceptual de normas contables de informacién financiera
aceptadas en Colombia - NCIF.

Estacionalidad

La naturaleza de las operaciones mas significativas llevadas a cabo por BBVA Asset Management S.A.
Sociedad Fiduciaria corresponde, fundamentalmente, a las actividades tipicas de las entidades
financiera; razén por la cual no se encuentran afectadas significativamente por factores de
estacionalidad; por lo anterior no se incluyen desgloses especificos en estas notas a 31 de diciembre de
2024.
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USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera Aceptadas en Colombia requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos,
pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, ingresos de actividades ordinarias, otros
ingresos, gastos operacionales y otros gastos del periodo. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas
importante en los estados financieros se describe en las siguientes notas:

e Nota 10. La Sociedad Fiduciaria ha construido un modelo para determinar el Deterioro que pueden
sufrir sus cuentas por cobrar originadas por las comisiones fiduciarias en cumplimiento a lo
establecido en la NIIF 9.

e Notas 12. La Fiduciaria realiza la evaluacién de la estimacion del periodo durante el cual se espera
gue la entidad utilice el activo de acuerdo con lo estipulado en la NIC 38.

e Notas 15y 16. Laadministraciénrealiza la estimacion del impuesto de renta corriente y del impuesto
diferido en cumplimiento de la NIC 12 y lo reglamentado en la norma fiscal vigente.

1.1. Estimaciones para contingencias

La Fiduciaria determina y registra una estimacion para contingencias, con el fin de cumplir las posibles
pérdidas por los procesos judiciales, fiscales u otros segln las circunstancias, con base en la opinién de
los asesores legales externos, se consideran probables de pérdida y pueden ser razonablemente
cuantificados.

5. ESTIMACION A VALOR RAZONABLE

Al cierre del periodo informado, no se han presentado cambios en la técnica de estimacion del valor
razonable respecto de las utilizadas al 31 de diciembre 2022.

Medicién del Valor Razonable - Segun la NIIF 13, Valor razonable es el precio que seria recibido por
vender un activo o pagado al transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del
mercado principal en la fecha de medicién, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual se
tenga acceso en el momento.

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, que equivale al precio
de la transaccion, salvo que exista evidencia en contrario en un mercado activo, posteriormente, y
dependiendo de la naturaleza del instrumento financiero, este puede continuar registrandose a valor
razonable mediante ajustes en la cuenta de resultados o patrimonio o al costo amortizado.

Cuando es aplicable, la Sociedad mide el valor razonable de un instrumento utilizando un precio cotizado
en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado como activo si es posible
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obtener facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador, corredor,
grupo de industria y/o servicio de fijacién de precios y esos precios representan transacciones de
mercado reales que ocurren regularmente entre partes independientes y en condiciones de plena
competencia.

La Entidad usa modelos de valoracién ampliamente reconocidos para determinar el valor razonable de
instrumentos financieros comunes y mas simples, tales como tasas de interés y swaps de moneda que
s6lo usan datos observables del mercado y requieren pocos juicios y estimaciones de la administracion.

Envirtud de lo anterior, la entidad utiliza las metodologias y los precios de mercado como una base para
establecer valores razonables de sus instrumentos financieros, los cuales son proporcionados por la
empresa de proveeduria de precios para valoraciéon “Precia S.A.”, seleccionado por la entidad y
autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia para desempenfar esta funcion.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la entidad utiliza técnicas de valuacion que
maximicen el uso de datos de entrada observables y minimicen el uso de datos de entrada no
observables. El objetivo de las técnicas de valoracion es llegar a una determinacién de valor razonable
que refleje el precio del instrumento financiero a la fecha de reporte, que habria sido determinado por
los participantes del mercado en una base independiente.

En el caso de instrumentos financieros que son negociados con poca frecuencia, el valor razonable es
menos objetivo, y requiere varios grados de juicio dependiendo de la liquidez, concentracion,
incertidumbre de los factores de mercado, supuestos de fijacidon de precios y otros riesgos que afecten
al instrumento especifico, lo que requiere un trabajo adicional durante el proceso de valuacién.

La entidad revela las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo
durante el cual ocurrié el cambio. Al 31 de diciembre 2024 y 2023 no se presentaron traspasos de
instrumentos financieros medidos a valor razonable entre los niveles de jerarquia.

Enfoque de las Técnicas de Valoraciéon - La entidad utilizard las técnicas de valoracion que sean
apropiadas alas circunstancias y sobre las cuales exista informacion disponible para determinar el valor
razonable de los instrumentos financieros, siempre maximizando el uso de datos de entrada
observables y minimizando el uso de datos de entrada no observables.

De acuerdo con lo anterior, la entidad utilizarad seguln sea el caso, los siguientes enfoques bajo NIIF 13
para medir el valor razonable de los instrumentos financieros:

Enfoque de Mercado -Se utilizaran directamente los precios cotizados y en su defecto otra informacion
relevante generada por transacciones de mercado que involucran instrumentos financieros idénticos o
comparables, para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros cuando corresponda.

Valoracion de instrumentos financieros - La Entidad mide los valores razonables usando la siguiente
jerarquia:

Nivel 1: El precio de mercado cotizado (no ajustado) en un mercado activo para un instrumento idéntico.

Nivel 2: Técnicas de valoracion basadas en factores observables, ya sea en forma directa (es decir, como
precios) o indirecta (es decir, derivados de precios). Técnicas de valoracion en base a factores
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observables. Esta categoria incluye instrumentos valuados usando: precios de mercado cotizados en
mercados activos para instrumentos similares; precios cotizados para instrumentos similares en
mercados que son considerados poco activos; u otras técnicas de valoracién donde todas las entradas
significativas sean observables directa o indirectamente a partir de los datos del mercado.

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables. Esta
categoria incluye todos los instrumentos donde la técnica de valoracién incluya factores que no estén
basados en datos observables y los factores no observables puedan tener un efecto significativo en la
valorizacion del instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que estan valuados en base a precios
cotizados para instrumentos similares donde se requieren ajustes o supuestos significativos no
observables para reflejar las diferencias entre los instrumentos. Si una medicién del valor razonable
utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a datos no
observables, esa medicién es clasificada como de nivel 3.

La determinaciéon de qué constituye el término “observable” requiere de criterio significativo de parte de
la entidad. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que se
pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y verificables,
no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que participan
activamente en el mercado pertinente.

Las suposiciones y los factores usados en las técnicas de valoracion incluyen tasas de interés libres de
riesgo, tasas de interés de referencia, diferenciales crediticios y otras primas usadas para determinar
las tasas de descuento, tasas de cambio de moneda extranjera y volatilidades de precio esperadas.

La disponibilidad de precios observables de mercado y factores reducen la necesidad de juicios y
estimaciones de laadministracion y también la incertidumbre asociada a la determinacion de los valores
razonables. La disponibilidad de precios observables de mercado y entradas varia dependiendo de los
productos y mercados y es propensa a cambios basados en eventos especificos y condiciones generales
en los mercados financieros.

Las mediciones de valor razonable Nivel 2 utilizan variables diferentes a los precios cotizados
directamente en un mercado activo (Nivel 1) y aplica los que sean observables indirectamente
(cotizaciones de activos o pasivos con caracteristicas similares segun categorias del proveedor oficial
de precios).

Jerarquia de los instrumentos financieros medidos a valor razonable

El siguiente detalle muestra el valor razonable y valor en libros de los activos y pasivos financieros
incluyendo sus niveles de valor razonable seglun emisores:

Jerarquia de valor razonable de los activos y pasivos financieros a 31 de diciembre de 2024

, Valor en Valor . ,
Jerarquias libros Razonable Nivel 2 Nivel 3
Activos a valor razonable
medidos sobre una base $116,032,746 $116,032,746 $ 113,367,089 $ 2,665,657

recurrente
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Acciones Alta Liquidez 2,649,862 2,649,862 2,649,862
Acciones Baja Liquidez 15,795 15,795 - 15,795
CDT Tasa Fija 26,606,920 26,606,920 26,606,920 -
CDT Variable Indexado al

IPC 360 17,802,220 17,802,220 17,802,220

TCO A 365 Dias 37,593,200 37,593,200 37,593,200

Participacién en FICS 31,364,749 31,364,749 31,364,749

Activos a valor razonable

medidos sobre una base $ 3.959,231 $ 3,959,231 $ 3,959,231 $ -
no recurrente

(C*‘;e”tas por cobrar, neto 3,959,231 3,959,231 3,959,231

Pasivos a valor

razonable medidos

sobre una base no $ 6,630,963 $ 6,630,963 $ 6,630,963 $ -
recurrente

Cuentas por pagar (*) 6,630,963 6,630,963 6,630,963

Jerarquia de valor razonable de los activos y pasivos financieros a 31 de diciembre de 2023

. Valor en Valor . .
Jerarquias libros Razonable Nivel 2 Nivel 3
Activos a valor razonable medidos $5,732.626 $ 55,732,626 $55,718.056 $14.570
sobre una base recurrente
Acciones Alta Liquidez 2,910,303 2,910,303 2,910,303 i
Acciones Baja Liquidez 14,570 14,570 14,570
CDT Tasa Fija 8,138,800 8,138,800 8,138,800 -
CDT Indexado IBR 360 2,011,220 2,011,220 2,011,220
CDT Variable Indexado al IPC 360 13,749,579 13,749,579 13,749,579 -
Participaciéon en FICS 28,908,154 28,908,154 28,908,154 -
Activos a valor razonable medidos $4.881.813 $ 4,881,813 $4.881.813 i
sobre una base no recurrente
Cuentas por cobrar, neto (*) 4,881,813 4,881,813 4,881,813
Pasivos a valor razonable medidos $6,437.453 $ 6,437,453 $6,437.453 i
sobre una base no recurrente
Cuentas por pagar (¥) 6,437,453 6,437,453 6,437,453 -

(*) Las cuentas por cobrar y cuentas por pagar son activos y pasivos financieros con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, la Sociedad no tiene la intenciéon de vender o ceder
inmediatamente o en un corto plazo el derecho o la obligacién, su reconocimiento inicial y posterior es por
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el valor de la transaccién, la Fiduciaria estima que su valor razonable corresponde a su valor en libros
teniendo en cuenta que es el valor en efectivo que espera recibir/pagar por dichos activos o pasivos.

La entidad revela las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo
durante el cual ocurrié el cambio. Al 31 de diciembre 2024 se presenté traspasos de instrumentos
financieros medidos a valor razonable entre los niveles de jerarquia.

Conciliacion de las mediciones recurrentes de valor razonable clasificadas en el Nivel 3 de la jerarquia del
valor razonable:

Los titulos que a partir de su valor razonable, que presentan una jerarquia del nivel 3 (a corte del 31 de
diciembre de 2024), se revelan a continuacion:

Accién
Al 31 de diciembre de 2023 $ 2,924,873
Compras $ -
Ventas $
Pérdida neta no realizada reconocida en ORI $ (259,216)
Al 31 de diciembre de 2024 $ 2,665,657

Las acciones, se encuentra en el nivel 3 de jerarquia, dado que las mismas no se consideran de mercado
activo, es decir que no cuenten con precio de negociacién para mas del 90% en los ultimos 30 dias de
negociacion

HECHOS RELEVANTES

Al 31 de diciembre 2024 no se han registrado hechos relevantes que influyan en las operaciones de la
Sociedad Fiduciaria.

NORMAS EMITIDAS NO EFECTIVAS

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas, pero no son aplicables a la fecha de los presentes
estados financieros son reveladas a continuacion. La Fiduciaria adoptara esas normas en la fecha en la que
entren en vigencia, de acuerdo con los decretos emitidos por las autoridades locales.

NIIF 18: Presentacion y revelacién en estados financieros

En abril de 2024, el IASB emitid la NIIF 18, que reemplaza a la NIC 1 Presentacion de estados financieros.
La NIIF 18 introduce nuevos requisitos de presentacion dentro del estado de resultados, incluidos totales
y subtotales especificos. Ademas, las entidades deben clasificar todos los ingresos y gastos dentro del
estado de resultados en una de cinco categorias: operativa, inversién, financiacion, impuestos a las
ganancias y operaciones discontinuadas, de las cuales las tres primeras son nuevas.

También requiere la divulgacién de medidas de desempefio definidas por la gerencia recientemente,
subtotales de ingresos y gastos, e incluye nuevos requisitos para la agrupacion y desagregacion de
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informacion financiera basada en las "funciones" identificadas de los estados financieros primarios
(EFP)y las notas.

Ademas, se han realizado modificaciones de alcance limitado a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo, que
incluyen cambiar el punto de partida para determinar los flujos de efectivo de las operaciones segun el
método indirecto, de "ganancias o pérdidas" a "ganancias o pérdidas operativas" y eliminar la
opcionalidad en torno a la clasificacion de los flujos de efectivo de dividendos e intereses.

La NIIF 18 no ha sido incorporada al marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.

NIIF 19: Subsidiarias sin obligacion publica de rendir cuentas: Informacion a revelar

En mayo de 2024, el IASB emitid la NIIF 19, que permite a las entidades elegibles optar por aplicar sus
requisitos de divulgacién reducidos mientras siguen aplicando los requisitos de reconocimiento,
medicién y presentacién de otras normas contables NIIF. Para ser elegible, al final del periodo de
presentacion de informes, una entidad debe ser una subsidiaria segun se define en la NIIF 10, no puede
tener obligaciéon publica de rendir cuentas y debe tener una matriz (dltima o intermedia) que prepare
estados financieros consolidados, disponibles para uso publico, que cumplan con las normas contables
NIIF.

La NIIF 19 no ha sido incorporada al marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.
Modificaciones a la NIC 1: Pasivos no Corrientes con Condiciones Pactadas.

Las modificaciones ala NIC 1 especifican los requisitos para clasificar los pasivos como corrientes o no
corrientes. Las enmiendas aclaran:

*  Que se entiende por derecho a diferir la transaccién

+ Debe existir un derecho a diferir el pago al final del periodo sobre el que se informa.

+ La clasificacion no se vea afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su derecho de
diferimiento

Ademas, una entidad debe revelar cuando un pasivo que surge de un contrato de préstamo se clasifica
como no corriente y el derecho de la entidad a diferir la liquidacién depende del cumplimiento de
condiciones convenidas dentro de los doce meses siguientes.

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto
alguno a la fecha.

Mejoras 2023
Modlficaciones a la NIC 7 y NIIF 7: Acuerdos de financiacion con proveedores.

Las modificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo y a la NIIF 7 Instrumentos financieros, aclaran
las caracteristicas de los acuerdos de financiacion con proveedores y exigen informacion a revelar
adicional sobre dichos acuerdos. Los requisitos de informacion a revelar tienen por objeto ayudar a los
usuarios de los estados financieros a comprender los efectos de los acuerdos de financiacién con
proveedores sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la exposicién al riesgo de liquidez de una entidad.

- 46 -



BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria
Notas a los Estados Financieros

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto
alguno a la fecha.

Modlficaciones a la NIC 12: Reforma fiscal internacional- Reglas del modelo del segundo pilar.

Las modificaciones alaNIC 12 se han introducido enrespuesta a las normas del segundo pilar de la OCDE
relativas a la prevencion de la erosion de la base imponible y el traslado de beneficios e incluyen:

* Una excepcion temporal obligatoria al reconocimiento y la divulgacion de los impuestos diferidos
que surjan de la implementacién jurisdiccional de las normas modelo del segundo pilar; y

+ Requisitos de divulgacién para las entidades afectadas para ayudar a los usuarios de los estados
financieros a comprender mejor la exposicién de una entidad a los impuestos sobre la renta del segundo
pilar que surjan de esa legislacion, en particular antes de su fecha de entrada en vigor.

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto
alguno a la fecha.

Modificaciones a la NIC 21: Ausencia de convertibilidad.

En agosto de 2023, el IASB emitié modificaciones a la NIC 21 Efectos de las variaciones en los tipos de
cambio de la moneda extranjera para especificar cdmo una entidad debe evaluar si una moneda es
convertible y como debe determinar una tasa de cambio de contado cuando no hay convertibilidad. Las
modificaciones también requieren la divulgacién de informaciéon que permita a los usuarios de sus
estados financieros comprender cémo el hecho de que la moneda no sea convertible con la otra moneda
afecta, o se espera que afecte, el desempefio financiero, la posicién financiera y los flujos de efectivo de
la entidad.

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto
alguno a la fecha.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los siguientes son los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo:

31 Diciembre 31 Diciembre
2024 2023
Caja - 2,800
Depdsitos en Banco de la Republica 3,542 3,439
Depdsitos en Banco BBVA Colombia S.A. (1) 29,999,513 65,847,235
Depdsitos en Banco BNP Paribas - 11,313
Bancos en Operaciones Conjuntas 748,339 726,547
Fondos de Inversion Colectiva (2) 31,364,749 28,908,154
(Fg)ndos de Inversion Colectiva en Operaciones Conjuntas 149,428
Total Efectivo y Equivalentes de Efectivo $ 62,116,143 $ 95,648,916
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(1) Elsaldo liquido de la cuenta del BBVA presenta una disminucion en consecuencia de las erogaciones
presentadas por los pagos de ndmina, proveedores, impuestos, compra de titulos, adquisicion de
intangibles, gastos bancarios, y dividendos los cuales sumados dan un aproximado de
$186.000.000; estos se compensan con los ingresos recibidos por comisiones, rendimientos
bancarios, redenciones intereses y ventas del portafolio, los cuales sumados dan un aproximado
de $150,000,000.

(2) Elincremento enlos FIC's corresponde a la valorizacion positiva que se generé para el periodo de
2024, de acuerdo a su % participacién en cada una de estas.

Al 31 dediciembre 2024 y 2023 no existia restriccion sobre el uso del efectivo y equivalentes de efectivo.

Las siguientes son las calificaciones crediticias otorgadas por la calificadora Fitch Ratings a las entidades
financieras y Fondos de Inversiéon Colectiva administrados por BBVA Asset Management S.A. Sociedad
Fiduciaria y Fondos de Inversién Colectiva administrados por Fiduciaria Bogota S.A. y Alianza Fiduciaria
S.A. constituidos en operaciones conjuntas, en los cuales se tienen saldos en efectivo y equivalentes de
efectivo al 31 de diciembre 2024 y 31 diciembre de 2023.

31 de diciembre 31de diciembre
2024 2023
Banco de la Republica NACION NACION
Banco BBVA Colombia S.A. AAA AAA
Banco BNP Paribas AAA AAA
FIC abierto con pacto de
permanencia y participaciones
diferenciales BBVA Plazo 30 AAA AAA
FIC abierto BBVA Efectivo con
participaciones diferenciales AAA AAA
Fondo Cash Conservador 1525 AAA AAA
FIC abierto Sumar AAA AAA
FIC abierto BBVA FAM con
particiones diferenciales AAA AAA
FIC Abierto Fondo BBVA
Paramo AAA AAA
Banco de Bogota S.A. AAA AAA

El siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias:

31 de diciembre de .
2024 31 de diciembre de 2023

Cantidad Valor Cantidad Valor

Naturaleza crédito

-48 -



BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria
Notas a los Estados Financieros

Antigiiedad superior a 30
dias
Nota crédito pendiente en

contabilidad 13 24,658 30 60,411
Nota crédito pendientes ) 3

en extracto - 9,110
Subtotal, 13 $24,658 33 $ 69,521

Naturaleza débito
Antigtiedad superior a 30

dias

Nota débito pendientes en ) 3

extracto - 4,141
- ] 3 $ 414

Naturaleza débito

Antigiiedad inferior a 30

dias

Nota debito pendientes en i >

extracto - 2,761
- - 2 $ 2761

Naturaleza crédito

Antigledad inferior a 30

dias

Nota crédito pendiente en

contabilidad 4 5,415 8 6.849

Nota crédito pendientes v

en extracto - 9,939
4 $5,415 15 $ 16,788

Total, Partidas 17 $30,073 53 $ 93,211

El efectivo y los equivalentes de efectivo no presentan restricciones de uso, ni gravamenes al cierre de
periodo 2024 y 2023.

INVERSIONES

El siguiente es el detalle de los instrumentos financieros:

31 de Diciembre 31de Diciembre
2024 2023
Inversiones negociables en titulos de deuda
Otros emisores nacionales 8,183,280 8,446,960
Subtotal, $ 8,183,280 $ 8,446,960

Inversiones disponibles para la venta
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Titulos de tesoreria = TCO (1) 37,593,200 -
Certificados de depdsito a término — CDT (2) 36,225,860 15,452,638
Emisores internacionales 2,665,657 2,924,874
Subtotal, $ 76,484,717 $ 18,377,512
Total inversiones $ 84,667,997 $ 26,824,472

(1) Lavariacioén corresponde a la adquisicién de titulos TCO a 365 dias emitidos por el MCHP, los cuales se
clasificaron como disponibles para la venta de acuerdo con la nueva politica de inversiones de posicién
propia aprobada por Junta Directiva en la sesién del mes de julio de 2022.

(2) Elincremento obedece ala adquisicién de 4 CDT Tasa Fija 360 con Bancolombia, Banco Bogota, Banco
Santander y CDT Tasa Variable Indexado al IPC 360 adquirido con Findeter.

Al 31dediciembre de 2024 y 31 de diciembre 2023, no existenrestricciones en el portafolio de inversiones.
La calificacion por nivel de riesgo de las inversiones al 31 de diciembre 2024 y 2023 esta dada por la

calificacion otorgada por entidades calificadores de riesgos de reconocimiento internacional. Todas
tienen calificacién en rango de inversion.

Composicién y maduracion del portafolio

La composicion del portafolio por especie es la siguiente:

Composicién 31 de diciembre de 2024 31 de diciembre de 2023
P Valor % Valor %
ﬁ\glfi'ggzes alta 2649 862 3.13% 2.910,303 10.85%
ﬁ;jiiggzes baja 15,795 0.02% 14.570 0.05%
CDT Tasa fija o6 606.90 31.43% 8138800  30.34%
CDT IBR i 0.00% 201,220 7.50%
[0) _ [0)

TCO 37503200 4440% 0.00%
CDT IPC 1 800 220 21.03% 13,749,579 51.26%
Total $84.667,997 100% $26,.824.472 100%

Composicién de Portafolio por Plazos

31 de diciembre de 2024
Tipo Tltulo Maduracién Maduracién Sin Total
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0-1afo 1- 3 afios Vencimiento
Acciones alta
liquidez 2,649,862 2,649,862
Acciones  baja 15,795 15,795
liquidez
CDT Tasa fija 12.178.840 14.428.080 - 26,606,920
TCO 37.593.200 - 37,593,200
CDTIPC 8183280 9,618,940 - 17,802,220
Total general $ 955,320 $24,047,020 $ 2,665,657 $84,667,997
Composicién de Portafolio por Plazos
31 de Diciembre de 2023
. , Maduracién Maduracién Sin
Tipo Titulo 0-1afio 1- 3 arios Vencimiento Total
Acciones de alta 2.910,303 2.910,303
liquidez
A.cc‘|ones de baja 14,570 14,570
liquidez
CDTIBR 2011.220 - - 2,011,220
CDTIPC 5.302.619 8 446 960 - 13,749,579
CDT Tasa Fija $138,800 - 8,138,800
Total general $7.313,839 $16,585,760 $ 2,924,873 $26,824,472

10. CUENTAS POR COBRAR, NETO

Los siguientes son los saldos de las cuentas por cobrar:

Comisiones (1)
Anticipos a contratos y proveedores
Adelantos al personal
Incapacidades
Operaciones conjuntas

Otras

Deterioro cuentas por cobrar comerciales (3)
Deterioro otras cuentas por cobrar (3)

Total

Al 31 de diciembre 2024 y 2023, no existian restricciones sobre las inversiones.

31 de Diciembre

31 de Diciembre

2024 2023
7,008,091 7,355,522
4 15,216
15,551 22,720
14,801 23,175
819,952 983,619
518,052 422,961
(4,002,469) (3,748,996)
(414,751) (192,404)
$ 3,959,231 $ 4,881,813
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(1) Corresponde a las comisiones por administracién facturadas a los negocios fiduciarios y fondos de
inversion colectiva administrados por la Fiduciaria en cumplimiento de las condiciones establecidas en
los reglamentos de los Fondos y en los Contratos Fiduciarios de los negocios, como se relaciona a

continuacion:

Fondos de Inversion Colectiva

Fideicomisos de inversion

Fideicomisos Inmobiliarios (a)

Fideicomisos de Administracién (a)

Fideicomisos Garantia y Publicos

Fideicomisos Pensionales (b)

Total

31 de Diciembre 31de

2024

261,066
21,137
1,073,272
3,502,981
1,183,129
966,506

Diciembre
2023

1,256,233
166,801
1,065,387
2,992,293
1,101,628
773180

$ 7,008,091 $

7,355,622

a) Elincremento enlas cuentas por cobrar obedece principalmente al ajuste de la comisién fiduciaria de
los diferentes negocios, esto en consecuencia a la actualizacion del incremento del IPC para el afio
2024, acorde con lo pactado en los contratos fiduciarios. A su vez se evidencia apertura de nuevos
negocios en su mayoria de administracion y pagos con un aproximado de 50 negocios.

b) El aumento corresponde principalmente al Patrimonio Auténomo PAP Ecopetrol 2021 (6.3.01887)
por: a) Abono en el mes de febrero de 2024 de las comisiones causadas hasta 31 de diciembre de
2023, y; b) La acusacion de las comisiones del periodo 2024 las cuales han tenido un aumento dado
por los rendimientos del portafolio del Fideicomiso.

Los negocios con la cartera mas representativa son los siguientes:

31de 31de
Caédigo Nombre de negocio Tipo de negocio diciembre  diciembre
de 2024 de 2023
3100161  Fideicomiso Log Center (8) Admon Y Pagos 249,383 238,863
Fid Proyecto Inmobiliario La Primavera Etapa 1
2100612  (2) Inmobiliario 197,063 197,063
3100625 Fideicomiso Limcom En Liquidacion (3) Admon Y Pagos 155,741 148,006
Fid ConcesiOn Santa Marta Riohacha
3100044 Paraguachon (4) Admon Y Pagos 138,634 42,792
4200520 Fideicomiso Conasfaltos S.A (b) Garantia 132,365 126,177
4200912 Fideicomiso lutum (6) Garantia 95,914 89,726
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4202167 Patrimonio Autonomo Spia — Garantia (7) Garantia 77,350

3101541  Fideicomiso Union Temporal Itac (8) Admon Y Pagos 76,377 2,121

3101962  Fideicomiso Inmuebles Mvsj (8) Admon Y Pagos 73,483 8,282

3101745  Fideicomiso Unién Temporal Smart — Ares (8)  Admon Y Pagos 71,604 65,416
1) Negocio que se encuentra en liguidacién, no hubo recaudos durante todo el periodo de 2024.

3)

4)
S)

6)
/)

8)

Este negocio tiene la comisién fiduciaria suspendida desde el mes de marzo de 2024 y no hubo
recaudos durante todo el periodo de 2024.

Se evidencia incremento significativo con respecto al periodo de 2023, toda vez que en el mes de
febrero de 2024 se emite factura por ajuste de comisiones pasadas, equivalente a $ 80,348 Ia
cual no ha sido cancelada. La comision fija mensual es recaudada, no obstante a la fecha esta
adeudando desde el periodo de Octubre.

Este negocio tiene la comisién fiduciaria suspendida desde el mes de marzo de 2024 y no hubo
recaudos durante todo el periodo de 2024.

Negocio creado en el periodo 2024, se evidencia recaudo hasta el mes de octubre de 2024.
Negocio que se encuentra activo, se evidencia recaudo hasta el mes de diciembre de 2023
Durante inicios del afio 2024, el cliente no recibié las facturas, toda vez que desde el portal de
facturacién no se enviaban las facturas este proceso fue normalizado hasta el mes de diciembre
2024.

Este negocio tiene la comisién fiduciaria suspendida desde el mes de marzo de 2024 y no hubo
recaudos durante todo el periodo de 2024.

El siguiente es el movimiento del deterioro:

31 de Diciembre 31 de Diciembre
2024 2023

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Saldo al comienzo del afio 3,941,400 2,548,511
Provision Cargada a gastos del periodo (a) 2,447,356 2,022,243
Menos — Recuperaciones (b) (1,971,536) (661,050)
Mas- Recuperaciones castigos de cuentas por cobrar - 31,696
Total $ 4,417,220 $ 3,941,400

a)

La variacion se presenta producto de mayor cartera adeudada para 2024

correspondientes a las edades C,D y E; los negocios que para el cierre a 31 de diciembre de 2024
son mas significativos son Fideicomiso Log Center, Fideicomiso proyecto inmobiliario La primavera
etapa |, Fideicomiso Limcom En Liquidacién, Fideicomiso concesion Santa Martha Paraguachdn,
Fideicomiso Conasfaltos.
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b) Para el 2024 se ha generado recuperaciones esto debido al recaudo de las comisiones del
aflo 2023, por lo cual se reversa el deterioro y se generé la recuperaciéon de estos registros del afio

2023.

Cartera comisiones por edades a 31 Diciembre
2024

Calificacion A- 0 a 30 dias

Calificacion B - 31a 90 dias

Calificacion C - 91 a 180 dias

Calificacion D - 181 a 360 dias

Calificacion E - 361 en adelante

Total

Cartera comisiones por edades a 31

Diciembre 2023

Calificacion A - 0 a30 dias

Calificacion B - 31a 90 dias

Calificacion C - 91 a 180 dias

Calificacion D - 181 a 360 dias

Calificacion E - 361 en adelante

Total

11.  PROPIEDADES Y EQUIPO, NETO

Cartera Vencida Deterioro
1,786,112
734,590 -
599,728 300,869
746,282 559,711
3,141,889 3,141,889
$ 7.008,091 $ 4,002,469
Cartera Vencida Deterioro
1,237,320
1,885,133 -
505,098 252,549
926,094 694,570
2,801,877 2,801,877
$ 7,355,522 $ 3,748,996

El siguiente es el detalle del saldo al 31 de diciembre 2024 y 2023, por tipo de propiedades y equipo:

31 de diciembre 2024

Equipo Informatico

Muebles y enseres
Propiedades y equipo en operaciones conjunta

Saldo al 31 de diciembre2024

31 de diciembre 2023

Equipo Informatico

Muebles y enseres
Propiedades y equipo en operaciones conjunta

Saldo al 31 de diciembre 2023

Depreciacion Importe en
Costo Acumulada libros
1,032,558 (962,484) 70,074
55,995 (11,985) 44,010
2,303,138 1,244,946) 1,058,192
3391691 $ (2,219415) $ 1,172,276
Depreciacién .
Costo Acumulada Importe en libros
1,032,558 (842.020) 190,538
55,995 (6,368) 49,627
2,149,765 (982,719) 1,167,046
3,238,318 $ (1,831,107) $ 1,407,211
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1) Elsiguiente es el movimiento del equipo informatico:

Al 31 de diciembre 2024

Costo Equipo informatico
Saldo al 31 de diciembre 2023 1,032,558
Compras -
Saldo al 31 de diciembre 2024 1,032,558
Depreciacién Acumulada

Saldo al 31 de diciembre 2023 (842,020)
Depreciacién del periodo con cargo a resultados (120,464)
Saldo al 31 de diciembre 2024 (962,484)
Total activos de Propiedades y Equipo de uso propio,

neto al 31 de diciembre 2024 $ 70,074

Al 31 de diciembre 2023

Costo Equipo informéatico
Saldo al 31 de diciembre 2022 1,032,558
Compras -
Saldo al 31 de diciembre 2023 1,032,558
Depreciacién Acumulada

Saldo al 31 de diciembre 2022 (638,003)
Depreciacién del periodo con cargo a resultados (204,017)
Saldo al 31 de diciembre 2023 (842,020)
Total activos de Propiedades y Equipo de uso propio,

neto al 31 de diciembre 2023 $ 190,538

(1) Elsiguiente es el movimiento de muebles y enseres:

Al 31 de diciembre 2024

Costo Muebles y enseres
Saldo al 31 de diciembre 2023 55,995
Compras -

-55-



BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria

Notas a los Estados Financieros

Saldo al 31 de diciembre 2024 55,995
Depreciacién Acumulada

Saldo al 31 de diciembre 2023 (6,3683)
Depreciacién del periodo con cargo a resultados (5.617)
Saldo al 31 de diciembre 2024 (11,985)
Total activos de Propiedades y Equipo de uso propio,

neto al 31 de diciembre 2024 44,010

Al 31 de diciembre 2023

Costo Muebles y enseres
Saldo al 31 de diciembre 2022 55,995
Compras -
Saldo al 31 de diciembre 2023 55,995
Depreciacién Acumulada
Saldo al 31 de diciembre 2022 (767)
Depreciacién del periodo con cargo a resultados (5,601)
Saldo al 31 de diciembre 2023 (6,368)
Total activos de Propiedades y Equipo de uso propio,
neto al 31 de diciembre 2023 49,627
(2) El siguiente es el detalle del saldo por propiedades y equipo en operacién conjunta:
Al 31 de diciembre 2024
Propiedades y
Costo equipo en operacién
conjunta
Saldo al 31 de diciembre 2023 2,149,765
Compras/Adiciones 153,373
Saldo al 31 de diciembre 2024 2,303,138
Depreciacién Acumulada
Saldo al 31 de diciembre 2023 (982,719)
Depreciacion del periodo con cargo a resultados (262,227)
Saldo al 31 de diciembre 2024 (1,244,946)
Total activos de Propiedades y Equipo en operacién
conjunta, neto al 31 de diciembre 2024 1,058,192
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Al 31 de diciembre 2023

Propiedades y
Costo equipo en operacion
conjunta
Saldo al 31 de diciembre 2022 1,942,017
Compras/Adiciones 207,748
Saldo al 31 de diciembre 2023 2,149,765
Depreciacién Acumulada
Saldo al 31 de diciembre 2022 (753,077)
Depreciacién del periodo con cargo a resultados (229,648)
Saldo al 31 de diciembre 2023 (982,719)
Total activos de Propiedades y Equipo en operacién
conjunta, neto al 31 de diciembre 2023 1,167,046

12. ACTIVOS INTANGIBLES
El siguiente es el detalle del saldo al 31 de diciembre 2023 y 2022 de los activos intangibles:

31 Diciembre 31de Diciembre
2024 2023
Activos intangibles
Programas y aplicaciones informaticas (1) 15,755,009 14,348,588
Amortizacion (6,811,615) (4,106,535)
Total $ 8,943,394 $ 10,242,053

(1) El'movimiento de las compras y de la amortizacion de los programas y aplicaciones informaticas son las
siguientes:

31 de diciembre de 2024

Programas y
Costo aplicaciones
informaticas
Saldo al 31 de diciembre 2023 14,348,588
Compras 1,406,421
Saldo al 31 de diciembre 2024 $ 15,755,009
Amortizaciéon Acumulada
Saldo al 31 de diciembre 2023 (4,106,535)
Amortizacion del periodo con cargo a resultados (2,705,080)
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Total Programas y Aplicaciones Informaticas al 31 diciembre 2024 $

31 de diciembre de 2023

Costo

Saldo al 31 de diciembre 2022

Compras
Bajas
Saldo al 31 de diciembre 2023

Amortizacién Acumulada
Saldo al 31 de diciembre 2022

Amortizacién del periodo con cargo a resultados

Bajas
Saldo al 31 de diciembre 2023

Total Programas y Aplicaciones Informaticas al 31 diciembre

2023

(6,811,615)

8,943,394
Programas y
aplicaciones

informéticas

12,213,100
2,305,555
(170,067)

14,348,588

(1,811,024)

(2,465,578)

170,067

(4,106,535)

$

10,242,053

(a) Los activos intangibles reconocidos por la Sociedad Fiduciaria se encuentran representados por los
siguientes proyectos al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Proyecto

PROGRAMA DE REINGENIERIA INNOVA
PROYECTO FONDO LUXEMBURGO
PROYECTO FACTURACION ELECTRONICA
PROYECTO SMART SUPERVISION

PROYECTO OPEN MARKET FICS

PROYECTO FIRMA DIGITAL NEG.
CONTRATACION

PROYECTO PLATAFORMA ALPHA FONDOS
PROYECTO PSE 2.0

VINCULACION DE CLIENTES

31 de diciembre
2023

6,717,043
175,437
7,607
125,673
408,333
337,924
181,734
338,290

289,613

Compras
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Amortizacién del
periodo

(1,874,848)
(46,783)
(7,021)
(33,579)
(90,740)
(79,512)
(45,433)
(124,535)

(62,060)

31 de diciembre
2024

4,842,195
128,654
586
92,094
317,593
258,412
136,301

213,755
227,553
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AUTOGESTION DOCUMENTAL
AUTOGESTION DOC VINCULACION PROD
INMOBIL

REQUERIMIENTOS LEGALES Y
NORMATIVOS 2022

OBSOLESCENCIA APLICATIVA MODULO
RENDICIO

OBSOLESCENCIA SOFTWARE BASE
APLICATIVO M

CAMBIO OPERADOR TECNOLOGICO DTOS
ELEC

AUTOGESTION USUARIOS - Al PAGOS END
TOEND

OBSOLESCENCIA APLICATIVA
INFRAESTRUC FID

FIDUCIARIA-INFORME DE AUDITORIA

FIDUCIARIA-FONDO FUTURO I

OBSOLESCENCIA MIGRACION SOFTTOKEN
FIDUSA

OPEN MARKET FIDUCIARIA

PROYECTO ACCIONES BBVA DATOOL-
44389

RESOLUCION DIAN 165 FACTURACION

DOMICILIACION APORTES RECURRENTES

PROYECTOS
DOMICILIACION APORTES RECURRENTES
GLOMO

PROY FIDU ACTUAL MIDAS V. MAY-24 ADIC
0

SDATOOL-48050 FIDUCIARIA -CIRCULAR
0051

SDATOOL-47892 FIDUCIARIA - ISO 20022
SWI

PROYECTO SDATOOL-46565 FID-DECR265
EXTR

Total,
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258,673 . (43,442) 215.231
126,358 : (42,120) 84,238
189,777 : (43,863) 145914
87,559 . (19,458) 68,101
51,187 : (11,375) 39,812
163,232 : (36,735) 126,497
409,356 . (88,835) 320,521
128,421 281,711 (216) 409,916
116,325 147,448 (8.792) 254,981
114,000 28,500 (21,375) 121,125
15,511 95,971 5716 107766

: 87,239 (14,540) 72,699

: 61,021 (6.102) 54,919

_ 88,635 _ 08 635

: 102,716 . 102,716

: 292,723 . 292,723

53,172 _ 53172

_ 28,639 _ 28,639

: 20,450 . 20,450
86,383 _ 86 383

: 31,813 : 31,813

$ 10,242,053  $ 1,406421 $  (2705080) $ 8943394
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13. OTROS ACTIVOS
Los siguientes son los saldos de los otros activos:

31 de Diciembre 31de Diciembre
2024 2023
Gastos pagados por anticipado (1) 1,303,918 1,833,986
Otrqs activos en  operaciones 263.713 3510
conjuntas
Total Otros Activos $ 1,567,631 $ 1,837,496

(1) El'siguiente es el detalle de los gastos pagados por anticipado pdélizas:

Pélizas de seguros y mantenimiento de software

Costo y amortizacién

Saldo al 31 de diciembre de 2023 1.833.986
Compras 5,114,107
Amortizacion del periodo con cargo a resultados (5,644,175)
Saldo al 31 diciembre 2024 $ 1,303,918

Pélizas de seguros y mantenimiento de software

Costo y amortizacién

Saldo al 31 de diciembre de 2022 1636.060
Compras 6,994,392
Amortizacion del periodo con cargo a resultados (6,796,466)
Saldo al 31 diciembre 2023 $ 1,833,986

(1) Corresponde a los gastos de Pdlizas de seguros y de mantenimiento de Software adquiridas por la
fiduciaria, para el 2024 el incremento mas significativo obedece a que se adquirié la pdliza de
responsabilidad civil, por un valor total de USD 832.500.

A continuacion, se detallan las pdlizas que actualmente cubren los activos de la Fiduciaria, cifras
expresadas en miles:
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Coberturas del
Vencimiento Modalidad del S_eg_uro: Valor Importe
Asegurador a Principales Asegurado !
Péliza Seguro ) . Prima
Riesgos en miles
Asegurados
. o Seguro De
Axa Colpatria Responsabilidad o USD USD
Seguros SA 3170372025 Civil Responsabilidad | 15555 | g35 500
Civil Profesional
Cubrimiento
integral de
BBVA Seguros . |riesgos uUSD
SA 30/06/2025 Global Bancaria resultantes de Ia 1455 2.79%
operacién diaria
de banco y filiales
SBS SEGUROS 01/06/2025 PSliza Cyber gg;vu'fc')oss de 138328 | 2.79%
BBVA Seguros 31/05/2025 Vida Grupo | Muerte del 4397321 | 17.834
Vida S.A. funcionario
Incendio,
terremoto,
temblor,
EBAVA SEguros | 05/07/2025 | Pyme Individual | cobertura de 1032558 | 595
o actos
malintencionados
de terceros

14. CUENTAS POR PAGAR

Los siguientes son los saldos de las cuentas por pagar:

31 de Diciembre
2024

31de Diciembre
2023

Comisiones y honorarios(1) 37,223 1,103,730
Dividendos y excedentes (2) 8,043 6,588
Proveedores y servicios por pagar (3) 196,986 1,013,681
Retenciones y aportes laborales 1,640,085 1,332,394
Operaciones conjuntas (4) 2,994,436 2,189,461
Diversas (5) 1,754,190 791,599
Total $ 6,630,963 $ 6,437,453

(T) La disminucion obedece al pago de honorarios por revisoria fiscal y abogados los cuales fueron

cancelados el primer trimestre del afio 2024.

(2) Corresponde al saldo por pagar de dividendos a los accionistas minoritarios.
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(3) La disminucién corresponde principalmente al pago de pasivos del afio 2023 durante el primer
trimestre del afio 2024 y el reconocimiento de las facturas causadas enviadas por |lo proveedores al
cierre del 2024.

(4) La variacién corresponde principalmente al reconocimiento del pasivo por pagar por el contrato de
colaboraciéon que se tiene actualmente con BBVA Valores el cual para el 2024, cerré con pasivo total
de $779.814,, asi mismo, se registra el porcentaje de participacién en las cuentas por pagar que
poseen las UT, siendo las mas significativas FIA con $1.643.504 FFIE con $383.366.

(5) Corresponde al registro de los gastos por servicios prestados que no habian sido facturados por
parte de los proveedores al 31 de diciembre 2024. Durante el afio 2024 se implementaron controles
contables para seguimiento de estas transacciones las cuales se registran en este rubro.

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El siguiente es el detalle de activos y pasivos por impuestos corrientes:

31de 3lde
Diciembre Diciembre
2024 2023
Impuestos
Impuesto de renta y complementarios 13.344.168 7377.441
Total $ 13,344,168 $ 7.377.441

Los principales elementos del gasto del impuesto sobre la renta por el periodo de doce meses terminado
el 31de diciembre de 2024 y de 2023, respectivamente, son los siguientes:

Reconciliacién Tasa Efectiva de Tributacién 2024 2023
Utilidad antes de impuestos 86,359,020 63,111,616
Tasa nominal de impuesto de renta 40% 40%
A la tarifa del impuesto de renta nominal 34,543,608 25,244,646
Partidas que afectan la tasa efectiva

Efecto de gastos no deducibles 2,245,523 2,120,534
Ingresos que no constituyen renta (3,205,604) (5,026,306)
Reconocimiento lineal titulos de renta fija 1,399,806 1,446,800
Rendimientos realizados en el periodo de fondos de inversion - 33,770
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Provisién de impuesto sobre la renta corriente 34,983,333 23,819,444
Efecto en resultados de la actualizacion del impuesto diferido 1,152,384 4,196,146
Ajustes relacionados con el impuesto de renta del afio anterior 219,642 (24,853)
Gasto por el impuesto a las ganancias e impuesto diferido 36,355,359 27,990,737
Tasa efectiva de tributacién 42.10% 44.35%

Los principales cambios en la conciliacion de la tasa efectiva de tributacion se presentan por las
siguientes circunstancias:

1. El efecto de los ingresos no gravados

2. El efecto de los gastos deducibles

3. El efecto del reconocimiento del pasivo por impuesto diferido derivado de las inversiones en fondos
de inversién medidos a valor razonable en el 2024 no se realizaron retiros en la posicién propia.

Impuesto Diferido

El activo/pasivo neto por el impuesto diferido se compone de los siguientes conceptos

2024 2023

Revaluaciones de equipos de cémputo al

valor razonable (66,530) (70,996)
Revaluaciones de inversiones disponibles

para la venta al valor razonable (117,503) 238,036
Revaluaciones de inversiones en fondos de

inversion al valor razonable 6,988,034 5,357,258
Cuentas por pagar por bonificaciones DOR (643,600) (554,000)
Otras diferencias temporarias (3.042) (2,444)
Activo/Pasivo neto por impuesto diferido $ 6,157,359 $ 4,967,854

Afios terminados el 31 diciembre de

2024 2023
Impuesto diferido activo 833516 627,440
Impuesto diferido pasivo (6,990,875) (5,595,294)

Total (6,157,359) (4,967.854)
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El movimiento del activo/pasivo neto por el impuesto diferido correspondiente a los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2024. Es el siguiente:

Revaluacion
es de
equipos de
coOmputo al
valor
razonable
Revaluacion
es de
inversiones
negociables
al valor
razonable
Revaluacion
es de
inversiones
disponibles
paralaventa
al valor
razonable
Revaluacion
es de
inversiones
enfondos de
inversion al
valor
razonable
Cuentas por
pagar  por
bonificacion
es Door
Otras
diferencias
temporarias

Estado

de Situacién Financiera

Estado
de Resultados

2024

2023

2024

2023

66,530

117,503

(6,988,034)

643,600

3.042

70,996

(238,036)

(5,357,258)

554,000

2,444

4,465

(77,729)

37,121

1,278,725

(89,600)

(598)

(19,006)

21,637

395,501

3,706,041

89,600

2,373

Activo
(Pasivo)
neto por
impuesto
diferido

($6,157,359)

($4.967,854)

$1,152,384

$4,196,146

-64 -



BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria
Notas a los Estados Financieros

(*) Incluye movimientos del otro resultado integral del periodo
Provisiones. Pasivos Contingentes del Impuesto a las Ganancias

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios que se encuentran abiertas para
revision de las Autoridades Tributarias son las siguientes:

~ Fecha De Fecha De Termino De
Afio Gravable ., ; .
Presentacion Firmeza Firmeza
2019 22/04/2020 22/10/2025 5 ANOS
2020 21/04/2021 21/04/2026 5 ANOS
2021 20/04/2022 21/04/2027 5 ANOS
2022 18/04/2023 21/04/2028 5 ANOS

Incertidumbres en posiciones fiscales

Del proceso de revisién de las declaracion del impuesto sobre la renta y complementarios no se espera
comentarios y/o ajustes por parte de las autoridades tributarias que impliguen un mayor pago de
impuestos.

La compafiia no ha tomado ninguna posicién fiscal incierta que conlleve a disputas con la Autoridad
tributaria y puedan originar reconocimiento de provisiones y/o contingencias del impuesto sobre la
renta.

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta y Complementarios

El término general de firmeza de las declaraciones tributarias es de tres (3) afios a partir de la fecha de
su vencimiento o a partir de la fecha de su presentacion, cuando estas hayan sido presentadas de forma
extemporanea. Para las Compafiias que estan sujetas al cumplimiento de la normatividad de precios de
transferencia, la Ley 2010 establecié que el término de firmeza sera de cinco (5) afios, para las
declaraciones que se presenten a partir del 1 de enero de 2020.

Las declaraciones que presentaron pérdidas fiscales pueden ser revisadas por las Autoridades de
Impuestos dentro de los cinco (5) afios siguientes a la fecha de presentacion. Respecto de aquellas
declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de firmeza es de tres (3) afios, desde
la fecha de la presentacién de la solicitud de devolucidén o compensacion

Ofros Aspectos

La Ley 1819 de diciembre 29 de 2016, establecié que las normas de contabilidad y de informacién
financiera aceptadas en Colombia (NCIF) unicamente tendra efectos impositivos cuando las leyes
tributarias remitan expresamente a ellas o cuando estas no regulen la materia. En todo caso la ley
tributaria puede disponer de forma expresa un tratamiento diferente de conformidad con el articulo 4
delaley 1314 de 20009.

Impuesto sobre la Renta y Complementarios y su Sobretasa.
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Para el periodo fiscal 2024 sigue vigente la ley 2277 de 2022, que establece la tarifa general sobre la
renta del 35% mas 5 puntos adicionales de sobretasa para las instituciones financieras, entidades
aseguradoras y reaseguradoras, las comisionistas de bolsa y agropecuarias, las bolsas de bienes y
productos agropecuarios y proveedores de infraestructura del mercado de valores, entre otras, que
tengan una renta gravable a partir de 120,000 UVTs, (tarifa total del 40%) aplicable durante los afios
2023 a2027.

Tasa Minima de Tributacion

Para el afio 2024 el calculo de la Tasa Minima de tributacién para la sociedad fiduciaria estaria por
encima del 15% de la utilidad depurada por lo cual no se reconoce ningun rubro por efecto de impuesto
adicionado.

Beneficio de Auditoria sobre Declaraciones de Renta y Complementarios

Mediante el articulo 69 de la Ley 2294 de 2023, se prorrogé el beneficio de auditoria contemplado en el
articulo 689-3 ET para los afios gravables 2024, 2025y 2026. Este beneficio consiste en una reduccién
del termino de firmeza de la declaracién de renta y complementarios para los contribuyentes que
incrementen su impuesto neto de renta en comparaciéon con el impuesto neto de renta del afio
inmediatamente anterior en un porcentaje que puede ser del 25% (firmeza en 12 meses) o del
35%(firmeza de 6 meses) y se cumplan con unos requisitos adicionales establecidos en |la citada norma.

Para la sociedad fiduciaria se validé el cumplimiento de los requisitos establecidos en la norma
concluyendo que estos fueron cumplidos en su totalidad en lo referente a la declaracion de renta del
afo gravable 2023 por lo tanto esta quedo en firme en octubre de 2.024.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

De acuerdo con la legislacion laboral colombiana los empleados de la Fiduciaria tienen derecho a
beneficios de corto plazo tales como: salarios, vacaciones, primas legales, extralegales y cesantias e
intereses de cesantias.

El siguiente es un detalle de los saldos de reconocimiento como beneficios de empleados:

31de 31de
Diciembre Diciembre

2024 2023
Cesantias 610,680 500,008
Intereses sobre cesantias 69,874 57,457
Prima Legal - 512
Vacaciones 984,553 985,074
(P1r)OV|S|ones corrientes por beneficios a empleados 1,609,000 1.385.000
Total $ 3,274,107 $ 2,928,051
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(1) Corresponde a la provision de beneficios a empleados por desempefio (DOR) 31 de diciembre 2024 y
2023. respectivamente. La variacién corresponde principalmente al incremento de personal y al valor
estimado de los resultados del grupo BBVA Colombia y los resultados individuales de cada empleado de
acuerdo con lo estipulado en la politica.

(2)
Provisién DOR
Saldo a 31 de diciembre 2023 1,385,000
Provision cargada a gastos del periodo 1,609,000
Pagos efectuados durante el periodo (1,385,000)
Saldo al 31 Diciembre 2024 $ 1,609,000
Provisién DOR
Saldo a 31 de diciembre 2022 1,609,000
Provision cargada a gastos del periodo 1,385,000
Pagos efectuados durante el periodo (1,609,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 1,385,000
17. PROVISIONES
Los siguientes son los saldos de provisiones:
31de 31de
Diciembre Diciembre
Provisién procesos judiciales Calificacién 2024 2023
Administradora Colombiana de Probable
Pensiones —Colpensiones (1) 68,755 52,797
Adriana Kholch (2) ) 386,663
Total $ 68,755 $ 439,460

(1) Corresponde a la provision del proceso juridico de Administradora Colombiana de Pensiones -
Colpensiones el cual exige el pago de aportes pensionales, no liquidados en afios anteriores.

18. PATRIMONIO

El Capital suscrito y pagado es el siguiente:
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31de
31de Diciembre Diciembre
2024 2023
Capital social
Capital autorizado 57,000,000 57,000,000
Capital por suscribir (1,910,305) (1,910,305)
Total $ 55,089,695 $55,089,695
El numero de Acciones autorizadas, emitidas y en circulacion, son las siguientes:
31de 31de
Diciembre Diciembre
2024 2023
Numero de Acciones Autorizadas 55,089,695 55,089,695
Numero de Acciones suscritas y pagadas 55,089,695 55,089,695
Total Acciones en circulacién 55,089,695 55,089,695
Valor nominal de la accién (pesos) 1,000 1,000
Capital suscrito y pagado 55,089,695 55,089,695
Reservas
31 de 31 de
Diciembre Diciembre
2024 2023
Reserva legal (1) 27,544,848 27,544,848
Reserva para readquisicién de acciones (2) 800 800
Acciones propias readquiridas (2) (800) (800)
Otras - Reservas ocasionales (3) 351,208 -
Total $ 27,896,056 $ 27,544,848

(1) Reserva legal — De acuerdo con disposiciones legales vigentes en Colombia se debera constituir una
reserva legal que ascendera por lo menos al cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito, formada
con el diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas de cada ejercicio. Sera procedente la reduccién de
la reserva cuando tenga por objeto enjugar pérdidas acumuladas en exceso de utilidades no repartidas
de ejercicios anteriores o cuando el valor liberado. en exceso del limite minimo se capitalice mediante la
distribucién de dividendos en acciones.
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En cumplimiento de lo anterior. debido a que la reserva asciende al cincuenta por ciento (50%), la
Fiduciaria no aumento la reserva legal en la Asamblea General de Accionistas celebrada el 27 de marzo
de afio 2023y registrada bajo el Acta N° 91. como se relaciona a continuacioén:

Reserva Legal

Reservas:

Saldo al 31 de diciembre 2023 27.544.848
Constitucién Reserva Legal 2024 -
Saldo al 31 de diciembre de 2024 27.544.848

(2) Reservas para readquisicion de acciones — De acuerdo con el Cédigo de Comercio la Fiduciaria
constituyd una reserva por valor de $800 para la readquisicién de acciones.

(3) La fiduciaria por apropiacion de utilidades liquidas decide incrementar la Reserva Ocasional para el
Desarrollo de Acciones de Responsabilidad Corporativa, equivalente al 1% equivalente a $351.208 en la
asamblea general de accionistas celebrada el dia 21 de marzo de 2024 bajo acta No. 91

Ganancias o perdidas no realizadas (ORI)

31 de Diciembre 31 de Diciembre

2024 2023

Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI

- Acciones (1) (656,262) (373,473)
Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI

-CDT (2) (300,860) 393,663
Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI

- Participativos Baja Bursatilidad 5811 4.587
Impue;to diferido por diferencia en valor inversiones 120,344 157 464
disponible para la Venta

Total $ (830,967) $ 182,241

(7) Corresponde al reconocimiento acumulado de la desvalorizacién de las acciones de la Holding Bursatil
Chilena.

(2) Lavariacién se debe al reconocimiento de la valoracion de los titulos CDT’S de corto plazo emitidos por
el Banco de Bogota S.A., Bancolombia S.A, Findeter, MCHP y Banco Santander, clasificados disponibles
para la venta los cuales fueron adquiridos de acuerdo con la nueva politica de inversiones de posicion
propia aprobada por Junta Directiva en la sesién del mes de julio de 2022.
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19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

Los ingresos de actividades ordinarias corresponden a:

Por los arios terminados al 31 de

diciembre de
2024 2023

Fondos de Inversion

Colectiva (1) 107,753,115 77,925,055
Negocios de Administracién

(2) 7,297,644 5,871,996
Negocios de Garantia 3,351,608 3,111,314
Negocios Inmobiliarios 2,151,699 2132333
Negocios de Inversién 637,372 1,119,157
Negocios pensionales 1,814,279 1,839,271
Total, $123,005,717 $ 91,999,126

(1) Enlos Fondos de Inversion Colectiva se presenta un incremento significativo, esto obedece en gran
parte a la estrategia implementada del contrato de colaboracion celebrado con BBVA Valores, ya
gue en comparacioén con el afio 2023 los saldos medios de los fondos han crecido un promedio de
1,4 billones generando un mayor cobro de comisién por la administracion de estos.

(2) La variacion corresponde en un crecimiento en los negocios fiduciarios un promedio de 110
negocios nuevos por un valor aproximado de $1.422.000 y por otra parte negocios cuya comision
se ha ajustado por incrementos acordados contractualmente.

20. OTROS INGRESOS OPERACIONALES. NETO

Los otros ingresos operacionales corresponden a:

Por los afios terminados al 31 de
diciembre de

2024 2023
Intereses (1) 8,436,194 7,999,281
Valoracion de inversiones a valor razonable - instrumentos de
deuda (2) 6,094,559 8,942,427
Dividendos (3) 101,648 217,248
Actividades en operaciones conjuntas — comisiones (4) 1,382,465 -
Actividades en operaciones conjuntas 32,869 2,035,979
Total, $16,047,735 $ 19,194,935
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(1) Registra los rendimientos de los depdsitos a la vista, La variacién se presenta principalmente al
incremento en el efectivo recibido por los ingresos de las comisiones de los fondos de inversion el cual
como estrategia para el 2024 consistié en mantener estos recursos en cuentas bancarias y Banco de la
Republica de acuerdo al incrementd el valor de las tasas de interés en lo corrido del afio 2024.

(2) La disminucién obedece a la afectacién de las fluctuaciones del mercado a los titulos clasificados como
negociables, por ejemplo en los Fondos de inversién para el afio 2024 su valoracién neta fue de $2.456
millones y para el 2023 $4.316 millones donde se evidencia una disminucién neta de $1.800 millones;
en Davivienda para el 2024 su valoracion neta fue de $946 millones y para 2023 $1.796 millones
presentando una disminucién neta de $850 millones.

(3) Al 31dediciembre de 2024 y 2023 corresponde a los dividendos decretados por la Bolsa de Valores S.A.
(BVC) en la Asamblea de Accionistas celebrada marzo de 2024 y 2023, respectivamente.

(4) Elincremento obedece al registro de la comision pagada por el consorcio FFIE.

21. GASTOS OPERACIONALES

Los gastos operacionales corresponden a:

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

2024 2023
Venta de inversiones 97,047 41,016
Gastos Legales 7,371 4,426
Beneficios a empleados(1) 20,216,012 18.416,851
Honorarios 1,616,208 1667.457
Impuestos 2,528,519 2211989
Arrendamientos 206,723 204.469
Contribuciones y afiliaciones 329,881 357.832
Seguros 507878 6,490,572
lr\flef)r;trzr;;nrir;t?z) adecuaciones y 2 565,090 1 485,184
Procesamiento electrénico de datos (3) 1,908,063 2103,274
Deterioro de Cuentas por cobrar neto 468,459 1361193
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Gastos por comisiones 954,341 1377512
Actividades en operaciones conjuntas

4) 11,518,864 8,306,378
Depreciacion y Amortizacion 2,831,161 2 674.009
Total $50,326,520 $ 46,702,162

(1) Este valor corresponde principalmente a todos los gastos en los que incurre la entidad relacionados con
la planta de personal activa durante lo corrido del 2024 que al 31 de diciembre de 2024 cerr6 con 156
empleados, principalmente por concepto de vacaciones, cesantias, Intereses a las, Cesantias entre
otros a los cuales los empleados tienen derecho, estos rubros se vieron afectados por el incremento
salarial decretados por el Grupo en el mes de febrero de 2024, el cual a su vez se pagd con retroactivo
del mes de enero, asi mismo al reconocimiento mensual de la bonificacion por incentivacion variable.

Por los afios terminados al 31 de

diciembre de

2024
Salario integral 3,784.974
Sueldos 6,579,291
Horas extras 7,578
Auxilio de transporte 25,736
Cesantias 732,894
Intereses sobre cesantias 80,160
Prima Legal 727,923
Prima Extralegal 1,903,024
Vacaciones 686,623
Bonificaciones 1,614,481
Indemnizaciones 8,014
Aportes a caja de compensacion familiar 653,880
Capacitacion personal 48,920
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Aportes de salud 353,031 350,741
Aportes de pensiones 1481072 1,357,494
Otros beneficios a empleados 155,062 1,330,392
Riesgo operativo 3349 1,317
Total $ 20,216,012 $ 18,416,851

(2) Al 31 de Diciembre 2024 y 2023 corresponde a los servicios prestados por Basewarnet S.A.S, Heinsohn
Business Technology S.A., Comercializadora Servicios Financieros S.A., DORA Sistemas, Indra
Colombia LTDA, CGI ISMC Colombia SAS y Confiam S.A.S.; Principalmente la variacion obedece al
incremento de los precios del mantenimiento para el afio 2024 Basewarnet S.A.S, y Heinsohn Business
Technology S.A.

(3) Al 31 de diciembre 2024 y 2023 corresponde a los servicios prestados por BBVA AXIAL TECH S.A. DE
C.V. el pago de las facturas de Bloomberg Finance e y de Alliance Interprise S.A.S.

(4) Corresponden principalmente al gasto del contrato de colaboraciéon empresarial celebrado entre BBVA
Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa (“Comisionista”) y BBVA Asset Management Sociedad
Fiduciaria Con el objetivo de unir esfuerzos comerciales para que, a partir de sus capacidades
operativas, de producto y estrategia y comerciales, puedan no solo generar sinergias, sino ser mas
eficientes en el modelo de oferta ampliada de los productos y en la atencion integral de los clientes. Al
corte 31 de diciembre la operacion conjunta generd un valor $7.826.

22. OTROS GASTOS

Los otros gastos corresponden a:

Por los afios terminados al 31 de
diciembre de

2024 2023
Multas, sanciones y litigios (1) 5 489 478 553,178
Diversos (2) 1613 304 1,216,865
Total $ 4,102,782 $ 1,770,043

(1) Lavariacion se debe principalmente al pago del EVRO (Evento de Riesgo Operativo) 283 el cual se origind
por que el Banco Popular en octubre de 2023 desmarcé la excepcion del cobro del 4*1000 a las cuentas
de los fondos de inversion y esto origind que se comenzara a cobrar dicho gravamen sobre las
operaciones realizadas, al realizar |la respectiva conciliacién se evidencié que se habia generado un GMF
de $1,979,057; los cuales la Fiduciaria reintegro a los fondos de inversién. En el mes de febrero se realiza
el reconocimiento del 50% restante del proceso de Adriana Kloch contra Wellnes Center MDI y BBVA
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AM, el fideicomiso Wellness Center MDI y Wellness Center MDI Marino SAS, donde la BBVA Fiduciaria
ha sido requerida por la demandante para pago de las pretensiones del proceso de acuerdo con lo
ordenado por el Juez en fallo de segunda instancia, por un valor total de $387,000.

(2) El detalle de los diversos estaba compuesto asi:

Por los arios terminados al 31 de

diciembre de

2024 2023
Servicios de Aseo y Vigilancia 61.862 48,229
Servicios temporales (a) 607.619 474,825
Publicidad y propaganda 34921 46,007
Relaciones publicas 79,652 78,200
Servicios publicos 101348 104,256
Gastos de viaje 131107 122,111
Transporte 20 425 44,309
Utiles y papelerfa 20,336 22526
Publicaciones y suscripciones 25165 43012
Donaciones 114.890 62,690
Otros (b) 400,023 170,107
Riesgo Operativo 1,656 593
Total 1,613,304 1,216,865

(a) El aumento al 31 de diciembre corresponde a la mayor contratacién de la plantilla de empleados
temporales en comparaciéon con el mismo periodo de 2023, esto debido al incremento en las
operaciones que desarrolla la fiduciaria y que son desarrolladas por las personas temporales.

(b) Corresponde principalmente a gastos por mejoras de aplicativos. asistencias congresos y gastos de
representacion.
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23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La Sociedad Fiduciaria considera que las transacciones con partes relacionadas son las operaciones
realizadas entre los vinculados del grupo BBVA las cuales son de indole comercial y con el personal clave
de la Fiduciaria. Al 31 de diciembre 2024 y al 31 de diciembre 2024 se resumen asi:

31de Diciembre 31 de Diciembre
2024 2023
BBVA Colombia S.A.
Activos:
Depdsitos de clientes. pagos a proveedores y
movimientos por comisiones y GMF del afio
M 29,985,794 65,832,211
Comision fiduciaria Fideicomisos 7,355 4,297
Total activos $ 29,993,149 $ 65,836,508
Pasivos:
Cuentas por pagar comisién de uso de red de
las oficinas del banco 37,223 34,062
Total pasivos $ 37,223 $ 34,062
Ingresos:
Intereses sobre cuentas de ahorro 5,978,104 7,642,275
Comisiones fiduciarias 63,842 69,964
Total ingresos $ 6,041,946 $ 7,712,239
Egresos:
Comisiones servicios bancarios 17,561 16,981
Comisién uso de red 440,150 399,155
Arrendamientos de las oficinas de BBVA
Colombia S.A en Bogota D.C. 213.751 167,659
Total egresos $ 671,462 $ 583,795
Dividendos causados y pagados* 32,861,627 22,534,196
BBVA Seguros Colombia S.A.
Egresos:
Pélizas de seguros Responsabilidad Civil y
Cumplimiento 209,515 219,318
Procesamiento electrénico Datos - -
Total Egresos $ 209,515 $ 219,318
Dividendos causados y pagados 857,843 653,609
BBVA Seguros Colombia de Vida S.A.
Egresos
Pdliza de seguros de vida 24,797 4,629
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Total egresos $ 24,797 $ 14,654
Ingresos:

Novedades Péliza de seguros de vida 297 0
Total ingresos $ 297 $ -
Dividendos causados y pagados 857,843 653,609

BBVA Valores Colombia S.A.

Pasivos:

Cuentas por pagar 779,815 381,782
Total pasivos $ 779,815 $ 381,782
Egresos:

Gasto Resultado OP Conjunta (2) 7,826,471 5,057,931
Otros servicios 36,379 0
Total egresos $ 36,379 $ -

BBVA Axial Tech

Pasivos:

Provisiones Cuentas por pagar - 101,109
Total pasivos $ - $ 101,109
Egresos:

Procesamiento electrénico de datos (3) 925,796 549,261
Total egresos $ 925,796 $ 549,261
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

Egresos:
Procesamiento electrénico de datos 120,015 -
Total egresos $ 120,015 $ -

(1) El saldo liquido de la cuenta del BBVA presenta una disminucién en consecuencia de las erogaciones
presentadas por los pagos de némina, proveedores, impuestos, compra de titulos, adquisicién de
intangibles, gastos bancarios, y dividendos los cuales sumados dan un total de $186.000.000; estos se
compensa con los ingresos recibidos por comisiones, rendimientos bancarios, redenciones intereses y
ventas del portafolio, los cuales sumados dan un total de $150.000.000.

(2) Lavariacion significativa corresponde al registro de los gastos de las operaciones conjuntas del contrato
de colaboracién entre BBVA Fiduciaria y BBVA Valores, al cierre de septiembre de 2024 tiene un total
de $7.826.471.

(3) Corresponde al registro de procesamiento de datos consumo variable y fijo para el periodo del 2024.
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Remuneracién del personal clave de la Sociedad fiduciaria:

La remuneracién de los miembros del personal clave de la administracion de la Sociedad Fiduciaria para
el corte a 31 de diciembre 2024 es $3.826.116 y a 31 diciembre 2023 por valor de $3.108.222 que son
reconocidos como gasto durante el periodo informado por compensacion salarial.

REVELACION DE RIESGOS

La economia colombiana ha mostrado avances en su recuperacion durante 2024, con un crecimiento
estimado del PIB del 2,0 %, impulsado principalmente por la demanda interna y la resiliencia de las
exportaciones. Los sectores de servicios, como educaciény salud, y el agropecuario, liderado por el café,
otros cultivos exportables y la ganaderia, han sido los motores principales de este crecimiento. Sin
embargo, persisten retos, como el rezago en la construccion residencial y los desafios que enfrenta la
industria manufacturera debido a la moderacién de la demanda interna y externa.

En términos de demanda, el consumo privado ha mostrado resiliencia, favorecido por una mejora en los
ingresos reales, menor inflacion en bienes no alimenticios y mejores condiciones crediticias tras la
reduccion de tasas de interés. Aunque el gasto en bienes durables y semidurables ha crecido, el
consumo de servicios se ha desacelerado progresivamente después de un periodo de fuerte expansién
en sectores como entretenimiento, arte y turismo.

La inflacién, que cierra en 5,1 % para el afio 2024, esta acercandose gradualmente al rango objetivo
establecido por el Banco de la Republica. Este descenso ha sido favorecido por la moderacién en los
precios de bienes no alimenticios y una reduccion paulatina en los costos de servicios, aunque aun
persisten desafios en areas como vivienda y energia. Para 2025y 2026, se prevén tasas de inflacion del
3,6 %y 3,1 %, respectivamente, impulsadas por una mayor estabilidad en los precios de la energiay los
alimentos, ademas de una menor presién en sectores regulados. No obstante, riesgos como el aumento
del diésel y restricciones en la oferta de gas natural podrian generar presiones adicionales en algunos
rubros especificos.

El Banco de la Republica ha adoptado un enfoque gradual en la reduccién de las tasas de interés,
proyectando un nivel del 9,25 % para finales de 2024. Se anticipa una nueva disminucion en 2025,
ubicando la tasa de politica en 6,50 %, nivel que se mantendria durante 2026. Este enfoque tiene como
objetivo estimular la inversidon y el consumo, aliviando las condiciones financieras tanto de los hogares
como de las empresas, sin comprometer la estabilidad de precios. No obstante, las decisiones del Banco
estaran sujetas a la evolucion de factores externos, como los precios internacionales de la energia y el
diferencial de tasas con Estados Unidos.

Lainversion fija ha mostrado una recuperacién moderada en 2024, liderada por el gasto en obras civiles
y unincremento en la inversidn en maquinaria y equipo, especialmente en sectores con necesidades de
expansion productiva. Sin embargo, la construccion residencial sigue rezagada debido a la baja actividad
en el sector vivienda. Las importaciones han crecido significativamente, impulsadas por la recuperacion
de la demanda interna, el consumo privado y un dinamismo en la inversion fija, destacando compras de
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bienes de capital, maquinaria y materias primas. Por su parte, las exportaciones de servicios han
alcanzado maximos histéricos, con un crecimiento destacado en turismo, transporte y servicios
profesionales, compensando parcialmente las caidas en los sectores tradicionales como el petrdleo y el
carbon.

En el mercado laboral, la recuperacion ha sido moderada, con una tasa de desempleo proyectada en
10,2 % al cierre de 2024, reflejando una mejora econémica gradual pero insuficiente para resolver
problemas estructurales. Las brechas de participacion laboral, especialmente en mujeres y jévenes,
persisten como desafios significativos. El sector servicios ha liderado la generacion de empleo, con
aportes importantes en educacién y salud, mientras que los sectores agropecuario y rural también han
contribuido de forma estable, particularmente a través del subsector cafetero. Por otro lado, la
construccién y la manufactura han tenido una recuperacién limitada, influenciadas por la moderacién
en la demanda.

Para 2025y 2026, se espera que el consumo privado, que representa el 75 % del PIB, continte siendo
el principal motor del crecimiento, impulsado por mejores condiciones crediticias, una mayor capacidad
adquisitiva y la moderacién de la inflacidon. La inversion fija sera clave en este periodo, con un repunte
proyectado en edificaciones residenciales y no residenciales, asi como en infraestructura, apoyada por
menores tasas hipotecarias y una mayor ejecucion de proyectos publicos y privados.

En términos de comercio exterior, las importaciones continuaran creciendo en linea con la reactivacion
econdmica, mientras que las exportaciones podrian enfrentar retos debido a la transicion energética
global y limitaciones en la producciéon interna de hidrocarburos. No obstante, el auge en las
exportaciones de servicios seguira siendo un pilar estratégico para diversificar la economiay estabilizar
las cuentas externas, aunque el déficit en cuenta corriente podria ampliarse, financiado principalmente
por robustos flujos de inversién extranjera directa en sectores estratégicos como mineria, energia y
manufactura.

El crecimiento global en 2024 muestra resiliencia con un aumento del 3,2 %, impulsado por el consumo
en Estados Unidos, estimulos fiscales en China y una leve recuperacion en Europa. Sin embargo, las
proyecciones para 2025 indican una moderacién al 3,1 %, reflejo de tensiones geopoliticas y ajustes
estructurales, mientras que 2026 podria cerrar con un repunte del 3,3 % gracias a la estabilizacion
financieray la mejora de las cadenas de suministro.

En Estados Unidos, la economia cerrara 2024 con un sdlido crecimiento del 2,7 %, liderado por el
dinamismo del consumo privado y el mercado laboral. Sin embargo, las presiones inflacionarias en
servicios limitaran el crecimiento a un 2,0 % en 2025, con un leve repunte al 2,1 % para 2026. La
inflacion, que cerrard 2024 en 2,6 %, podria subir al 3,4 % en 2025, antes de retornar al 2,5 % en 2026,
gracias a la moderacién de precios energéticos y la politica de la Reserva Federal, que reducira tasas al
4,0 % hacia 2025.
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Europa, por su parte, enfrenta un crecimiento limitado del 0,8 % en 2024 debido a la débil demanda
interna y los desafios en la industria manufacturera. Se espera una ligera mejora al 1,0 % en 2025 con
apoyo de recortes de tasas del BCE, pero los altos costos laborales y las restricciones fiscales seguiran
pesando. La inflacién europea cerrard 2024 en niveles bajos y podria alcanzar un 1,8 % en 2025, gracias
a menores costos energéticos y una demanda moderada.

En China, el crecimiento sera del 4,8 % en 2024, sostenido por estimulos fiscales y monetarios, aunque
limitado por problemas estructurales como la baja demanda interna y un sector inmobiliario debilitado.
Se proyecta una moderacion del crecimiento al 4,1 % en 2025y al 4,0 % en 2026, mientras la inflacién
se mantendra histéricamente baja, con un cierre de 0,3 % en 2024 y un repunte al 0,7 % en 2025,
reflejando la debilidad de la demanda interna y el impacto de los estimulos.

La TRM cerr¢ el cuarto trimestre del afio 2024 en 4.401,98 pesos por ddlar, lo que supone 342,16 pesos
por délar americano mas que a cierre del afio 2023 (3.822,05).

En este contexto, a continuacion se presenta un resumen de la exposicion al riesgo de crédito, riesgo de
mercado y riesgo de liquidez del portafolio con corte a 31 de diciembre de 2024 y comparado frente al
31 de diciembre de 2023.

RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito es la probabilidad de incurrir en pérdidas asociadas al incumplimiento de las
obligaciones contractuales de un emisor de un instrumento financiero, y se origina, principalmente en
los instrumentos de inversién del portafolio.

BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria establecié un acuerdo de servicio con el area
especializada en riesgos de crédito del grupo BBVA en Colombia, area encargada de realizar el analisis
financiero con base en indicadores de rentabilidad, calidad, estabilidad, liquidez y administracion de
cada una de las entidades con las cuales desea tojun posicion en riesgo. En este orden, la Gerencia de
Riesgos se apoya en el andlisis financiero realizado por la Unidad Corporativa de Riesgo de Crédito en
adelante UCRC, en lainformacién de las calificaciones de riesgo crediticio de las Calificadoras de Riesgo
para las entidades con las cuales se tiene exposicidn en riesgo y en el Modelo de andlisis financiero
CAMEL, para generar lainformacién insumo parala definicién de limites y cupos. Por otro lado, se cuenta
con la Informacién de los Watch List local e internacional en donde se pueden observar que entidades
presentan problemas financieros que las pueden llevar a presentar incumplimientos en sus obligaciones,
y con la informacién de calificaciones crediticias internas generadas por la unidad de UCRC y que se
tienen en cuenta para el andlisis de las contrapartes y emisores de la Fiduciaria.

Periddicamente se realiza un monitoreo de las actualizaciones de las calificaciones de riesgo otorgadas

por las entidades autorizadas, y en el caso que se presenten deterioros en las mismas, se procede a
mitigar la exposicion de la Entidad frente a la contraparte o emisor analizado.
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Metodologia de analisis de emisores y contrapartes

Para la definicién de cupos de los emisores y contrapartes BBVA Asset Management ha disefiado una
estructura de analisis de riesgo de crédito para emisores y contrapartes, basada en informacién de
diferentes fuentes confiables; esta estructura unifica y define un cupo probable de crédito para las
distintas entidades analizadas basado en las distintas variables internas y externas propias de cada
compafiia.

Las siguientes son las fuentes de informacion sobre los distintos emisores y contrapartes objeto de
estudio, utilizadas en la metodologia:

CAMEL: consiste en el calculo de diversos indicadores financieros que muestran la eficiencia de las
compafiias evaluadas con relacién a la su Calidad de sus Activos, la Administracion del gasto,
Estabilidad, Rentabilidad y Liquidez, los indicadores que se calculan para realizar esta evaluacion son
calculados a partir de los estados financieros publicados por el ente regulador, para el caso de Colombia
es la Superintendencia Financiera de Colombia. La informacién base para la aplicacion del modelo
CAMEL son los estados financieros de los ultimos doce meses para emisores del sector financieroy para
los del ultimo corte para los demas sectores. Asi mismo, para la asignacion particular de cupos se tienen
en cuenta las politicas de inversion del portafolio, y la normatividad existente de conflictos de interés
aplicable a cada portafolio.

Calificaciones Externas: a partir de las publicaciones realizadas por las distintas firmas nacionales e
internacionales dedicadas a la Calificacion de emisores de los mercados de capitales se realiza un
consolidado de calificaciones fuente de informacion para otorgar niveles de riesgo y su correspondiente
cupo en Riesgo de Crédito.

Relaciones Grupo BBVA: BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria comparte un acuerdo se
servicios con el area de analisis corporativo de la Unidad Central de Riesgo de Crédito del Banco BBVA
Colombia S.A.(URC), del cual recibe analisis de emisores, especialmente sobre los cuales no se tiene
informacion directa de la Superintendencia Financiera de Colombia (no vigilados).

Junco Fiduciario: se determina una escala de concentracion por emisor partiendo de dos principios
importantes para la valoracion del riesgo en el mercado colombiano; el primero es la calificacién de
riesgo emitida por calificadoras de riesgo certificada y el segundo es la comparacion del riesgo de
mercado a nivel pais entre el mercado Colombiano, Espafiol y Mexicano, este Ultimo como una guia de
riesgo aplicado.

Unificacién Calificaciones

Con las fuentes anteriores, se procede a hacer la unificacion de calificaciones de forma interna para
determinar el nivel maximo de riesgo de cada emisor, los nodos de calificacion interna obedecen a la
escala que parte de AAA como el mejor y A- como el peor, estas definen la propuesta de cupo a asignar
a cada entidad, la cual es presentada al comité de Riesgos e Inversiones y si es aprobada, se ratifica la
decision en la Dicta Directiva.

La calidad crediticia de los emisores de los instrumentos que conforman el portafolio de inversiones de
la Sociedad se mantuvo estable. Debido a que el portafolio de inversiones esta compuesto
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principalmente por instrumentos calificados AAA. Los recursos liquidos del portafolio fueron
depositados en cuentas con expectativas de riesgo de incumplimiento bajo.

Las concentraciones por emisor se mantuvieron dentro de los cupos aprobados. Por otro lado, todos los
emisores poseen calificacion en rango de inversién, calificaciéon otorgada por entidades calificadoras
Fitch Ratings Colombia S.A., BRC Investor Service S.A., Value and Risk Ratings S.A., Moody s, Standard

& Poor’s y Fitch Ratings Internacional.

A continuacién se relaciona el emisor, cantidad de titulos por emisor, plazo promedio en dias del
vencimiento del titulo y la calificacién del riesgo crediticio por emisor:

Emisor Plazo en Cantidad de Calificacién

dias Titulos (1)
Banco Davivienda S.A. 26 1 AAA
Banco De Bogota 262 2 AAA
Banco de la Republica Na 1 NACION
Banco Santander De Negocios
Colombia S.A. 164 1 AAA
Bancolombia S.A. 455 2 AAA
BBVA Colombia Na 1 AAA
Cartera Colectiva Abierta BBVA
Efectivo Na 1 AAA
Cartera Colectiva Abierta Con Pacto De
Permanencia BBVA Plazo 30 Na 1 AAA
Financiera De Desarrollo Territorial
S.A.- Findeter 640 1 AAA
Fondo De Inversion Colectiva Abierta
Fondo BBVA Paramo Na 2 Sin calificacion
Holding Bursatil Chilena S.A. Na 1 Sin calificacién
Ministerio De Hacienda Y Crédito
Publico 245 3 NACION
Swift SCRL Na 1 Sin calificacion

(1) Incluye cuentas de ahorro.
(Na) No Aplica

A. Laexposicion maxima al riesgo de crédito por calificacién del portafolio al 31 de diciembre de 2024 y 31

diciembre de 2023 es la siguiente:

31 de diciembre de 2024

31 de diciembre de 2023

Calificacion Valor % Valor %

AAA 104,825,200  71.41% 119,399,084 97.61%
NACION 37,593,200 25.61% - -
Sin Calificacion (1) 4,365,740 2.97% 2,924,874 2.39%
Total (¥) $ 146,784,140 100% $ 122,323,958 100%
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(1) Corresponde a las posiciones del portafolio en instrumentos de renta variable.

(*) Los datos reportados incluyen la posicion en cuentas de ahorro.

B. La exposicién maxima al riesgo de crédito por sector econémico del portafolio de inversiones al cierre
del 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

31 de diciembre de 2024 31 de diciembre de 2023

Sector
Valor % Valor %

Financiero 77,810,396 53.01% 93,401,234 76.36%
Nacion 37,593,200 25.61% -
Fondos de Valores 31,364,749 21.37% 28,908,154 23.63%
Real 15,795 0.01% 14,570 0.01%
Total (*) 146,784,140 100% 122,323,958 100%

(*) Los datos reportados incluyen la posicion en cuentas de ahorro.

C. La clasificacion contable de las inversiones y/o desagregacion del portafolio de inversiones al 31 de
diciembre de 2024 es la siguiente:

Clasificacién %
Negociable 49.71%
Disponible para la venta 50.29%
Total 100%

RIESGO DE MERCADO

En desarrollo de sus operaciones el portafolio de recursos propios de la Sociedad se expone al riesgo de
mercado debido a la disminucidon que podria experimentar el valor del portafolio como consecuencia de
cambios en el precio de los instrumentos financieros que hacen parte del portafolio de inversiones. El
riesgo de mercado se cuantifica por medio del Valor en Riesgo (VaR), que corresponde a la maxima
pérdida potencial que podria experimentar el fondo en un horizonte de tiempo determinado y un nivel de
confianza establecido.

Andlisis del Valor en Riesgo (VaR): la Fiduciaria cuenta con un sistema de administracion de riesgo de
mercado el cual permite gestionar adecuadamente este riesgo. En la plataforma INNOVAR (utilizada por
Global AM) se ejecuta el calculo de VaR total y diversificado para el Portafolio bajo metodologia de VaR
parameétrico por Montecarlo al 99% y con un horizonte de 63 dias.

Por otro lado se sigue el modelo implementado en la Circular Externa 051 de octubre de 2007 de la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) el cual considera 17 factores de riesgo: Curva Cero
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Cupdn en pesos (analizada de acuerdo con sus 3 componentes principales que son los choques de tasa
paralelo, pendiente y convexidad), Curva Cero Cupdén en UVR (3 componentes), Curva Cero Cupdn
Tesoros americanos, DTF (corto y largo plazo), IPC, TRM, Euro/Pesos, IGBC, World Index y fondos de
inversion.

. La composicion del portafolio por especie al cierre del 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de
2023 es la siguiente:

c . 31 de diciembre de 2024 31 de diciembre de 2023
omposicién

Valor % Valor %
Acciones alta
liquidez 2,649,862 2.28% 2,910,303 5.22%
Acciones baja
liquidez 15,795 0.01% 14,570 0.03%
CDT Tasa fija 26,606,920 22.93% 8,138,800 14.60%
CDTIBR - - 2,011,220 3.61%
Fondos de
Inversién 31,364,749 27.03% 28,908,154 51.87%
TCO 37,593,200 32.40% - -
CDTIPC 17,802,220 15.34% 13,749,579 24.67%
Total* $ 116,032,746 100% $55,732,626 100%

*[os datos no incluyen posicion en cuentas de ahorro

El portafolio tiene inversiones en FICs con corte al 31 de diciembre de 2024 que representa una
participacion del 27.03% del valor total del portafolio excluyendo depdsitos vista,

Cartera Valor %

FIC abierto BBVA Efectivo 2,493,633 10.77%
FIC abierto con pacto de permanencia o
BBVA Plazo 30 17,171,033 14.80%
FIC abierto BBVA Paramo 1,700,083 1.47%
Total $ 31,364,749 27.03%

Por su parte, el portafolio tiene inversiones en ACCIONES con corte al 31 de diciembre de 2024 y una
participacion del 1,82% del valor total.

A continuacidn se presenta la exposicion del portafolio a los diferentes factores de riesgo definidos bajo
metodologia de la Superintendencia Financiera de Colombia, con corte 31 de diciembre de 2024 y 31 de
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diciembre de 2023, En las Tablas el campo “Saldo” corresponde al valor del portafolio expuesto al factor
de riesgo correspondiente y, en el campo “VaR Regulatorio” se observa el calculo efectuado para el
reporte a la SFC.

B. Riesgo detasa de interés: teniendo en cuenta la exposicion del portafolio al riesgo de tasa de interés por
las posiciones en instrumentos de deuda denominados en moneda local, se realiza el célculo del VaR
para este factor de riesgo con el fin de estimarlas pérdidas maximas potenciales que podria
experimentar el portafolio de recursos propios por variaciones en las tasas de interés.

Tabla Riesgo Tasa de Interés

. Saldo VaR Regulatorio
Riesgo 31 de 31 de
tasa de 31 de diciembre de .. 31 de diciembre .
interés 2024 diciembre de de 2024 diciembre

2023 de 2023

Tasa Fija 64,200,120 8,138,800 100,515 25,476
IBR - 2,011,220 - 510
IPC 17,802,220 13,749,578 144,408 152,332
Total $ 82,002,340 23,899,598

C. Riesgo cambiario: se realiza el célculo del VaR para el factor de riesgo de tasa de cambio con el fin de
estimar las pérdidas méaximas potenciales que podria experimentar el portafolio de recursos propios por
variaciones en este factor, A continuacion, se muestra la exposicion de la cartera de recursos propios
con corte al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 seguin la metodologia establecida por
la Superintendencia Financiera de Colombia.

Tabla Riesgo Tasa de Cambio

Saldo VaR Regulatorio
Riesgo por tasa 3.1 . de 31 de diciembre 31 de diciembre 3.1 . de
de cambio diciembre de de 2023 de 2024 diciembre de
2024 2023
Euro $ 15,795 14,570 212 328
Délar
americano 2,649,862 2,910,303 40,096 61,562
Total $ 2,665,657 2,924,873

D. Riesgo de precio de acciones: se realiza el calculo del VaR para este factor de riesgo con el fin de estimar
las pérdidas maximas potenciales que podria experimentar el portafolio de recursos propios por
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variaciones en los precios de las posiciones de acciones locales e internacionales, A continuacion se
muestra la exposicion de la cartera de recursos propios con corte al 31 de diciembre de 2024 y 31 de
diciembre de 2023 bajo la metodologia establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia

(SFC).

Tabla Riesgo Precio de las Acciones

Saldo VaR Regulatorio
Riesgo por precio - 31 de 31 de 31 de
de las acciones ‘;’l 2doe24d|C|embre diciembre de diciembre de diciembre

2023 2024 de 2023

Acciones Locales 2,649,862 2,910,303 39,505 53,664
Acciones
Extranjeras 15,795 14,570 179 213
Total $ 2,665,657 2,924,873

Riesgo de fondos de inversidn: se realiza el calculo del VaR para este factor de riesgo con el fin de estimar

las pérdidas maximas potenciales que podria experimentar el portafolio de recursos propios por
variaciones en los valores de unidad de los fondos de inversion colectiva, A continuacion se muestra la
exposicion del fondo con corte al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 segun la
metodologia establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Tabla Riesgo por Fondos de Inversién

Riesgo or Saldo VaR Regulatorio

g8 P i 31 de 31 de 31 de
fondos de 31 de diciembre . . .
iversion de 2024 diciembre de diciembre de diciembre

2023 2024 de 2023

Fondos de
Inversion 31,364,749 28,908,154 14,129 43,548
Total $ 31,364,749 28,908,154

F. VaRdiversificado: a continuacion se presentan los factores de riesgo del fondo y su VaR regulatorio total

con corte al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023.
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31 de diciembre de 31dediciembre

Factor de Riesgo de Mercado 2024 de 2023
Tasa de interés CEC pesos - componente 1 $ 49,871 19,249
Tasa de interés CEC pesos - componente 2 44120 6,006
Tasa de interés CEC pesos - componente 3 6,523 221
Tasadeinterés DTF - NODO 1 (Corto Plazo) - 510
Tasa de Interés IPC 144,408 152,332
Tasa de cambio - TRM 40,096 61,562
Tasa de cambio - euro / pesos 212 328
Precio de acciones - IGBC 39,505 53,664
Precio de acciones -world index 179 213
Carteras Colectivas 14,129 43,548
VaR Regulatorio $ 152,209 175,824

RIESGO DE LIQUIDEZ

En desarrollo de sus operaciones el portafolio de recursos propios de la Sociedad se expone al riesgo de
liguidez debido a la posible insuficiencia de activos liquidos disponibles para cumplir las obligaciones a
cargo o por la probabilidad de tener que asumir costos inusuales para poder cumplir con ellas, Para
mitigar la probabilidad de ocurrencia de este riesgo la Fiduciaria cuenta con herramientas para el control
y monitoreo en este riesgo.

La Fiduciaria ha establecido indicadores y pruebas para el control y monitoreo en este riesgo que le
permitan monitorear las salidas y entradas de los recursos estableciendo un analisis cuantitativo, con
modelos e indicadores que buscan anticiparse a posibles escenarios iliquidos y tojun medidas para su
manejo oportunamente.

La gestion de la Liquidez se encuentra sujeta a la politica de inversiones definida por Global y debe
encontrarse dentro del junco normativo local.

A continuacién se presentan los indicadores de liquidez del portafolio con corte al 31 de diciembre de
2024 y 31 de diciembre de 2023.
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. . , oo 31de diciembre de , .31 -

Medicién Indicador de Riesgo de Liquidez 2024 diciembre de
2023

Disponible 30,161,312 66,411,792
Titulos considerados como ALAC (Alta Calidad) 36,935,319
Fondos Sin Pacto de Permanencia 25,091,799 10,633,762
Otros Activos Liquidos 35,627,312 19,119,678
Requerimiento Neto de Liquidez 7 dias 199,074 965,833
Requerimiento Neto de Liquidez 30 dias 3,307,996 3,770,037
IRL 7 dias 127,516,668 95,199,400
IRL 30 dias 124,407,746 92,395,196
IRL % 641,55% 9895,34%

Los resultados del IRL a 7 y 30 dias evidencian que el portafolio de recursos propios de la Sociedad
cuenta con recursos adecuados para cumplir en su totalidad con sus requerimientos netos de liquidez.

PROCESOS JUDICIALES

En desarrollo de su giro normal de operaciones BBVA Asset Management S,A, Sociedad Fiduciaria tenia
al 31 de diciembre 2024 y 2023 procesos judiciales que cursan contra la Fiduciaria y fueron evaluados y
calificados por abogados externos como remotos por ello de estos procesos no se reconocen
provisiones ni pasivos contingentes, Las pretensiones en contra de la Sociedad Fiduciaria ascendian a
$145,653,796 y $503,563,790, Respectivamente.

GOBIERNO CORPORATIVO

Junta Directiva y Alta Gerencia - a Junta Directiva y Alta Gerencia estan al tanto de la responsabilidad
que implica el manejo de los diferentes riesgos y debidamente enterados de los procesos y de la
estructura de negocios con el fin de brindar el apoyo, monitoreo y seguimiento debidos, Las politicas y
el perfil de riesgos de la entidad se encuentran debidamente determinados y la Junta Directiva y Alta
Gerencia intervienen en la aprobacién de los limites de operacién de las diferentes negociaciones, entre
otros aspectos.

Politicas y division de funciones - La politica de gestion de riesgo ha sido impartida por la alta direccién
y estad integrada con la gestion de riesgo de las demas actividades de la Fiduciaria, analizandose el
contenido y claridad de esas politicas y existiendo areas especializadas en la identificacion, estimacion,
administracion y control de los riesgos inherentes a los diferentes negocios.
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Reportes a la Junta Directiva - La informacion sobre las posiciones en riesgo se reportan a la Alta
Gerencia y en cada sesién a la Junta Directiva, existiendo en la Fiduciaria los reportes y medios de
comunicacion para informar sobre estas posiciones de forma clara, precisa y oportuna los cuales
contienen las exposiciones por tipo de riesgo,, area de negocio y por portafolio, asi como los
incumplimientos de los limites, operaciones poco convencionales o por fuera de las condiciones del
mercado y las operaciones con empresas o personas vinculadas a la entidad.

Infraestructura tecnoldgica - Las areas de control y gestion de riesgos de la Fiduciaria cuentan con la
infraestructura tecnoldgica adecuada que brinda la informacién y los resultados necesarios tanto por el
tipo de operaciones que se realizan como por el volumen de las mismas, existiendo un monitoreo de la
gestion de riesgos de acuerdo con la complejidad de las operaciones realizadas.

Metodologia para medicion de riesgos - Las metodologias existentes para la medicién de Riesgos
identifican perfectamente los diferentes tipos de riesgo, existiendo en la Fiduciaria diversos tipos de
sistemas de medicién para cada uno, con el objeto de determinar con un alto grado de confiabilidad las
posiciones en riesgo.

Estructura organizacional - En la Fiduciaria existe total independencia entre las areas de negociacion,
control de riesgos y de contabilidad y estas areas son dependientes de areas funcionales diferentes, sin
que incida en dicha independencia el volumen o tipo de operaciones que se realicen en la Fiduciaria.

Recurso humano - Los funcionarios que conforman el drea de riesgos estan altamente calificados y
preparados, tanto académica, como en su experiencia profesional.

Verificacion de operaciones - En las negociaciones existen éptimos mecanismos de seguridad que
permiten constatar que las operaciones se hicieron en las condiciones pactadas, a precios de mercado
y a través de los medios de comunicacion propios de la entidad, Adicionalmente la contabilizacion de las
operaciones se realiza de forma automatica y precisa, sin incurrir en errores que puedan significar
pérdidas o utilidades equivocadas.

Audiitoria - Las auditorias internas y externas de la Fiduciaria estan al tanto de todas las operaciones, los
periodos de revision y las recomendaciones que realizan con relacién al cumplimiento de Iimites, cierre
de operaciones, relacion entre las condiciones de mercado y los términos de las operaciones realizadas.

HECHOS POSTERIORES

La administracion no tiene conocimiento de hechos importantes ocurridos entre la fecha de cierre de
estos Estados Financieros y la fecha de emisiéon de los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros fueron autorizados para su emision por parte de la Junta Directiva de la
Sociedad Fiduciaria el 21 de febrero de 2025.
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